URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VIB FJARMALAFYRIRTAX|

Ar 2010, fostudaginn 12. névember 2010, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd
um vidskipti vid fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Aslaug Arnadottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Jéhann Tomas
Sigurdsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Gudlaug Brynja Olafsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2010:

M

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M élsmedferd.

Masadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Maid barst Urskurdarnefndinni 23. april 2010 med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. april 2010, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin.
Svor varnaradila barust pann 26. mai 2010 med bréfi fra [6gmanni varnaradila. Var
bréfio sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. mai 2010, og honum
gefinn kostur & ad koma & framfaai athugasemdum sinum. Athugasemdir fra
soknaradila barust pann 8. juni 2010.

Maid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 24. september, 15. oktober og 5.
og 12. névember 2010.

.
M alsatvik.

Pann 8. &gust 2007 gaf soknaradili Ut skuldabréf i erlendum gjaldmidlum ad
fjdrhaed 289.631 svissneskir frankar og 28.636.884 japonskum jenum, samtals ad
jafnvirdi  30.000.000 kr. Sama dag setti soknaradili gamla F, med
handvedsyfirlysingu, ad handvedi vorslureikning nr. X til tryggingar & skilvisri og
skadlausri greidslu & skuldabréfi i erlendum myntum med sdmu fjarhaedum og umradt
skuldabreéf.

Var skuldabréfio skréd med tveimur nimerum i kerfi gamla F, en samkvaamt
upplysingum fra F er tolvukerfid pannig uppsett ad hver og ein mynt i einu
skuldabréfi faa sérstakt lansnumer, poétt skuldabréfid sé einungis eitt. Fekk 1an
soknaradila nimerin'Y og Z.

I oktober 2007 Gskadi soknaradili eftir skuldaraskiptum & framangreindu lani
pannig ad greidandi yroi A. Sampykkti gamli F skuldaraskiptin. Samhlida aritun um
skuldaraskipti setti A gamla F ad handvedi vorslureikning nr. X til tryggingar & skuld
agrundvelli CU lananr. Y og Z, Gtgefnum 8. agust 2007 dsamt voxtum, verdbotum,
gengismun, drattarvoxtum, innhei mtukostnadi og 6orum kostnadi.
Handvedsyfirlysinguna, sem dagsett var 15. oktober 2007, undirritar soknaradili fyrir
hond A. Einnig undirritar sbknaradili yfirlysinguna um sampykki vedsala.
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Soknaradili kvedst hafa greitt lanin upp pann 31. oktober 2007. Liggja fyrir i
malinu tvo skjol sem bera fyrirsdgnina ,,greidsla a lani« par sem fram kemur ad lan Y
og Z hafi verid uppgreidd. Nedst & skj6lunum er athugasemd, par sem stendur
,.Skuldaraskipti““. Lanin voru greidd upp med andvirdi tveggja lana gamla F til A.
Numer peirralana voru N og NN. A skjélum fra gamla F vegna lanveitinganna kemur
fram a® um skuldaraskipti sé ad rada. A skjali vardandi l1an N ad fjarhaed 289.631
svissneska franka, segir ,,skuldaraskipti. var l&n nr. Y og a skjali vardandi 1an N« ad
fjérhasd 28.636.884 japtinsk jen segir ,,skuldaraskipti. var lan nr. NN*.

Pann 26. nbvember 2007 gaf A Ut handvedsyfirlysingu til tryggingar a skilvisri
og skadlausri greidslu & Ollum skuldum vid gamla F og setti ad handvedi
vorslureikning nr. XX. Svo virdist sem gamli F hafi i lok mai 2008 o&gilt
handvedsyfirlysinguna fra 26. névember 2007. Nafni A var sidar breytt i B, en pad var
stofnad i mai 2008.

Pann 5. oktober 2008 sendir gamli F tolvupdst til soknaradila par sem segir
m.a: , Vido éarlega Yfirferd & tryggingum hér hjd bankanum kom i lj6s ad
handvedsyfirlysingar paa sem hér voru skrédar hja okkur voru ekki fullnegjandi ad
mati bankans. bvi vil ég bidja pig ad undirrita medfylgjandi pappira og senda til
min. “ Samkvaamt handvedsyfirlysingunum &tti vorslureikningur sbknaradila nr. X ad
vera til tryggingar 6llum skuldum og fjarskuldbindingum B. begar poOsturinn var
sendur var komid vedkall og komu fleiri i kjoIfario. Med télvuposti fra 13. oktober
2008 neitadi soknaradili ad skrifa undir nyja handvedsyfirlysingu.

F tok yfir rétindi og skyldur gamla F i mélinu, sbr. akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um rédstéfun eigna og skulda gamla F til F fra 14. oktober 2008.

I tolvuposti fra 5. november 2008 kemur fram af halfu varnaradila ad
handvedsyfirlysing fra 8. &gust 2007 sé 6gild, en ad bankinn telji ad i stad hennar hafi
komid handvedsyfirlysing fra 15. oktéber 2007. Tadi soknaradili ad
handvedsyfirlysingin fra 15. oktober 2007 hefdi verid felld nidur & sama tima og
yfirlysingin fra 8. &gust 2007, en varnaradili kvedur yfirlysinguna vera i fullu gildi.

Fyrir lok ars 2008 kvedur soknaradili F hafa breytt lananimerum aftur i fyrra
horf. I malinu liggja fyrir greidslusedlar sem B fékk i mai 2009. bar er nimer
skuldabréfs gefid upp Y & 6drum greidslusedlinum og Z & hinum. Er Gtgafudagur
sagdur 8. agust 2007. Motmadti soknaradili pvi og hafa verid uppi deilur amilli adila
um malid sidan. | bréfi til bankans dags. 12. mai 2009 krafdist soknaradili pess ad
varnaradili vidurkenndi an tafar ad handvedsyfirlysing fra 15. oktéber 2007 vaai Ur
gildi fallin og tryggi ekki |an pau er B skuldar bankanum. Jafnfram ad lan pau sem B
skuldar bankanum séu ekki undir réttum l&dnanimerum. Pann 8. mars krafdist
soknaradili pess i télvupdsti til varnaradila ad o6ll erlend hlutabréf hans og allir
erlendir hlutabréfasjodir a vorslureikningi nr. X yrou fagdir yfir & vorslureikning nr.
XXX sem einnig er i eigu soknaradila.

Soknaradili skaut mélinu til Urskurdarnefndarinnar pann 23. april 2010.

1.
Umkvortunarefni.

SOknaradili krefst |, vidurkenningar & pvi ad [varnaradila] beri, ad kréfu
[sOknaradila], ad faga alla erlenda hlutabréfaeign og erlenda hlutabréfag 6o
[sOknaradila] a vordureikningi nr. X yfir & annan vorslureikning [soknaradila] nr.
XXX hjé [varnaradila]. Um er ad rasda 1.093 hluti i BIDU, 9.000 hluti i EEM og
2.403 hluti i FXI, en hér eru notud vidskiptatakn & hlutabréfamarkadi i USA eins og
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skrad eru hja [varnaradila]. Einnig er um ad ra®da 17.850,2290 hluti i FF og
18.546,5385 hiuti i FFF.

ROk soknaradila fyrir kréfu sinni eru pau ad bankinn geti ekki byggt a
handvedsyfirlysingu fr4 15. oktOber 2007 og eigi pvi bankinn ekki ved i
vorslureikningi nr. X.

Telur soknaradili ad varnaradili geti ekki byggt & pvi ad lanin hafi fengid
Onnur numer vegna tolvukerfis bankans, enda hefdi bankinn & peim tima sem
breytingarnar voru gerdar geta 6skad eftir pvi ad fa nyja handvedsyfirlysingu. bad hafi
bankinn hins vegar ekki gert.

P& bendir soknaradili & ad ef bankinn hefdi talid handvedsyfirlysingu fra 15.
oktober 2007 gilda hefdi verid éparfi ad fa handvedsyfirlysingu fra 26. névember
2007 undirritada.

Leggur soknaradili aherslu & ad bankanum hafi verid fullkunnugt um allar
adstasdur og forsendur i malinu og hafi bankinn sjafur Gtbaid alla pappira og oIl gbgn
malsins.

Telur soknaradili ad varnaradili hafi & eigin abyrgd vanrakt ad syna
fullnaegjandi adgaesluskyldu i tengslum vid fragang vedskjala til tryggingar & skuldum
B vid bankann. Pannig hafi bankinn vanrakt ad tryggja sér fullnaagjandi tryggingu
fyrir endurgreidslu ldna sem komu i stad CU lananr. Y og Z. Ny lan hafi verio tryggd
med handvedsyfirlysingu Utgefinni pann 26. névember 2007, sem bankinn hafi fellt ar
gildi & eigin &byrgd i lok mai 2008. Eftir pad hafi bankinn ekki haft neitt ved fyrir
umraaddum lanum.

Telur soknaradili ad hann skuldi varnaradila ekkert og hafi engar
fjarskuldbindingar vid bankann. bvi eigi bankinn engar krofur eda onnur fjarréttindi
sem tryggd eru med eignum soknaradila, hvorki vorslureikningi nr. X né 6drum
eignum og pvi beri varnaradila skylda til ad verda vid krofu soknaradila um ad erlend
hlutabréfaeign og erlendir hlutabréfasjodir soknaradila verdi fluttir yfir & frjdlsan
vorslureikning.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila verdi hafnad. Byggir varnaradili a
pvi ad engin breyting hafi ordid a eiginlegri skuld samkvaamt upprunalegu skuldabréfi
vid skuldaraskipti sem framkvaamd voru. Sé pvi um ad ra@da sama skuldabréfid. Hafi
framkvaandin hja bankanum verid si ad skuldaraskiptin hafi verid ,keyrd inn i
kerfio“ fyrir hverja mynt og & méti felld ar kerfi & fyrri greidanda. Til pess ad haggt
hafi verid ad halda hinu erlenda lani a sama lansnimeri hafi purft ad framkveama
akvednar breytingar & tolvukerfi bankans og hafi lanid pvi timabundid verid skréd a
Onnur [ansnimer. Pad hafi sidar verid lagfeart.

Varnaradili byggir & pvi ad soknaradila hafi verid fullkunnugt um pad, hvada
l[&n hid vedsetta vordusafn tryggdi, enda s& hann 16ggiltur endurskodandi. P4 sé
honum kunnugt um ad vid skuldaraskiptin hafi 1anid ekki verid greitt upp eins og
hann heldur fram heldur hafi verid skipt um greidanda & laninu, ad hans beidni. Einnig
hafi honum verid kunnugt um ad skilyrdi pess ad skuldin yrdi flutt af honum
personulega yroi flutt yfir a A, n0 B, vagi ad umradt vordusafn yrdi afram til
tryggingar skuldinni.

Varnaradili byggir & pvi ad timabundin yfirfaasla lans milli 1&ananimera vegna
tolvukerfa gangi ekki framar raunverulegum skuldabréfum, sem eru undirritud og
skjalfest. Rafran skraning sé einungis til hagkveami og gangi ekki framar skrifudum
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samningum adila. Telur varnaradili 1jost ad pad hafi verid markmid adila, med
samningi sinum, ad framangreint vorslusafn vaai til tryggingar hinu Gtgefna
skuldabréfi. Pad hafi verid 6sk sdknaradila og hafi hann skrifad undir skjol par ad
[Gtandi.

Telur varnaradili ad lananimer séu ekki hluti af samningssambandi adila, enda
verdi slik namer i flestum tilvikum til i télvukerfum banka, eftir ad vidskiptamadur
hefur undirritad lanaskjol. Verdi ad horfa til efnis umfram form og horfa til pess um
hvad samid var um. Formskraning lana i tolvukerfi raski ekki samningssambandi adila
og gangi ekki framar peim samningum sem adilar somdu um.

VI.
Nidurstada.

Agreiningur adila i mélinu Iytur ad pvi hvort varnaradili njéti handveds i
vorslureikningi soknaradila nr. X a grundvelli handvedsyfirlysingar, dags. 15. oktober
2007, sem soknaradili undirritadi fyrir hénd A og um sampykki vedsala. Umradt
handved var gefid Ut til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu & CU [anum nr. Y
og Z, utgefnum 8. agust 2007, dsamt voxtum, verdbétum, gengismun, drattarvoxtum,
innheimtukostnadi og 68rum kostnadi.

pann 31. oktdber 2007 urdu skuldaraskipti & lanunum. | skjolum fra gamla F
sem liggja fyrir nefndinni kemur fram ad lan Y og Z hafi verid greidd upp med
andvirdi tveggja lana F nimer N og NN til A. A skjolunum fra gamla F kemur fram
ad um skuldaraskipti hafi verid ad reeda. Nafni A var sidar breytt i B.

Pann 26. nbvember 2007 gaf A Ut handvedsyfirlysingu til tryggingar a skilvisri
og skadlausri greidslu & Ollum skuldum vid gamla F og setti ad handvedi
vorslureikning nr. XX. Svo virdist sem gamli F hafi i lok mai 2008 Ogilt pessa
handvedsyfirlysingu.

Sidari hluta ars 2008 kvedur soknaradili F hafa breytt lananGmerum aftur i
nimer pau sem voru a upphaflegu lanunum.

Varnaradili heldur pvi fram ad vorslureikningur soknaradila nr. X standi ad
handvedi til tryggingar skuldum B & grundvelli lanssamninga N og NN, sem bankinn
sidar breytti nimerunum &i Y og Z. Soknaradili métmadir pessu og krefst pess ad 6ll
erlend hlutabréfaeign og erlendir hlutabréfasjodir sinir verdi faadir af vorslureikningi
nr. X yfir avorslureikning sinn nr. XXX hja varnaradila.

Fyrir liggur handvedsyfirlysing, dagsett 15.oktéber 2007, undirritud af
soknaradila fyrir hond A. Einnig undirritar soknaradili yfirlysinguna um sampykki
vedsala. Par setur A vorslureikning nr. X til tryggingar & skuld & grundvelli CU lana
nr. Y og Z, utgefnum 8. &gust 2007 asamt voxtum, verdbotum, gengismun,
drattarvoxtum,  innheimtukostnadi og 6drum  kostnadi. Af  umraaddri
handvedsyfirlysingu verdur ekki radid ad henni hafi verio eglad ad takatil skulda eda
annarra fjarskuldbindinga félagsins. Stendur hin pvi samkvaemt ordanna hljodan
adeinstil tryggingar skuld &grundvelli CU lananr. Y og Z.

Pad var varnaradili sem s um skjalagerd vio skuldaraskipti & lanunum og gaf
peim ny lansnimer. Verdur ad telja ad varnaradili verdi sjllfur ad bera abyrgd & pvi
ad umraadd handvedsyfirlysing, sem hann Gtbjo, sé ordud med peim hadti ad hin taki
til 1&na med akvednum lansnimerum, en visi ekki til skuldabréfs sem 14 ad baki
[&nunum.

I tolvupdsti fra gamla F fra 5. oktober 2008 kemur fram ad bankinn telur
handvedsyfirlysingar sem skradar eru hja honum ekki fullnaggjandi og var soknaradili
bedinn a undirrita nyja handvedsyfirlysingu, en samkveamt henni &tti
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vorslureikningur sdknaradila nr. X ad vera til tryggingar 6llum skuldum og
fjdrskuldbindingum B. baa skyringar varnaradila ad um hafi verio ad rada
timabundna yfirfaarslu lans milli lananimer vegna tolvukerfa, eru ekki triverdugar,
enda hefur pa umraedd timabundin yfirfagsla stadid rumlega eitt & og var
l[&nsnimerunum ekki breytt aftur fyrr en ad sdknaradili hafdi neitad ad undirrita nyja
handvedsyfirlysingu.

Pvi verdur ekki talid ad vorslureikningur sdknaradila nr. X standi til tryggingar
skuld B samkvaamt N og NN. Skiptir par ekki méli pé ad varnaradili hafi ramu éri
eftir skuldaraskiptin breytt ldnanimerum aftur i lananimer pau sem voru a
upprunalegri skuld sdknaradila vid gamla F. Adrar skuldir soknaradila virdast ekki
tryggdar med vedi i vorslureikningi nr. X. A hann pvi rétt 4 ad fa erlenda
hlutabréfaeign og erlenda hlutabréfasjooi & vordureikningi nr. X afhent sér eda ad
peim verdi radstafad med hverjum peim 6drum heetti sem hann kys. Er varnaradila pvi
skylt ad verda vid krofu um faarslu tilgreindra hlutabréfa og hlutabréfasjéda inn a
vorslureikning sbknaradila nr. XXX hja varnaradila.

Urskurdarord:
Varnaradila, F, er skylt ad krofu soknaradila, M, ad fega ala erlenda
hlutabréfaeign og erlenda hlutabréfasiodi & vorslureikningi soknaradila nr. X hja
varnaradilaavorslureikning nr. XXX hjavarnaradila.

Reykjavik, 12. névember 2010.
Aslaug Arnadottir

Geir Arnar Marelsson Johann Témas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug Brynja Olafsdéttir



