URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VIB FJARMALAFYRIRTAX|

Ar 2010, fostudaginn 8. oktdber 2010, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Aslaug Arnadottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Jéhann Tomas
Sigurdsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Gudlaug Brynja Olafsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 17/2010:

M og
N

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Masadilar eru M og N, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar og F, hér
eftir nefndur varnaragili, hins vegar.

Maid barst Urskurdarnefndinni 29. april 2010 med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 5. mai 2010, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust pann 1. juni 2010. Var bréfio sent sdknaradilum med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 4. juni 2010, og peim gefin kostur a ad koma a framfazi
athugasemdum sinum. Athugasemdir sdknaradila bérust pann 7. juni 2010.

Maid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 2. og 24. september og 1. og 8.
oktdber 2010.

.
M alsatvik.

SOknaradilar toku husnadislan hja gamla F pann 6. mai 2008. Varnaradili
hefur na tekid yfir umraaddan lanasamning. Lanid var skuldabréfalan ad fjarhasd
41.700.000 kr. og var tiltekid ad 1anid skiptist eftir &vednum hlutféllum i evrur,
japdnsk jen og svissneska franka, en fjarhaad einstakra mynta var ekki tiltekin. Greida
skyldi afborganir af skuldabréfinu & priggja manada fresti. Grunnvextir hverrar
myntar a lantékudegi voru tilgreindir i skuldabréfinu. Pa segir i skuldabréfinu ad i
vexti af hofudstél skuldarinnar, eins og hann er a hverjum tima, beri skuldara ad
greida breytilega vexti eins og peir séu &kvednir af gamla F a hverjum tima og taki
pad jafnframt til kjorvaxta hverrar myntar og vaxtadlags. Breytilegir kjorvextir
bankans voru a lantokudegi 7,45%, p.e. grunnkjorvextir 4,95% og vaxtadlag 2,5%.
Einnig segir ad bankanum sé heimilt ad breyta voxtum a priggja ménada fresti til
samraamis vid pa vexti sem gilda gagnvart nyjum sambagilegum og/eda hlidstasdum
l[&num. ba segir ad akvedi bankinn ad breyta vaxtadlagi skuldabréfsins verdi skuldara
tilkynnt um pad bréflega, en vilji skuldari ekki una breytingunni sé honum heimilt ad
greida skuldina upp med Obreyttu vaxtadlagi innan manadar fra dagsetningu
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tilkynningar. Samkvaamt skuldabréfinu ber ad greida vexti eftira, & sama tima og
afborganir. Par kemur einnig fram ad skuldara sé heimilt ad greida upp skuldina a
gjalddogum.

Varnaradili hefur skuldfaat afborganir af umraaddu lani auk vaxta af reikningi
soknaradila N. Byggjast vextirnir a &kvadum skuldabréfsins. Soknaradilar telja ad
varnaradili hafi ekki heimild til ad innheimta vexti a grundvelli umraadds ékvasdis og
sendi pau varnaradila pvi bréf, dags. 29. desember 2009, par sem fram kom st afstada
peirra ad umraedd skuldfaasla adti sér ekki stod i skilmalum skuldabréfsins. bPann 1.
mars 2010 skuldfeadi varnaradili afborgun & laninu, asamt voxtum, af reikningi
soknaradila an pess ad hafa svarad erindi peirra. Itrekudu soknaradilar beidni sinaum
svOr og pann 14. april 2010 barst sdknaradilum télvupostur fra varnaradila. Par visar
varnaradili til dreifibréfs, dags. 25. mars 2010, par sem upplyst er ad hann hafi
akvedio ad breyta vaxtaskilmalum umraadds skuldabréfs og annarra sambagilegra
skuldabréfa. SOknaradilar sendu varnaradila télvupést samdasgurs par sem éskad var
eftir upplysingum um hvada heimildum varnaradili byggdi rétt sinn til einhlida
breytingar & samningsskilmélum skuldabréfsins. Jafnframt kom fram ad sknaradilar
féllust ekki & breytinguna. Varnaradili svaradi erindi soknaradila med bréfi, dags. 29.
april 2010. | bréfinu kemur fram ad med skilméalabreytingu sem tok gildi 1. april 2010
séu lantaka med skyrum hedti gerd grein fyrir pvi med hvada hadti kjorvextir bankans
eru breytilegir og vio hvada adsta®dur peir breytast. bPa kemur fram i bréfinu ad
breytingin sé gerd til pess ad bregdast vid tilmadum Neytendastofu nr. 6/2009. Einnig
kemur fram i bréfinu ad kjorvextir verdi framvegis birtir & heimasiou bankans og telur
bankinn ad umraedd skilmélabreyting sé alfarid til hagsbota fyrir vidskiptavini og ad
bankinn telji hana i samraami vid 16g og meginreglur neytendaréttar.

1.
Umkvortunarefni.

Krofur soknaradila eru ad vidurkennt verdi ,,ad varnaradila sé bannad ad
innheimta vexti af husnaaislani (skuldabréfi) soknaradila dags. 6. mai 2008 og ber
nimerid X. Pa krefjast sdknaradilar vidurkenningar & pvi ad varnaradila sé skylt ad
endurgreida peim pa vexti sem greiddir hafa verid, ad viobagtum voxtum skv. 18. gr.
vaxtalaga nr. 38/2001.¢

Rokstudningur soknaradila fyrir kréfum peirra er ad Neytendastofa hafi med
akvoroun fra 12. mars 2009, sem stadfest hafi verid af afryjunarnefnd neytendamala,
komist ad peirri nidurstddu ad varnaradili hafi brotid gegn &kvasdum 6. og 9. gr. laga
um neytendaldn nr. 121/1994 med pvi ad tilgreina ekki med hvada hadti vextir vaeru
breytilegir og vid hvada adstasdur peir breyttust. Segja sbknaradilar ad varnaradili hafi
akvedid ad una fyrrgreindri nidurstddu, sbr. tolvupost til peirra og dreifibréf
varnaradila, dags. 25. mars 2010. Af pessu leidi ad vaxtadkvadi i umraaddu
skuldabréfi seu 6l6gmed og varnaradila sé pvi bannad ad nota pad i vidskiptum sinum
vid sOknaradila.

Telja sOknaradilar a0 varnaradili hafi ekki heimild til ad breyta
samningsskilmalum fyrirliggjandi skuldabréfs einhlida og hafi sdknaradilar motmadt
breytingunni. Pegar af pessari astadu telja sOknaradilar ad skilmalabreyting
varnaradila hafi ekki gildi ad [6gum.

Med visan til framangreinds telja soknaradilar ad varnaradila skorti heimild til
ad innheimta vexti af lani sem pau toku pann 6. mai 2008 par sem heimildarakvaadi til
vaxtaakvorounar brjéti i baga vid 16g nr. 121/1994. ba hafi varnaradili ekki 6dlast rétt
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a sidari stigum til ad reikna vexti af umraeddu lani enda sé einhlida breyting a
samningsskilmalum skuldabréfs soknaradila dheimil.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad kréfum soknaradila verdi visad fra nefndinni i heild
eda ad hluta. Til varafer varnaradili fram & ad krofum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til nidurstédu Neytendastofu i &kvordun nr. 6/2009 par sem
segir: ,, | ljos framangreinds og med visan til 26. gr. laga um neytendalan, nr.
121/1994, pykir Neytendastofu rétt ad banna notkun gamla F & pvi akvasdi skilméla
l&nssamninga vid neytendur sem kvartad er yfir i mali pessu. Fra birtingu &kvordunar
pessarar skal gamla F pvi breyta skilmalum sinum i samraami vid akvasdi laga um
neytendalan.

Kvedst varnaradili hafa breytt skilmaum lana sinna til samraamis vid akveasdi
laga um neytendalan i kjolfar akvorounarinnar og ekki notast vid akvaadi um vexti likt
og pad sem er i skuldabréfi sdknaradila fra pvi ad dkvoroun Neytendastofu var birt.
Varnaradili hafi ad visu lakkad vexti ldnanna einhlida enda hafi si breyting verid
talin samraamast |6gum um neytendalan par sem hiin sé neytendum til hagsbota.

Varnaradili stydur kréfu sina um fravisun & kréfum soknaradila vid a-lid 6. gr.
sampykkta Urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarméafyrirtaki, par sem fram kemur
ad nefndin fjalli ekki um é&greining sem samkvaamt I6gum heyrir undir stjornvold.
Samkvaamt 25. gr. laga um neytendalan, nr. 121/1994 sé pad hlutverk Neytendastofu
ad annast eftirlit med &kvasdum laganna. Neytendastofa hafi fjallad um pau akvadi
laganna sem deilt s um i mélinu og komist ad nidurstédu og geti nefndin pvi ekki
fjallad um égreining vegna peirra.

P& bendir varnaradili & b-1id 6. gr. sampykkta nefndarinnar par sem segir ad
nefndin fjalli ekki un krofu vidskiptamanns sem ekki verdi metin til fjar. Krofu
soknaradila um ad varnaradila sé bannad ad innheimta vexti af husnasdislani
soknaradila sé ekki haegt ad metattil fjar og pvi verdi ad visa henni fra

Krofur sinar um ad kréfum soknaradila verdi hafnad byggir varnaradili & pvi
ad pad komi hvergi fram i &kvoroun Neytendastofu ad varnaradila sé 6heimilt ad
innheimta vexti af fasteignalani sem soknaradilar toku pann 6. mai 2008, enda fjalli
akvordun Neytendastofu einungis um adlad brot & upplysingaskyldu varnaradila vid
l&ntaka. Neytendastofa hafi i akvoroun sinni farid fram & ad varnaradili breytti
skilmdum sinum til samraamis vid &kvasdi laga um neytendaléan og varnaradili hafi
ordid vio pvi og breytt umraeddum skilmaum. Telur varnaradili kréfu soknaradila um
ad bannad sé ad innheimta vexti af 1aninu ekki eiga sér neina stod i 16gum, akvordun
Neytendastofu eda skilmalum lansins, enda verdi ekki séd ad soknaradilar hafi talio
sig vera ad taka vaxtalaust 1an pegar pau téku umragt hlisnasdislan érid 2008.

Varnaradili fer einnig fram & ad hafnad verdi krofu sdknaradila um ad
varnaradila sé skylt ad endurgreida peim vexti sem greiddir hafa verid, enda sé enginn
grundvollur fyrir pessari endurgreidslukrofu. Skyrt komi fram i lanaskjali pvi sem
soknaradilar undirritudu ad skuldabréfid beri vexti og &kvoroun Neytendastofu hafi
ekki skert heimild varnaradila til ad innheimta vexti af ibudarlanum i erlendri mynt.
Akvordun Neytendastofu néi adeins til hluta dkvasdis skuldabréfa lana i erlendri mynt
um vexti, en ekki hafi verid deilt um pad &kvadi skilmalana sem felur i sér ad vexti
beri ad greida eftir 4, a sama tima og afborganir. Hafi varnaradila ekki verid bannad
a0 notast vio pad akvadi skilmala lansins. Telur varnaradili ekki ad adlad brot a
upplysingaskyldu til lantaka geti leitt til pess ad vaxtataka & grundvelli lanasamnings
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sem gerdur var vid soknaradila teljist 6sanngjorn. bvi séu ekki efni til ad vikja
umpragtum akvasdum skilmala lansins til hlidar a grundvelli 36. gr. samningalaganna,
enda sé ekki orsakasamband & milli adlads brots & upplysingaskyldu annars vegar og
pess ad samningur hafi ordid 6sanngjarn hins vegar.

VI.
Nidurstada.

Agreiningur i mali pessu snyr ad pvi hvort ad varnaradila sé¢ heimilt ad
innheimta vexti a grundvelli 1ans tengt gengi erlendra mynta sem soknaradilar toku
hja varnaradila i mai 2008. Soknaradilar gera tvipadtar krofur i malinu. Annars vegar
krefjast pau pess ,,a0 varnaradila sé bannad ad innheimta vexti af husnasdislani
(skuldabreéfi) soknaradila dags. 6. mai 2008 og ber nimerid X.* Hins vegar krefjast
sOknaradilar ,,vidurkenningar & pvi ad varnaradila sé skylt ad endurgreida peim pa
vexti sem greiddir hafa verid, ad vidbadtum voxtum skv. 18. gr. vaxtalaga nr.
38/2001.«

Samkvaamt akvasdum skuldabréfsins éttu soknaradilar greida breytilega vexti
eins og peir vearu &kvednir af varnaradila & hverjum tima og skyldi pad taka jafnt til
kjorvaxta hverrar myntar og vaxtadlags. ba var varnaradila veitt heimild til ad breyta
vOxtunum & priggja manada fresti til samraamis vid pa vexti, sem giltu gagnvart nyjum
sambagilegum og/eda hlidstasdum lanum.

Med Urskurdi afryjunarnefndar neytendamdla i mali nr. 6/2009, uppkvednum
25. september 2009, stadfesti nefndin &kvoroun Neytendastofu, dagsetta 12. mars
2009, um ad varnaradili hefdi brotid gegn akvasdum 6. og 9. gr. laga um neytendalan
nr. 121/1994 med pvi ad tilgreina ekki i skilmalum myntkorfulanssamnings med
hvada hedti vextirnir vaau breytilegir og vido hvada adste®dur peir breyttust. Med
arskurdinum hafdi Neytendastofa bannad varnaradila ad notast vid eftirgreindan
skilméla i lanssamningum vid neytendur: ,, I vexti af hofudstdl skuldar pessarar eins
og hann er & hverjum tima, ber skuldara ad greida breytilega vexti eins og peir eru
akveonir af gamla F a hverjum tima og tekur pad jafnt til kjorvaxta hverrar myntar og
vaxtaalags. Gamla F er heimilt ad breyta voxtum a 3ja manada fresti til samraamis
vid pa vexti sem gilda gagnvart nyjum sambaerilegum og/eda hlidstasdum lanum.

Med Urskurdi i mali 22/2009, dags. 22. desember 2009, komst Urskurdarnefnd
um vioskipti vid fjarmalafyrirtaki ad peirri nidurstédou ad ekki vaaru efni til annars en
a0 fallat a framangreinda nidurstodu Neytendastofu og é&fryjunarnefndar
neytendamdla um gildi framangreinds akvasis i skuldabréfum, sem stafa fra
varnaradila. bvi telur nefndin ad i skuldabréfi pvi sem mal petta snyst um og
inniheldur sambagrilegt akvasdi hafi varnaradili ekki tilgreint med naggilegum hadti
med hvada hedti vextir af lanum vaau breytilegir og vid hvada adstasdur peir gedu
breyst. Hafi akvasdi skuldabréfanna ad pessu leyti pvi brotid gegn akvaedum 6. og 9.
gr. lagaum neytendalan nr. 121/1994 og pvi séu efni til ad vikja umrasddu &kvasdi til
hlidar , sbr. 36. gr. og 36. gr. c. laga nr. 7, 1936 um samningsgerd, umbod og Ogilda
|6ggerninga.

Ad fenginni framangreindri nidurstodu standa eftir &kvaadi skuldabréfsins um
pa vexti sem sdknaradilar skuldbundu sig til ad greida af pvi lani sem tekid var, enda
hefur framangreind nidurstada ekki ahrif & skyldu til greidslu vaxta yfirleitt.

I 1j6si pess er hvorki unnt ad fallast & krofur soknaradila um ad ,,varnaradila sé
bannad ad innheimta vexti af husnaislani (skuldabréfi) sbknaradila dags. 6. mai
2008 og ber numerid X.“ né krofur sdknaradila um vidurkenningu & pvi ,,ad
varnaradila sé skylt ad endurgreida peim pa vexti sem greiddir hafa verid, ad
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vidbagtum voxtum skv. 18. gr. vaxtalaga nr. 38/2001.“ Verdur pvi ekki hja pvi
komist ad hafna kréfum soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Kréfum soknaradila, M og N, & hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 8. oktober 2010.
Aslaug Arnadottir
Ger Arnar Marelsson Johann Témas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug Brynja Olafsdottir



