URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VIB FJARMALAFYRIRTAX|

Ar 2011, fimmtudaginn 3. mars, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Aslaug Arnadottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Jéhann Tomas
Sigurdsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Gudlaug Brynja Olafsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 36/2010:

M

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Maid barst Urskurdarnefndinni 22. september 2010 med kvortun I6gmanns
soknaradila, dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. september 2010,
var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra
gonarmid sin. Svor varnaradila barust pann 25. oktdber 2010. Var bréfid sent
[6gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26. oktéber 2010, og honum
gefinn kostur & ad koma & framfaai athugasemdum sinum. Athugasemdir 16gmanns
soknaradila barust pann 23. névember 2010.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 13. desember 2010, 14. og 21.
jandar, 11. febrtar og 4. mars 2011.

.
M alsatvik.

Soknaradili er einn hluthafai A & Grenivik og situr hann i varastjorn félagsins.
A &rinu 2007 veitti gamli F, A tvo lan. Annars vegar lan nr. X sem undirritad var pann
9. mai 2007 af B og C f.h. A ad fjarhad 20.000.000 kr. Hlutfall mynta i l&ninu var
50% i svissneskum fronkum og 50% i japonskum jenum. Ritar sbknaradili & skjalid
sem vottur ad réttri dagsetningu, undirskrift og fjarrasdi stjornarmanna. Hins vegar var
um ad rada lan nr. Y sem undirritad var pann 11. juli 2007 af B og C f.h. A ad
fjérhasd 8.000.000 kr. Hlutfall mynta i laninu var 20% i evrum, 50% i svissneskum
fronkum og 30% i japonskum jenum. Varnaradili hefur na tekid yfir umrasedda
l&nasamninga.

Vid framangreindar lantokur var gengid Gt fra pvi ad soknaradili mundi leggja
fram til tryggingar lanunum innsta®du a innlansreikningi ad fjarhasd 35.000.000 kr.
sem handvedsett yrdi bankanum. bPannig var tryggingapekjan um 125% af [&nunum.
Pann 3. september 2007 setti soknaradili gamla F ad handvedi bankareikning nr. Z til
tryggingar skilvisri og skadlausri greidsiu & 6llum skuldum og fjarskuldbindingum A
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vid vedhafa. | handvedsyfirlysingu segir m.a.: , Falli markadsverdmadi vedsettra
fjarmélagerninga pad mikid ad hlutfallio milli eftirstédva skuldarinnar og veromedi
vedandlagsins uppfyllir ekki lengur Utlanareglur vedhafa, eins og paa eru a hverjum
tima, um hamarks lanshlutfall skal vedsali greida nidur skuldina eda leggja fram
nyjar tryggingar jafnéoum svo jafnvaggi néist milli skuldarinnar og verdmedi vedsins
ad mati vedhafa. Innan 15 daga fra pvi ad dik beioni kemur fram, getur vedhafi beitt
somu vanefndadrrasdum og vegna vanskila. “ Ekki kemur fram nein fjérhasd i skjalinu.

Vorid 2008, i kjolfar veikingar islensku kronunnar, kalladi bankinn eftir
frekari tryggingum a grundvelli tilvitnads &kvasdis, enda var tryggingapekjan komin
nidur fyrir 95%. Jafnframt segir soknaradili ad yfirdréattarheimild félagsins hja
bankanum hafi verid felld nidur par til 16g0 hefdi verid fram vidbétartrygging.
Soknaradili 1agdi fram vidbotartryggingu pann 6. juni 2008 ad fjarhasd 10.000.000 kr.
og for tryggingarpekjan pa i u.p.b. 120%.

Ad sign soknaradila hofu hann og eiginkona hans, N, vidrasdur vid varnaradila
i mars 2009 um framlengingu fyrra skuldabréfalansins sem var a gjalddaga 5. mai
2009. Kveda pau fulltria bankans hafa sagt ad best vaai ad framlengja lanid um eitt ar
og hafi pau stadid i peirri tri ad pad yrdi nidurstada bankans. | lok april 2009 &ttu pau
dsamt C, framkvaamdastjora og hluthafa i Gtgerdarfélaginu, i pvi skyni ad ganga fra
framlengingu lansins. Segja pau ad peim hafi verid tjdd ad malio vaai til skodunar hja
bankanum og skyldu pau ekkert adhafast fyrr en peirri skodun vagi lokid. Pann 22.
mai 2009 var aftur haldinn fundur i bankanum og var peim pa tjad ad til athugunar
vagi ad gjadfella lanio i ljési pess ad ekki vaai grundvollur fyrir rekstri
utgerdarfélagsins. Soknaradili send varnaradila bréf pann 27. mai 2009 par sem pess
var krafist ad varnaradili vidurkenndi ad radgjof bankans til sdknaradila hafi verio
verulega &fatt pegar hann féllst a ad leggja fram handved vegna lananna til A.
Jafnframt var pess krafist ad varnaradili skiladi sdknaradila peim tiu milljonum kréna
sem hann lagdi fram sem vidbo6tarhandved auk vaxta sem fallid hefdou & pa fjarhad.
Loks var pess krafist ad bankinn héldi afram vidraedum um farsada lausn mélsins.

Varnaradili svaradi bréfi soknaradila med bréfi, dags. 15. september 2009. |
bréfinu var kréfum soknaradila hafnad og skorad & hann ad leggja fram nyjar
tryggingar eda greida vanskil vegna hinna gjaldfolinu lana. Yrdi pad ekki gert mundi
varnaradili nota andvirdi vedandlagsins til ad laskka skuld A vid bankann.

Pann 16. oktober 2009 var soknaradila send greidsluaskorun fra varnaradila
vegna beggja lananna. begar ekki var ordid vid askoruninni var gengid ad handvedinu
pann 4. mai 2010. Var andvirdinu radstafad til greidslu a framangreindum lanum A.
Var l&n nr. X greitt ad fullu, en eftirstddvar lans nr. Y voru 12.607.573 kr. pann 19.
oktdber 2010.

Malinu var visad til Urskurdarnefndarinnar med bréfi sem mottekid var pann
22. september 2010.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pag krofur ad varnaradili endurgreidi honum 10.000.000 kr.,
adsamt & 6linum samningsvoxtum & timabilinu 5. juni 2008 til 27. juni 2009 og med
drattarvoxtum fra 28. juni 2009 til greidsludags. Pa gerir soknaradili pa krofu ad
varnaradili greidi honum allan kostnad sem hann hefur haft og muni hafa vegna
pessarar kréfugerdar sinnar ad vidbagtum virdisaukaskatti.

Soknaradili rokstydur krofur sinar med pvi ad varnaradili hafi brotid gegn
akvasdum 19. gr. laga nr. 161/2002 um ad fjarmalafyrirtaki skuli starfa i samraami vid
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edlilega og heilbrigda vidskiptahadti og venjur & fjarmalamarkadi. Telur soknaradili
ad varnaradila hefdi borid ad benda honum a dhagtuna af pvi ad leggja fram handved i
islenskum kronum sem tryggingu fyrir tveimur gengistryggdum lanum sem ad auki
veru kululan. Segir soknaradili ad hann hafi hvorki pegar upphaflega handvedid var
veitt bankanum, né pegar 10 milljonum kréna var badt vid vedid i juni 2008 eda sidar
hafi pad komid til tals af halfu bankans ad hyggilegt gadi verid ad faga innsta®duna &
innlenda gjaldeyrisreikninga i bankanum i sdmu myntum og hlutféllum og gilti um
l&nin sem handvedinu var adlad ad tryggja.

Soknaradili byggir & pvi ad upplysingagjof um mismunandi kosti
vidskiptavina s& mjog mikilvaay i starfsemi fjarmalafyrirtakja og ad oll ahedta sem
fjarmaafyrirtaki pekkir og vardar beinlinis umraadd vidskipti eigi ad liggja 1jos fyrir
pannig ad vidskiptamadur geti tekid vandada og upplysta akvordun. Hafi varnaradila
pvi borid ad benda soknaradila & umtalsverda gengisadhadtu og kynna honum adra
kosti sem gadu dregid Ur pessari ahedtu. Bendir soknaradili i pessu sambandi & ad
bankar séu fagadilar sem starfi samkvaamt sérstoku leyfi og undir opinberu eftirliti.

SOknaradili bendir a4 ad amennt hafi lantakar hja islenskum
fj&rmaafyrirtakjum, am.k. einstaklingar verid l&nir skrifa undir sérstaka yfirlysingu
par sem pvi er lyst yfir ad peir geri sér grein fyrir ad gengisahadta geti verid samfara
l[&ntoku med gengistryggdu lani eda lani i erlendri mynt. Telur sdknaradili ad pad
sama hefoi &t ad gilda gagnvart einstaklingi sem leggi fram tryggingu fyrir pridja
adila sem tekur gengistryggt lan.

Soknaradili rokstydur einnig kréfu sina med visan til 1. mgr. 43. gr. danskra
lagaum fjarmélafyrirtai, nr. 793/2009 og reglna settra & grundvelli peirra.

Soknaradili visar einnig til skyrslu Rannsdknarnefndar Alpingis til studnings
pvi ad um pad leyti sem hann hafi gefid Ut handvedsyfirlysingu, p.e. i mai 2007 hafi
gengi islensku kronunnar verid mjog hatt skréd gagnvart 6llum peim gjaldmidlum
sem visad er til i skuldabréfunum sem A gaf Gt til bankans. Telur sdknaradili ad
fyrirrennara varnaradila hafi verid kunnugt um petta, pd ad ekki sé ljést ad vitneskjan
hafi verid komin til stjérnenda Gtibus bankans & Akureyri sem annadist samskipti vid
soknaradila.

AJ auki visar soknaradili til 16. gr. laga um eftirlit med vidskiptahattum og
markadssetningu nr. 57/2005 par sem kvedid sé & um ad ef vara eda pjonusta séu
pannig Ur gardi gerd ad leidbeininga sé porf vid mat a eiginleikum pess, t.d. notagildi
og endingu, svo og medferd og hadtu sem af voru eda 60ru getur safad beri ad veita
fullnaggjandi skriflegar leidbeiningar pegar tilbod sé gefid, samningur gerdur eda eftir
atvikum vid afhendingu.

Loks visar soknaradili til 9. gr. laga um fjarhagslegar tryggingarédstafanir nr.
46/2005 par sem kvedid s€ 4 um ad akva®di i samningi um fjarhagslegar
tryggingarédstafanir er vardi veromat fjarskuldbindinga og fullnustu fjarskuldbindinga
megi vikja til hlidar i heild eda ad hluta eda breyta ef pad yrdi talid 6sanngjarnt eda
andstaett gbari vidskiptavenju ad bera akvaadio fyrir sig.

bpvi telur sdknaradili ésanngjarnt og andstadt godri vidskiptavenju ad
varnaradili beri fyrir sig &kvadi handvedsyfirlysingarinnar til ad leysa til sin hina
vedsettu bankainnstagdu.

V.
Athugasemdir varnaradila.
Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.
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Varnaradili byggir krofu sina i fyrsta lagi & pvi ad i &kvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra U s ad finna tsamandi talningu & peim eignum og
skuldbindingum sem varnaradili hafi teki® yfir fra gamla F. | &vorduninni komi ekki
fram neitt um pad ad mogulegar kréfur & hendur gamla F séu yfirteknar af varnaradila.
Endurgreidslukrafa soknaradila sé vegna vidbotartryggingar sem hann lagdi fram i
juni 2008 i starfstio gamla F. bvi eigi krafan ekki undir varnaradila.

Ef ekki verdi falliss a ad varnaradili beri ekki abyrgd a radgjof og
leidbeiningum til vidskiptavina sem toku lan og 16gdu fram tryggingar hja gamla F
krefst varnaradili pess ad kréfum soknaradila verdi hafnad a peim forsendum ad
varnaradili hafi ekki brugdist i radgjof sinni til soknaradila, enda hafi engin skylda til
slikrar radgjafar verid fyrir hendi.

Bendir varnaradili a ad i 19. gr. laga nr. 161/2002 s¢ kvedid a um ad
fj&rmaafyrirtaki skuli starfa i samraami vid edlilega og heilbrigda vidskiptahedti og
venjur & fjirmdlamarkadi. Hvergi sé i 16gum fjallad um upplysingaskyldu vegna
vedsetninga sambagilegum peim sem fjallad sé um i pessu méli. Pa verdi ekki talid ad
venja til slikrar rédgjafar hafi skapast likt og soknaradili heldur fram, nema sidur sé,
auk pess sem ekki hafi verid synt fram & ad bankinn hafi hegdad sér med nokkrum
hadti andstadt peim vidskiptahattum sem pottu edlilegir og vidteknir a peim tima sem
malid tekur til.

P& bendir varnaradili & ad ekki hafi verid synt fram & ad sdknaradili hafi bodio
fram erlenda mynt eda &t umraaddar fjarhagdir i erlendri mynt p6 ad hann hafi vitad ad
umradd [&n voru i erlendum myntum. Varnaradili kvedst aldrei hafa haft pa
starfsreglu ad radleggja skuli vidskiptavinum sem setja eign sina ad vedi ad breyta
peirri eign i erlenda mynt pé verid se ad taka lan i erlendri mynt, enda sé ekki gengid
at fra pvi vid lanveitinguna ad ganga purfi ad vedinu. ba bendir varnaradili a ad ef
soknaradili hefdi breytt eign sinni i erlenda mynt og islenska krénan hefdi styrkst
hefdi eign hans ryrnad og hefoi dlikt falid i sér ahadtu fyrir sbknaradila sem bankinn
gia ekki éstagdu til ad hvetjatil.

Vardandi tilvisun til 16. gr. laga um eftirlit med vidskiptahdtum og
markadssetningu nr. 57/2005 telur varnaradili ad akva®dio eigi fyrst og fremst vid um
neytendakaup og ad ekki verdi séd ad pad eigi vido um fjarmalapjonustu. bvi verdi
ekki fallist a ad &kvadid eigi vid i malinu.

Tilvisun soknaradila til 9. gr. laga nr. 46/2005 um fjarhagslegar
tryggingaréddstafanir er einnig alfario hafnad enda hafi vidskiptavenja ekki verid
sonnud i malinu, né synt fram a ad bankinn hafi med nokkrum hadti hagad sér a
Osanngjarnan hatt gagnvart soknaradila.

Vardandi visun til danskra réttarreglna tekur varnaradili fram ad danskur réttur
gildi ekki &islandi og ad sambaailegar reglur hafi ekki veri® settar hérlendis.

Pa bendir varnaradili & ad & umraeddum tima hafi engar reglur verid i gildi sem
skyldudu fjarmalastofnanir til ad leidbeina dbyrgdarménnum um rétt peirra eda
mogulega ahedtu af abyrgd peirra, enda hafi samkomulag um notkun abyrgda a
skuldum einstaklinga fra 2001 ekki n&d til abyrgdar vegna skulda fyrirtakja.

Varnaradili bendir einnig a ad pegar su vidbétartrygging, sem krafist er
endurgreidslu a hafi verid 16go fram i jani 2008 hafi gengi islensku krénunnar veikst
umtalsvert fra pvi ad lanin voru tekin og hefdi soknaradili &t ad vera medvitadur um
pa mogulegu gengisahadtu sem i fyrirkomulaginu félst. Hafi soknaradili haft val um
pad hvort bankinn notadi framlagda tryggingu til greidslu a l[dnunum eda ad hann
legdi fram vidbotartryggingu og hafi sbknaradili kosio, préatt fyrir veikingu krénunnar
og ad lanid hafi hakkad mikid ad leggja fram vidbotartrygginguna an nokkurs

137



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VIB FJARMALAFYRIRTAX|

fyrirvara. Pa er bent 4 ad sdknaradili hafi verid hluthafi i A og hafi hann asamt 6drum
eigendum félagsins stadid ad lantokunni. Vid lantdkuna hafi forsvarsmenn félagsins
skrifad undir yfirlysingu pess efnis ad peim hafi verid kynnt ahadtan af lantoku i
erlendum myntum og pvi hafi vinnubrégd bankans verid i fullu samraami vid edlilega
og heilbrigda vidskiptahadti, reglur og venjur a fijarmélamarkadi.

VI.
Nidurstada.

Agreiningur i mali pessu snyr ad pvi hvort ad varnaradili hafi veitt soknaradila
videigandi rédgjof pegar hann lagdi innstasdu ad handvedi til bankans og pegar hann
lagadi frekari fjarmuni inn & umraeddan reikning tegpu ari sidar.

Soknaradili beinir kréfum sinum gegn F, en F (p4 FF) var stofnadur eftir hrun
gamla F i oktober 2008. Med akvoroun Fjarmélaeftirlitsins fra V var nénar
tilgreindum eignum og skuldum gamla F radstafad til FF (ni F) Samkvaamt 1. tolul.
akvordunar FME tok F (pa FF) vid 6llum eignum gamla F, m.a. krofuréttindum. | 2.
tolul. &kvordunar FME segir ad FF taki vid ollum tryggingaréttindum gamla F, p.m.t.
Ollum vedréttindum, dbyrgdum og 6drum sambagilegum réttindum sem tengjast
kréfum bankans.

Krafa sbknaradila lytur ad pvi ad honum verdi endurgreiddar paa 10.000.000
kr. sem hann lagdi inn a reikning nr. Z i byrjun juni 2008 sem vidbotartryggingu
vegna lana nr. X og Y sem A tok hja gamla F & ainu 2007. Byggir hann
endurgreidslukrofu sina a pvi ad starfsmenn gamla F hafi ekki veitt honum pa rédgjof
sem bankanum bar ad veita pegar hann lagdi fram tryggingar i september 2007 og juni
2008. begar metid er hvort ad krafan hafi flust frA gamla F til F med akvordun
Fjarmalaeftirlitsins parf i fyrsta lagi ad kanna hvad kemur fram i &kvorduninni. | 6dru
lagi parf ad tilgang adgerdarinnar og peirra laga sem han var byggo a

I akvordun Fjarmalaeftirlitsins fraV er kvedid &um framsal & tilteknum, nénar
tilgreindum, réttindum og skyldum gamla F til FF. Verdur ekki r&dio af akvorduninni
ad hun feli i sér amennt framsal krofuréttinda. Pvi verdur ad telja ad kréfur vegna
tjons sem starfsmenn gamla F kunna ad hafa valdid vidskiptavinum bankans hafi ekki
verio fluttar yfir til varnaradila med akvoroun Fjarmélaeftirlitsins frd V um radstéfun
eigna og skulda gamla F. bvi ber varnaradili, F, ekki abyrgd & tjoni pvi sem
soknaradili kvedst hafa ordid fyrir og verdur pvi ekki fallist & krofur hans.

Med visan til pess sem ad framan er rakid verdur ad hafna 6llum kréfum
soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarord;
Krofum sdknaradila, M, & hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 3. mars 2010.
Aslaug Arnadottir
Ger Arnar Marelsson Johann Tdémas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug Brynja Olafsdottir
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