URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VIB FJARMALAFYRIRTAX|

Ar 2011, 17. febrtar er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Maett eru: Audur Inga Ingvarsdéttir, formadur, Geir Arnar Marelsson, , Gudlaug
B. Olafsdéttir, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Jéhann Témas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 38/2010:

M

gegn
Fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljédandi

URSKURPUR:
I.

Malsmedferd

Malsadilar eru M hér eftir nefndur séknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hinsvegar. Malid barst Urskurdarnefnd pann 4. oktéber 2010 med
kvortun séknaradila dagsettri sama dag. Var kvortunin send varnaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 7. oktober s.a. og honum gefinn kostur a ad koma a framfeeri
athugasemdum sinum. Barust paer med bréfi varnaradila dagsettu 3. desember 2010. Var
bréfid sent séknaradila med bréfi dags. 8. desember og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Barust paer med bréfi séknaradila dags. 5. jandar 2011.
Slitastjérn gamla F var einnig sent afrit af kvértun sdéknaradila med bréfi dags. 7. oktober
2010 og bodid ad tja sig um kvortun sdéknaradila. Med bréfi slitastjérnar dags. 19. oktdber
2010 lysti slitastjorn pvi yfir ad bankinn hefdi sagt upp adild ad urskurdarnefndinni og ad
lagaakvaedi um skyldu fjarmalafyrirtaekja til adildar ad nefndinni taekju ekki gildi fyrr en 1.
januar 2011. Taldi slitastjornin malinu pvi ekki réttilega beint ad bankanum og tjadi sig
ekki um malid. Formadur urskurdarnefndar vék seeti i malinu vegna vanhafis og ték
varaformadur vid malinu. Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 14. jandar og 17.
februar 2011.

Malsatvik

Séknaradili rak einkahlutafélag. Soknaradili tok erlent |an arid 2005 hja gamla F
vegna rekstrarins. Sidar seldi soknaradili reksturinn ad mestu og keypti hlutabréf i gamla
F fyrir 9,9 milljénir. Stuttu fyrir hrun bankanna i oktéber 2008 afhenti sdknaradili
tryggingabréf til tryggingar kr. 3.000.000.- vegna vedkalls sem varnaradili gerdi
soknaradila vegna laekkunar gengis hlutabréfa i gamla F. Tryggingabréfinu var pinglyst a
ibud séknaradila. Séknaradili ték annad Ian hja gamla F og var pinglyst tryggingabréfi kr.
2.000.000.- a ibud soknaradila vegna peirrar skuldar. Varnaradili krafdist naudungarsélu a
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eigninni vegna vanskila a fyrra tryggingabréfi ad fjarhad 3.000.000.- pba hefur varnaradili
krafist naudungarsolu a ibud sdknaradila vegna vanskila @ erlenda laninu. Pann 10. mai
2010 féllu tveir domar i Héradsddmi Reykjaness par sem sdknaradili og einkahlutafélag
hans voru in solidum daemd til ad greida kréfur varnaradila. Soknaradili fékk pann  25.
januar 2011 priggja manada frestun @ naudungarsdlu samkvaemt bradabirgdadakvaedum
um breytingu a Il6gum um naudungarsolu nr. 11/2010.

Umkvortunarefni

Séknaradili krafdist pess i upphafi ad varnaradili félli fra naudungarsélu a A, lati af
démsmali og aflysi tveimur tryggingabréfum sem hvila a ibud séknaradila. bar sem démur
hefur gengid i héradi hefur séknaradili breytt kréfu sinni @ pa leid ad varnaradili falli fra
eda gefi eftir fjarkr6fur samanber déma, ad fallid verdi frd naudungarsélu sem varnaradili
fer fram a og ad aflyst verdi pinglystum kréfum bankans a fasteign séknaradila ad A.

Séknaradili kvedur ad vidskiptalegum hagsmunum sinum hafi verid blandad
saman vid einkahagsmuni sina.

Séknaradili byggir & pvi ad utibusstjori varnaradila hafi krafist pess ad tveimur
tryggingabréfum, annars vegar fyrir 2 milljénir krona og hins vegar fyrir 3 milljonir kréna,
veeri pinglyst 4 einkaibud séknaradila. Lanin ad baki tryggingabréfunum hafi hins vegar
verid tekin i tengslum vid vidskiptastarfsemi séknaradila sem atid hafi verid adskilin fra
persénulegum fjarmalum enda hafi vidskiptin verid rekin i sérstoku einkahlutafélagi.
Séknaradili kvedur fasteign i eigu einkahlutafélagsins hafi @ pessum tima haft nég vedrymi
til ad standa til tryggingar umreeddum lanum. Sdknaradili hafi ekki fengid greiddar
leigugreidslur vegna husnaedis i eigu einkahlutafélagsins og pvi purft ad fa fyrirgreidslu hja
varnaradila til ad geta stadid i skilum vid adra fjarmalastofnun. Varnaradili hafi hins vegar
talid hina persdénulegu huseign sdknaradila oOruggara ved en hulseign pa sem
einkahlutafélagid atti. Parna hafi varnaradili blandad saman einkahagsmunum
soknaradila vid vidskiptahagsmuni @ annarri kennitolu. Séknaradila hafi verid pad mjog a
moti skapi ad fallast @ ad veita ved i sinni persénulegu eign. Séknaradili hafi hins vegar
fallist 4 pad vegna pess ad hann hafi fengid fyrirgreidslu hja varnaradila og hafi pess vegna
viljad hafa varnaradila gédan. Soéknaradili telur ad par sem litill fengur sé i pvi fyrir
varnaradila ad selja ibud séknaradila & naudungarsolu eigi varnaradili ad falla fra kréfum
sinum. Sdéknaradili telur jafnframt ad hann hafi att hlutabréf i bankanum sem fyrir hrun
voru verdmaetari en nam upphad erlenda lansins. Séknaradili kvedur einnig ad 10 dégum
fyrir hrun hafi verid lokad fyrir sélu & hlutabréfum bankans. Pannig hafi soknaradila verid
gert omogulegt ad selja bréfin, borga upp erlenda 1anid og eiga einhverja
hundradpusundkalla i afgang. Sdknaradili telur ad pad sé dsanngjarnt ad varnaradili
krefjist greidslu a vedkalli vegna 3ja milljona pegar varnaradili hafi farid med
hlutabréfaeign séknaradila ur 9,9 milljonum i 0.

Iv.
Athugasemdir varnaradila
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Varnaradili krefst pess adallega ad malinu verdi visad fra og til vara ad kréfum
soknaradili verdi hafnad.

Varnaradili byggir adalkréfu sina @ pvi ad Jdrskurdarnefndin  fjalli um
réttaragreining milli fjarmalafyrirtaekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, sbr. 3.
gr. sampykkta fyrir rskurdarnefndina. Mal petta sé ekki deila um réttaragreining par sem
réttur varnaradila i malinu er éumdeildur, séknaradila finnist rétturinn bara ekki
sanngjarn. bvi sjonarmidi hafi séknaradili komid ad i domsmali par sem fjallad var um
malid og démurinn hafi ekki fallist 3 ad taka pad sjonarmid til greina.

Pa byggir varnaradili @ pvi ad dudrskurdarnefndin fjalli ekki um kroéfu
vidskiptamanns sem ekki verdi metin til fjar, sbr. 6. gr. sampykkta urskurdarnefndarinnar,
einnig fjalli hun ekki um agreiningsmal sem eru til medferdar almennra déomstola, sbr. d-
lid 6. gr. og hun fjalli ekki um mal sem eru 6ljos, illa upplyst eda kréfur adila svo dskyrar ad
bau eru ekki teek til darskurdar, sbr. e-lid 6. gr. sampykktanna. Krafa séknaradila um ad
bankinn falli frd naudungarsoélu verdi ekki metin til fjar, enda hafi sdknaradili ekki synt
fram a ad su krafa sé vegna pess ad skuld séknaradila vid bankann, ad baki s6lunni, sé
uppgreidd eda égjaldfallin. Einnig a petta vid um ad bankinn lati af domsmali, ekki hefur
verid synt fram a hvernig su krafa verdi metin til fjar. Krafan um ad bankinn aflysi tveimur
tryggingabréfum virdist heldur ekki vera krafa metin til fjar enda er pvi ekki haldid fram ad
aflysa eigi vegna uppgreidslu.

Krafa séknaradila sé agreiningsmadl sem hafi verid til medferdar hja almennum
démstolum. Pann 10. mai 2010 hafi i Héradsddmi Reykjaness verid daemt i mali
varnaradila gegn séknaradila. Annars vegar vegna skuldar ad baki tryggingabréfi ad
fjarhaed kr. 2.000.000.- og hins vegar dom vegna sjalfskuldarabyrgdaryfirlysingar ad
fjarhaed kr. 1.750.000.- | ddmunum hafi ekki verid fallist & syknukréfu séknaradila og pvi
ekki astaeda til ad fjalla um pa kréfu hja Grskurdarnefnd. Agreiningur ad baki kréfu ad baki
tryggingabréfi ad fjarhaed kr. 3.000.000.- hefur verid tekin fyrir hja syslumanninum i
Hafnarfirdi par sem séknaradili andmaelti fjdrnami og naudungarsolubeidni en ekki hafi
verid tillit tekid til peirra athugasemda.

Ad8 lokum telji varnaradili ad krafa sdknaradila sé svo 6ljés og éskyr ad hun sé
ekki taek til drskurdar. Omogulegt sé fyrir varnaradila ad atta sig 4 pvi hver grundvéllurinn
sé fyrir pessari kréfu eda hver rékstudningurinn sé. [ grunninn virdist krafan byggja 4
0anaegju sdknaradila med ad hafa keypt hlutabréf i gamla F sem sidar hafi ordid verdlaus
fjarfesting en ekki er i raun gerd krafa um skadabaetur. Auk pess virdist krafan byggja a
vanskilum a husaleigu en baedi vidskiptin med fasteignina og husaleiguna séu varnaradila
ovidkomandi og pvi omogulegt ad atta sig a pvi hvers vegna framangreind krafa
soknaradila sé gerd a pessum grundvelli. Med 6llu sé éskiljanlegt & hvada grundvelli
urskurdarnefnd aetti ad fjalla um kvortun séknaradila i heild sinni.

Varakrafa varnaradila byggir a pvi ad séknaradili hafi ekki lagt fram nein efnisleg
rok fyrir pvi af hverju varnaradili aetti ad falla fra naudungarsolu, gefa eftir fjarkrofur
samkvaemt domum, eda aflysa kréfum sem hvili @ fasteign sdknaradila. Rokstudningur
soknaradila virdist byggja a pvi ad hann vilji petta og telji pad sanngjarnt af pvi hann hafi
ekki greitt upp erlenda 1anid pegar hann atti pess kost, heldur keypt pess i stad hlutabréf i
gamla F. Varnaradili hafnar pvi ad hann hafi radlagt honum um kaupin og telur ad ekki
hafi verid synt fram 4 pad. Poétt svo hefdi verid pa baeri soknaradili sjalfur abyrgd a
afleidingum peirrar akvordunar. Vidskiptavinir bankans séu alltaf upplystir um abyrgd a
beirri ahaettu sem kaup a hlutabréfum fylgi. Soknaradili hafi auk pess verid upplystur um
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aheaettu pegar hann ték lan i erlendri mynt. Sdknaradili sé menntadur hagfraedingur og
|6ggiltur fasteignasali og atti pvi vel ad gera sér grein fyrir peirri ahaettu sem felst annars
vegar i kaupum a hlutabréfum og hins vegar lantoku i erlendri mynt. Sa fullyrding
soknaradila ad hann hafi fyrir fall bankans att hlutabréf sem voru meira virdi en lanin
stédu i o6stadfesta og malinu auk pess ovidkomandi. Vidskiptavinum hafi alltaf verid
heimilt ad selja hlutabréf sin en ad sjalfségdu hafi ekki verid haegt ad selja pann hluta sem
vedsettur var til tryggingar skuldinni. Handvedsetning hlutabréfanna komi skyrt fram a
yfirlysingu um handved sem sdknaradili undirritadi fyri hond C, en pad félag var eigandi
hlutabréfanna. Bankinn hafi ekki komid i veg fyrir s6lu bréfanna ef pad faeli i sér
uppgreidslu skuldarinnar og uatgreidslu @ mismun. Ekki sé rétt ad séknaradili hafi ekki
verid unnt ad selja bréf sin 10 dégum fyrir fall bankans. Lokad hafi verid fyrir vidskipti
med hlutabréf i bankanum p. 6. oktober 2008 ad tilstudlan Fjarmalaeftirlitsins. Auk pess
beri varnaradili ekki skadabdtadabyrgd a atvikum sem attu sér stad i gamla F enda sé
varnaradili sjalfsteedur I6gadili. Urskurdarnefndin geti pvi ekki fallist 4 pessa kréfu
soknaradila einfaldlega a peirri forsendu ad pad sé ekki dsanngjarnt ad mati séknaradila.

[ 68ru lagi er pvi andmaelt ad vidskipti séknaradila med fasteign ad B hafi nokkud
med varnaradila ad gera. SuU akvordun soknaradila ad taka lan hja varnaradila til ad
standa skil @ 1ani hja annarri fjarmalastofnun leidi ekki til pess ad varnaradili falli fra
naudungarsolu. Akvardanir séknaradila vardandi pessi vidskipti séu varnaradil
ovidkomandi.

AJ lokum er visad til pess ad domur hefur pegar fallist & fjarkrofur varnaradila og
ad fjallad sé um naudungarsélubeidni hja syslumanninum i Hafnarfirdi

Vv

Nidurstada

Séknaradili krefst i mali pessu ad varnaradili falli fra eda gefi eftir fjarkrofur
samkvaemt démum héradsdoms. Pa krefst sdknaradili pess ad fallid verdi fra
naudungarsolu sem bankinn fer fram & og ad aflyst verdi pinglystum kréfum a A.

Samkvemt a. lid0 3. gr. sampykkta um Jdrskurdarnefnd um vidskipti vid
fjiarmalafyrirteki fjallar nefndin um réttaragreining milli adila. Ddmstélar hafa pegar
fjallad um 3agreining um réttmeeti krafna varnaradila. Med visan til a. lidar 3. gr.
sampykkta um urskurdarnefnd er krofum séknaradila um ad varnaradili gefi eftir eda falli
fra fjarkrofur samkvaemt démi visad fra nefndinni.

Med visan til d. lidar 6. gr. sampykkta um udrskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki er kréfu séknaradila um ad fallid verdi fra naudungarsoélu einnig visad fra
nefndinni par sem agreiningur um naudungarsoluna er til medferdar hja Syslumanninum i
Hafnarfirdi. Pa hefur séknaradili fengid timabundna frestun & naudungarsélu samkvaemt
samkvaemt bradabirgdadkveedum um breytingu & I6gum um naudungarsélu nr. 11/2010.

Krofu séknaradila um ad aflyst verdi pinglystum krofum @ A er hafnad par sem
nefndin hefur pegar visad fra krofu séknaradila um ad varnaradili falli fra fjarkrofum
sinum samkvaemt démum og agreiningur um naudungarsdluna er nu til umfjollunar hja
Syslumanninum i Hafnarfirdi.
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URSKURPARORD:

Kréfum séknaradila um ad varnaradili falli fra eda gefi eftir deemdar fjarkrofur er
visad fra. Krofu soknaradila um ad aflyst verdi pinglystum kréfum er hafnad.

Reykjavik, 17. febrdar 2011

Audur Inga Ingvarsdottir

Geir Arnar Marelsson Gudlaug B. Olafsdéttir

Hildigunnur Hafsteinsdottir Jéhann Témas Sigurdsson
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