URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VIB FJARMALAFYRIRTAX|

Ar 2011, 13. mai er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Madt eru: Audur Inga lngvarsdéttir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Gudlaug
Brynja Olafsdéttir, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Tomas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 42/2010:
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gegn
Fjarmalafyrirtakinu F
G

0g

H

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, G, sem hét
aour rekstrarfélag gamla F (na F) og H. Hér €ftir nefnd varnaradili, varnaradilar eda
samstagdan.

Malid barst Urskurdarnefnd pann 10. névember 2010 med kvortun sdknaradila
dagsettri 4. nGvember 2010. Kvortunin var send varnaradilum i bréfum dags. 10.
névember 2010 og peim gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfum dags. 17. nGvember 2010, 8. desember 2010 og
17. jandar 2011. Svor varnaradila voru send soknaradila med bréfi nefndarinnar,
dagsettu 20. jantar 2011 og honum gefinn kostur a ad koma a framfagi
athugasemdum sinum, en frekari athugasemdir barust ekki fra sbknaradila og tekur
nefndin til Urskurdar a grundvelli framkominna athugasemda og gagna.

Formadur nefndarinnar vék sadi vegna vanhedis og tok varaformadur vid
malinu.

MAlid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 8. og 15. april og 13. mai 2011.

.
Malsatvik.

Adila greinir & um malsatvik. Soknaradili kvedst hafa komid i adalbanka
gamla F fostudaginn p. 3. oktober 2008, eftir kl. 13.00 til ad hitta pjonustufulltria
sinn. Hann hafi i afgreidslunni gefid upp nafn sitt og hafi paa upplysingar asamt
nékvaamri timasetningu verid handskrifadar i mottokubok sem par hafi verio. Hann
hafi beint peim tilmadum til pjonustufulltria sins ad vildi selja ,.allt“. Beionin hafi
falio i sér ad selja adti alar eignir hans i peningamarkadssj0di gamla F
(Peningamarkadssj6di) sem og skammtimasjédi gamla F (Skammtimagsj6di). Beionin
um solu i Skammtimasjodi hafi gengid eftir.

Varnaradili kvedur hins vegar ad eingbngu hafi verido skrdd a otimasett
lausbl6d ndfn gesta og brottfor i pvi skyni ad haggt vaai ad telja heildarfjolda adila
inni i hasinu ef kaami til rymingar pess. Engar upplysingar séu pvi skradar um
komutima soknaradila p. 3. oktober 2008. Varnaradili kvedur einnig ad samkvaamt
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yfirliti hafi pann 2. oktéber 2008 kl. 13.34 &t s& stad innlausn i gamla F
Skammtimasjddi, skrad a kennitdlu sbknaradila en engin gogn finnist um fyrirmadi af
hdlfu soknaradila um innlausn bréfa hvorki i Skammtimagiodi né i
Peningamarkadssjodi a timabilinu 3. oktober 2008 til 6. oktdber 2008. ba hafi
soknaradili ekki fylgt eftir meintum fyrirmadum sinum fyrr en med kvortun til F i
tolvupdsti p. 11. mars 2009 eda rimum 5 manudum eftir ad meint 6sk um solu étti ad
hafa att sér stad.

[11.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad vidurkennd verdi skylda varnaradila til ad greida
honum in solidum kr. 9.973.388 dsamt dréttarvoxtum skv. I11. kafla vaxtalaga. Auk
pess er gerd krafa um mélskostnad vegna rekstrar malsins fyrir nefndinni.

Soknaradili kvedst hafa tapad 9.973.388 kr. i peningamarkadssjodi gamla F.
Soknaradili hafi fengid 85.3% af inneign sinni greidda inn & innstaddureikning eda kr.
57.872.790. Eign hans i §60num midad vid gengi hlutdeildarskirteina pann 3.
oktéber 2008 hafi numid kr. 67.846.178.

Soknaradili hafi krafist pess vid komu i bankann pann 3. oktdber 2008 ad baedi
yrou seld hlutdeildarskirteini hans i Skammtimasjédi og Peningamarkadssjdoi.
Samkvaamt reglum beggja sjdéda yrdi beidni um solu ad berast fyrir kl. 14.00. Kvedur
soknaradili engan vafa i huga ser um ad beidnin um sOlu eignar hans i
Peningamarkadssjodi hafi borist vel fyrir kl. 14. brétt fyrir pad hafi einungis beidni
hans um solu eignar i Skammtimasjodi sem borin hafi verid fram & sama tima gengid
eftir.

Soknaradili visar einnig til pess ad pott beidni hefdi borist eftir kl. 14.00 pa
hafi varnaradili ekki sinnt upplysingaskyldu sinni skv. 53. gr. laga nr. 30/2003 um
verdbréfa- og fjarfestingas6di. ba hefdi borid ad afgreida allar beidnir um innlausn
alt fram til pess tima sem auglysing um frestun innlausna birtist. Pa gerir soknaradili
athugasemdir um rekstrarfyrirkomulag gamla F peningamarkadssjods og telur hann
ekki i samraami vid 16g og visar pvi til studnings til athugasemda FME vid starfsemi
Rekstrarfélags gamla F. P4 kvedur sdknaradili rokstudda éstasdu til ad edla ad
hagsmunir  hlutdeildar-skirteinishafa hafi ekki réoid for vio fjarfestingar
Peningamarkadssjods. Soknaradili bendir pvi til rokstuonings til umfjollunar i skyrslu
rannsOknarnefndar Alpingis. P4 hafi ekki verid gerd varludarnidurfegrsla vegna
fjdrmaagernings Utgefnum af Baugi i mars 2008.

A0 lokum gerir soknaradili krofu um malskostnad.

Med visan til laga 30/2003 beinir soknaradili malinu ad G sem rekstrarfélagi
gamla F sem af halfu gamla F samsta®dunnar hafi verid s adili sem var i beinu
samningssambandi vid soknaradila, pratt fyrir ad soknaradili hafi alltaf talid sig eiga i
beinum vidskiptum vid bankann. Med visan til akvasda laga nr. 30/2003, einkum 20.
— 22. gr. og 2. mgr. 3. gr. Reglna gamla F Peningamarkadssjods beinir soknaradili
malinu ad H. P4 beinir soknaradili malinu einnig ad F med visan til &kvordunar
Fjarmalaeftirlitsins (FME) fra U, 2. tl. 5. gr. peirrar &kvordunar, sbr. og Urskurd
arskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaski nr. 50/2009. Studst er vid akvasdi
14 i vorslusamningi soknaradila vid gamla F fra V. Einnig er sjdlfstadt byggt a pvi
a0 F hafi a grundvelli almennra reglna, logfestra sem Ologfestra, tekid yfir
skuldbindingar gagnvart soknaradila med yfirtoku a rekstri gamla F og eignarhaldi a
G ogH.
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V.
Athugasemdir varnaradila.

Krafan beinist ad prem adilum og hafa peir alir tekid til varna. H krefst
fravisunar & peim grundvelli ad fyrirtakid hafi ekki selt sig undir Urskurdarvald
nefndarinnar hvorki beint né dbeint né fyrir adild ad samtékum sem ad henni standa.
P& hafi fyrirmadi nysettra laga um skyldu fjarmélafyrirtakja til adildar ad starfi
nefndarinnar ekki tekid gildi pegar kagran berst. | kagrunni komi jafnframt fram ad
krofum sé i fyrsta sinn beint ad fyrirtaskinu. | peirri malsmedferd felist beint brot & 5.
gr. sampykkta Urskurdar-nefndarinnar, sem geri pad ad skilyrdi fyrir malsmedferd ad
fj&rmaafyrirtaki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa mal
med satt innan fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi malid fyrir
fjarmaafyrirtaki. Med visan til alls pessa krefst H fravisunar. Verdi ekki fallist a
fravisun pa er pess eindregid krafist ad ollum kréfum & hendur H verdi hafnad.
Byggir varnaadili & pvi ad ekkert samningssamband hafi verid milli varnaradila og
pess vidskiptastjora sem sakir eru bornar a4 H geti pvi hvorki borid
vinnuveitendaabyrgd a meintum brotum vidskiptastjorans né annars konar abyrgo ad
[6gum. Pa se i kvortun soknaradila ekki leidd nein rok ad pvi ad starfsmenn H hafi
valdid tjéni med skadabotaskyldri héttsem.

Varnaradili G krefst pess ad bétakrofu sdknaradila verdi hafnad. P4 krefst
varnaradili pess ad krofu um malskostnad verdi hafnad. Varnaradili byggir a pvi ad
pad sé 6sannad ad sdknaradili hafi komid i adalbanka gamla F fostudaginn 3. oktober
2008, eftir kl. 13.00. Soknaradili hafi ekki getad faat sonnur & ad atvik méls hafi
verio med peim hedti. Soknaradili hafi hvorki getad faat sonnur fyrir pvi ad hafa
raunverulega komid i bankann né ad hafa i peirri heimsdkn beint peim fyrirmadum
um innlausn vid starfsmann varnaradila sem var til pess baa ad taka vid peim
fyrirmadum. Soknaradili haldi pvi fram ad hann hafi komid i bankann eftir kl. 13.00
b. 3. oktéber 2008 og hafi erindid verid handskrad asamt nakvaamri timasetningu. Eins
og fram hafi komid i télvupostsamskiptum vid l6gmann bankans p4 sé engin slik
timasett skraningarbok til, heldur étimasett lausbl6d sem telji heildarfjolda adila inn
og Ut Ur hasi ef til skyndilegrar rymingar pess kaami. Pvi sé ekki med nokkru moéti
heggt ad timasetja komu eda brottfor tiltekinna einstaklinga & umraaddum tima.
Soknaradili hafi ekki lagt nein gogn fram er stydji komu hans i bankans. | pvi efni
vagi helst ad lita til peirra yfirlita og gagna sem gjarnan eru prentud Gt vid slik
tekifaai en sonnunarbyrdi um slik skjol hvili & sbknaradila.

Til vidbotar vio pad ad engin gogn hafi verid 16gd fram er stydji komu
soknaradila i bankann umraaddan dag, pa sé atvikalysing soknaradila innbyrdis
6samraami. | frasdgn soknaradila sé fullyrt ad soknaradili hafi hitt pjonustufulltria
sinn, p. 3. oktéber eftir kl. 13.00. Sbéknaradili haldi pvi fram ad & peim fundi hafi
hann Oskad innlausnar hlutdeildarskirteina i Skammtimasjodi gamla F og i
Peningamarkadssjodi gamla F. | 1josi pessarar fullyrdingar veki pad athygli ad
innlausn &tti sér stad i gamla F Skammtimasj0d, skréd a kennitolu sbknaradila pann 2.
oktdber 2008 kl. 13.34. Hins vegar sé hvorki ad finna skréningu vidskiptafyrirmada
vegna innlausnar i Peningamarkadssjodi gamla F né Skammtimasj6di gamla F i peim
kerfum sem halda utan um dlikt & timabilinu fr& 3. oktober til 30. oktober 2008. Atla
verdi ad st byrdi hvili a sknaradila ad varpa ljosi & astasdu pessa 6samraamis.

Pa liggi ekki fyrir framburdur pjonustufulltria soknaradila vio medferd mals
pessa. Adeins liggi fyrir ord sbknaradila um framburd hennar. Ljést er ad gera verdi
itarlegar krofur til sonnunar slikra fullyrdinga enda kunna paa ad varda nokkru fyrir
nidurstbou mélsins.  Pjonustufulltrii sdknaradila hafi hedt storfum hja varnaradila
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fyrri hluta és 2009 en engin gogn hafi fundist medal pess sem liggur eftir
starfsmanninn hjé bankanum sem stydja fullyrdingar sbknaradila.

I ljosi framangreinds hafi soknaradili ekki faat sonnur & ad peim
vidskiptafyrirmedum hafi verid beint ad varnaradila med peim hadti sem soknaradili
hefur lyst. Engin gogn hafi verid 16goé fram um sem stydji lysingu & malsatvikum.
pvert Améti sé hroplegt 6samraami i frasbgn sdknaradila og peirra gagna sem 16g0 eru
fram med greinargerd varnaradila. Leggja verdi pa lagmarkssbonnunarbyrdi a
soknaradila ad peir atburdir sem soknaradili byggi mal sitt & hafi raunverulega att sér
stad.

Telji nefndin prétt fyrir framangreint sonnun komna fram um vidveru
soknaradila i bankanum er ljost ad lyktir malsins rédast af sonnun um pann tima sem
fyrirmadum um innlausn er komid fram vid pjonustufulltria. Varnaradili métmadir
pvi ad gdgn séu til um pad ad pjénustufulltrdi hafi prentad Ut eignastodu sdknaradila
kl. 13.48 pann 3. oktéber eins og soknaradili haldi fram med tilvisun til t6lvuposts fra
[6gmanni bankans. Pad s engin vissa til fyrir pvi hvada yfirlit var prentad a
umraaddum tima eda hvada vidskiptamadur éti par i hlut. Toélvukerfid sé pannig
uppbyggt ad kerfid skréi eingbngu tilteknar hreyfingar og skipanir, t.d. skipun um ad
prenta yfirlit en ekki hvada vidskiptavinur &i hlut né hvers efnis pad yfirlit hafi verid.
Varnaradili visar pvi algjorlega & bug ad sonnur hafi verid fagrdar fyrir pvi ad beioni
um innlausn hlutdeildarskirteina i Peningamarkadssj0di hafi yfir htfud att sér stad.
Med visan til pess sé ekki komin fram full sdnnun pess ad soknaradili hafi komid i
bankann p. 3. oktéber 2008, hvad pa ad hann hafi &t fund med pjénustufulltrda sinum
fyrir kl. 14.00.

Pa er pvi métmadt ad brotid hafi verio gegn &kvaadi 53. gr. laga nr. 30/2003
um verdbréfa- og fjarfestingasjodi af halfu varnaradila. Peningamarkadssjodur gamla
F hafi ekki ssdt neinum sérstékum takmdrkunum & innlausnum umfram pad sem gert
er réo fyrir i tilviki verdbréfasjdos.

P& métmadir varnaradili pvi ad afgreida hefdi beionir um innlausn allt fram til
pess tima sem auglysing um innlausn birtist. Varnaradili byggir a pvi ad &vordun um
frestun innlausnar skv. 2. mgr. 54. mr. laga nr. 30/2003 taki gildi um leid og
akvordunin er tekin 4 logmedan hatt. Visast um pad til doms Héradsdoms
Reykjavikur i malinu E-13044/2009 par sem fallist sé a slika talkun. Athugasemdir
soknaradila vid rekstrarfyrirkomulag telur varnaradili a misskilningi byggd par sem
gamli F var ekki vorsluadili gamla F Peningamarkadssjods. Vorduadili hafi verio H,
skv. samningi par um en um pad er ad auki visad til 2. mgr. 3. gr. reglna um godinn.

Varnaradili F krefst pess adallega ad mali soknaradila gegn sér sé visad fra
par sem kréfu soknaradila sé ranglega beint ad F. Varnaradili byggir adalkrofu sina a
pvi ad pau atvik sem soknaradili fullyrdi ad hafa étt sér sad 3. og 6. oktober 2008 hafi
gerst fyrir stofnun varnaradila sem stofnadur var pann W med &kvordun
Fjarmalaeftirlitsins fra U. SOknaradili visar mali sinu til studnings til doms
Héradsdoms Reykjavikur fra 8. oktdber 2010 i mali nr. E-1067/2009. Telur
varnaradili 1jost ad i samraami vid nidurstédu domsins megi ekki skilja dkvasdi 2. ml.
5. gr. &vorounar Fjarmalaeftirlitsins fra U um rédstéfun eigna og skulda til FF
Odruvisi en svo ad par sé eingbngu kvedid & um ad bankinn taki vid réttindum og
skyldum samkvaamt samningum um vorslu og eignastyringu sem urdu til fra og med
W kl. 9.00. Telur varnaradli ljost ad skadabdtakrofur sem hugsanlega var stofnad til
hjd gamla F hafi ekki verid fluttar til yfir til varnaradila skv. 5. ml. 5. gr.
framangreindrar akvorounar Fjarmélaeftirlitsins. Til vara krefst varnaradili pess ad
krofu soknaradila verdi hafnad. Varakréfu sina byggir gamli F einkum a pvi ad
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soknaradili hafi ekki tekist ad sanna ad atvik mals hafi verid med peim hadti sem hann
heldur fram. Pad sé pvi hvorki sannad ad soknaradili hafi komid i bankann umraaddan
dag né ad hann hafi komid & framfaai vidskiptafyrirmedum til varnaradila um
innlausn & hlutdeildarskirteinum sinum i Peningamarkadssjodi.

VI.
Nidur stada.

Mali pessu er beint ad prem adilum og pess krafist ad peir badi soknaradilain
solidum kr. 9.973.388 sem ¢ tjon sem leitt hafi af saknaamri hattsemi starfsmanns
gamla F sem varnaradilar beri abyrgdo &  Auk pess krefst soknaradili ad nefndin
Urskurdi ad varnaradilar greidi malskostnad sdknaradila.

Varnaradili H krefst fravisunar mélsins vegna pess ad nefndin hafi ekki
l6gsdgu  yfir varnaradila og ad masmedferdin s¢ andstasd sampykktum
Urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaski. A pad er fallist af halfu
nefndarinnar ad malinu er fyrst beint ad varnaradila H med kvortun pessari til
nefndarinnar. Med visan til 5. gr. sampykkta Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjdrmaafyrirtaki er malinu visad fra ad pvi er vardar varnaradila H par sem
soknaradili hefur ekki a&dur beint kréfu sinni ad varnaradila og fengid héfnun a
grundvelli pess.

Pa krefst varnaradili F adallega fravisunar & grundvelli pess ad krafan sé
skadabdtakrafa og byggi a meintri saknaamri hdttsemi starfsmanna gamla F og byggi
aatvikum sem gerst hafi fyrir stofnun varnaradilap. W. Soknaradili visar mali sinu til
studnings til déms Héradsddms Reykjavikur fra 8. oktober 2010 i mali nr. E-
1067/2009. SOknaradili beinir kréfum sinum gegn F, en F (&dur FF) var stofnadur
eftir hrun gamla F i oktober 2008. Med akvoroun Fjarmélaeftirlitsins fra U var nénar
tilgreindum eignum og skuldum gamla F rédstafad til FF (nd F) Samkvaamt 5. tl.
akvorounar FME ték F (pa FF) vio starfsemi gamla F sem hafdi haft med hondum og
tengdist hinum framseldu eignum. Samkvaamt akvorduninni ték nyi bankinn vid
réttindum og skyldum samkvaamt vorslu- og eignastyringarsamninga vid vioskiptavini
F fra samatima.

Krafa soknaradila Iytur ad pvi ad honum verdi badt tjon sem hann telur sig
hafa ordid fyrir vegna meintra mistaka starfsmanns gamla F. Pegar metid er hvort ad
slik skadabotakrafa hafi flust fra gamla F til F med &kvordun Fjarmalaeftirlitsins parf i
fyrsta lagi ad lita til pess er kemur fram i &vorduninni. ba ber ad hafa hlidsjon af
tilgangi akvordounarinnar og peirra laga sem akvordunin byggir &

I &kvordun Fjarmalaeftirlitsins fra U er kvedid & um ad varnaradili taki fré og
med W vid réttindum og skyldum samkvaamt vorslu- og eignastyringasamningum vid
vidskiptavini gamla F & islandi. Tilgangur med stofnun hins nyja logadila er ad
vidhalda peirri pjénustu sem slikir samningar fela i sér og tryggja par med virkni
fj&rmaakerfisins. Verdur ekki réoio af &kvorduninni ad han feli i sér almennt framsal
krofuréttinda.  bvi verdur ad telja ad krofur vegna tjons sem starfsmenn gamla F
kunna ad hafa valdid vidskiptavinum bankans hafi ekki verid fluttar yfir til
varnaradila med akvoroun Fjarmalaeftirlitsins frA U um radstoéfun eigna og skulda
gamla F. bvi ber varnaradili, F, ekki dbyrgd a meintu tjoni soknaradila og verdur pvi
ekki fallist a kréfur hans. Med visan til framangreinds er kréfum a hendur F hafnad.

Pa er eftir ad taka fyrir krofu soknaradila a hendur varnaradila G (&dur

Rekstrarfélag gamla F)
[ mélinu er deilt um hvort soknaradili hafi komid i tiltekna starfsstoéd gamla F
og O6skad eftir innlausn  hlutdeildarskirteina i Skammtimasjodi  og
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Peningamarkadssjodi eftir kl. 13 p. 3. oktéber 2008. Af gdgnum malsins verdur ekKi
rédio ad soknaradili hafi medt i starfsstdd bankans umraaddan dag og beint
fyrirmadum til varnaradila um ad innleysa hlutdeildarskirteini sin i framangreindum
gooum. Soknaradili hefur ekki getad lagt fram nein gbgn sem stydja
malsatvikalysingu hans. Pau gogn sem liggja fyrir syna hins vegar ad vidskipti med
hlutdeildarskirteini sbknaradila i Skammtimasjodi eru skrad p. 2. oktober 2008 eda
degi aur en umraedd atvik eiga ad hafa att sér stad. Soknaradili hefur ekki skyrt petta
misraami i atvikalysingu. Eins og malio liggur fyrir verdur pvi ad telja 6sannad ad
soknaradili hafi madt & umraadda starfsstéd p. 3. oktdber 2008 og ad beidni um
innlausn & hlutdeildarskirteinum i Peningamarkadssjodi hafi verid faard fram af halfu
soknaadila. Sonnunarbyrdin um ad malsatvik hafi verid med peim hadti sem
soknaradili fullyrdir hvilir & soknaradila. Verdur pvi pegar af peirri astasdu ad hafna
Ollum krofum sdknaradila er byggja & bétaskyldu adila vegna tjons sem hann hafi
ordid fyrir vegna saknaamrar héttsemi starfsmanns varnaradila sem hafi falist i
mistokum vid ad framfylgja beidni soknaradila um innlausn.
Med visan til framangreinds er kréfu a hendur varnaradila hafnad.

Urskurdarord;
Krofu soknaradila & hendur H er visad fra Krofu sdknaradila & hendur F er
hafnad. Krofu sdknaradila & hendur G er hafnad.

Reykjavik, 13. mai 2011.

Audur Inga Ingvarsdottir

Geir Arnar Marelsson Gudlaug Brynja Olafsdottir

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Témas Sigurdsson
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