URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2011, fostudaginn 10. jani, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Aslaug Arnadottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Jéhann Tomas
Sigurdsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Gudlaug Brynja Olafsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2011:

M

gegn
Fjarmalafyrirteekinu F

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Malsmeodfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 24. mars 2011 med kvortun soknaradila,
dagsettri 19. mars 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 25. mars 2011, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust pann 27. april 2011. Var bréfid sent soknaradila
med bréfi nefndarinnar dagsettu 27. april 2011, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust fra A, eiginmanni soknaradila,
fyrir hond sdknaradila, pann 11. mai 2011.

Malid var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 20. og 27. mai og 10. jini 2011.

II.
Malsatvik.

Pann 8. mars 2006 gerdu adilar malsins med sér svokalladan bilasamning nr.
X, um bifreidina Z. I fyrirsogn samningsins kemur fram ad petta sé bilasamningur.
Undir fyrirsogninni er tiltekid ad samningurinn sé gengistryggdur. Samkvamt
samningnum tok soknaradili 4 leigu umraedda bifreid af varnaradila fra 8. mars til 5.
april 2012. Fyrsti gjalddagi samningsins var 5. mai 2006 og fjoldi greidslna var
tilgreindur 72.

Samkvamt 4. gr. samningsins var samningsfjarhadin kr. 2.008.251 sem var
fengin pannig Ut ad fra kaupverdi bifreidarinnar, kr. 2.470.000 var dregin
leigugreidsla vid undirritun ad fjarhad kr. 500.000 en vid pa fjarhaed beett stofngjaldi
kr. 29.550 og voxtum fré Gtborgun kr. 8.701.

[ 4. gr. samningsins kemur eftirfarandi fram: |, Samningur pessi er
gengistryggour og eru allar fjarhedir bundnar erlendum/innlendum myntum 1
eftirfarandi hlutfollum og taka mio af peim d hverjum tima: USD 15%, JPY 10%,
CHF 5%, ISK 50%. Gengi/visitala gjaldmiola midast vio utborgunardag samnings.
Leigugjald tekur breytingum d gengi og voxtum skv. 7. grein samnings pessa.

[ 7. gr. er fjallad um vexti, verdtryggingu, gengistryggingu og stofngjald. { 1.
mgr. 7. gr. kemur fram ad i fyrirségn samningsins sem og i 4. gr. hans komi fram
hvort hann er verdtryggdur, éverdtryggdur eda gengistryggdur. 1 1. malsl. 4. mgr. 7.
gr. segir a0 eftirfarandi gildi um gengistryggda samninga: ,,F° [er] heimilt ao
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endurreikna hina gengistryggou leigu skv. breytingum sem verda a Libor-voxtum pess
erlenda eda peirra erlendu gjaldmiola sem leigan er greidd 1.

bann 28. desember toku gildi 16g nr. 151/2010 um breytingu & 16gum um vexti
og verdtryggingu, 16gum um adgerdir i pagu einstaklinga, heimila og fyrirteekja vegna
banka- og gjaldeyrishrunsins og 16gum um umbodsmann skuldara. Med 16gunum
voru logfestar reglur um hvernig endurreikna eigi islensk lan sem fela { sér 6l6gmata
gengistryggingu. [ kjolfar lagasetningarinnar endurreiknadi varnaradili bilasamning
soknaradila og sendi soknaradila endurttreikning 4 erlendum hluta samningsins.

Soknaradili sendi varnaradila bréf pann 18. febraar 2011 par sem hun for fram
4 ad varnaradili skodadi greidslur vegna bilasamningsins. Eiginmadur sdknaradila
itrekadi erindid 1 t6lvupdsti til varnaradila pann 11. mars 2011. Varnaradili hafnadi
erindi soknaradila med bréfi dagsettu 11. april 2011.

Malinu var skotid til arskurdarnefndarinnar med kvortun moétekinni 24. mars
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst ,,endurgreidsiu a pvi sem munar a F og minum utreikningi
en upphaflegur samningur gerdi rdaod fyrir pvi ad ég borgadi 2.400.716 kr. En ég er
buinn ad borga 178.000 kr. of mikio og a eftir ad borga samkvemt sidustu
greioslukvittun 630.000 kr. Fer ég pvi fram d ao ekki verdi krafist frekari greioslu og
ad mismunur verdi endurgreiddur. Einnig skal kannad af hverju er reiknadur
verobotapdttur a JPY.*

Soknaradili kvedur varnaradila krefjast vaxta og verdbodta af samningi nr. X pod
svo a0 hvorki sé minnst & vexti né verdbatur 4 islenska hluta lansins. Visar
soknaradili til pess ad Neytendastofa og afryjunarnefnd Neytendastofu hafi urskurdad
a0 ekki sé heimilt ad reikna verdbatur ofan 4 islenska hluta lana af somu gerd.
Soknaradili visar til pess ad varnaradila sé¢ ekki heimilt ad reikna vexti & erlenda
hlutann og telur 16g nr. 151/2010 um breytingu 4 [6gum um vexti og verdtryggingu,
lI6gum um adgerdir i pagu einstaklinga, heimila og fyrirteekja vegna banka- og
gjaldeyrishrunsins og léogum um umbodsmann skuldara, ganga gegn
stjornarskrarvordum rétti lanpega. P4 bendir varnaradili & ad eingdngu sé talad um
gengistryggingu og vexti 4 erlenda mynt, en ad rukkadur sé verdbotapattur 4 JPY.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum krofum soknaradila verdi visad fra.
Til vara krefst varnaradili pess ad 6llum kréfum soknaradila verdi hafnad.

Byggir varnaradili adalkrofu sina & pvi ad kréfur sdknaradila séu svo 6ljdsar,
illa upplystar og oskyrar ad par séu ekki teekar til urskurdar, sbr. e. 1id 6. gr. og sbr. 7.
gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. Bendir
varnaradili & ad soknaradili hafi ekki gert neinn reka ad pvi ad syna fram 4 ad hann
hafi na pegar gert samninginn upp ad fullu og ofgreitt fjarmuni til sdknaradila. Visar
soknaradili einnig til pess ad kréfugerd vidskiptamanns sé ekki { neinu samremi vid
pad sem kvartad er yfir.

Vegna krafna sem snta ad utreikningi & verobotapeetti & JPY og innheimtu &
verdbotum og breytilegum voxtum af ISK hluta samningsins, stydur varnaradili
fravisunarkréfu sina med pvi ad kvartad sé yfir atridum sem heyra undir stjornvald,
p.e. eftirlit Neytendastofu, sbr. 25. gr. laga nr. 121/1994 um neytendalan. Vardandi
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endurutreikningsadferdir varnaradila er einnig, ad mati varnaradila, um ad rada atridi
sem heyrir undir stjérnvald sbr. 5. gr. laga nr. 151/2010. I ljosi alls pessa krefst
varnaradili frdvisunar med visan til a. lidar 6. gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. Vardandi kréfu um ad kanna utreikning verdbotapatts
a JPY og kvortun um kurteisi starfsmanna varnaradila visar varnaradili til pess ad
kvartad sé yfir atvikum sem ekki verda metin til fjar, sbr. b. lid 6. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefndina.

Byggir varnaradili varakrofu sina 4 pvi ad adilar kaupleigusamnings séu ekki
bundnir af greidsluazetlun auk pess sem samningurinn sé ekki ad fullu greiddur upp,
enda séu enn eftir 12 manudir af umsémdum leigutima. P4 bendir varnaradili 4 ad
ekki séu reiknadar verdbeetur 4 JPY hluta samningsins.

Vegna krofu um vexti og verdbatur af samningi nr. X, métmalir varnaradili
pvi ad brotid hafi verid gegn 5. gr. og 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 um neytendalan,
svo sem sOknaradili visadi til { bréfi til varnaradila dags. 18. febraar 2011. Telur
varnaradili ad akvadi samningsins taki af allan vafa um ad honum sé heimilt ad
verdtryggja ISK hluta samningsins. P4 bendir varnaradili 4 ad pad hafi verid forsenda
vid samningsgerdina ad vextir varu skv. gjaldskra F sem sé i takt vio markadsvexti &
hverjum tima og ad soknaradila hafi matt vera pessi forsenda 1jos. Tekur varnaradili
fram ad umraeddur samningur hafi alltaf verid reiknadur upp med neysluvisitolu. ba
bendir varnaradili einnig & ad sanngjarnt sé¢ og edlilegt med hlidsjon af skiptingu
aheettu ad verdtrygging sé reiknud 4 ISK hluta bilasamnings adila. Verdi ekki fallist &
framangreindar roksemdir um ad verdtryggingarheimild hafi ekki verid naegilega
undirbyggd 1 samningi adila og pvi sé ekki heimilt ad krefja neytanda um greidslu
hennar er byggt 4 3. mgr. 14. gr. laga nr. 121/1994 um neytendalén.

Vegna kréfu um innheimtu & breytilegum voxtum af ISK motmeelir varnaradili
pvi ad hann skorti heimild til ad innheimta breytilega vexti af ISK hluta samningsins.
Varnaradili stydur krofur sinar vid 3. télul. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 um
neytendalan og bendir 4 ad vextir af ISK hafi verid tilgreindir { greidsluaatlun. ba
bendir varnaradili 4 ad 1 2. mgr. 7. gr. samnings adila hafi komid skyrt fram ad vextir
6verdtryggdra lana varu breytilegir. A greidsludaetluninni komi einnig fram ad allur
kostnadur og gjold fylgi gjaldskra varnaradila. Varnaradili telur af 6llu pessu ad
glogglega hafi matt rada ad vextir vaeru breytilegir.

Kvortunum um enduruatreikning gengistryggdra lana til samraemis vid akvaedi
laga nr. 151/2010 hafnar varnaradili og bendir & ad hann starfi 4 grundvelli starfsleyfis
fra Fjarmalaeftirlitinu og gildandi laga 4 hverjum tima. Varnaradili telur ad
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki sé ekki beer til ad skera ur um hvort
gildandi 16g gangi gegn stjornarskra.

V.
Nidurstada.

[ malinu er deilt um greidslur vegna svokallads bilasamnings sem soknaradili
og varnaradili gerdou med sér. Soknaradili krefst ,,endurgreioslu a pvi sem munar d F
og minum utreikningi en upphaflegur samningur gerdi rdao fyrir pvi ad ég borgadi
2.400.716 kr. En ég er buinn ad borga 178.000 kr of mikio og d eftir ad borga
samkvemt sioustu greidslukvittun 630.000 kr. Fer ég pvi fram d ad ekki verdi krafist
frekari greidslu og ad mismunur verdi endurgreiddur. Einnig skal kannad af hverju er
reiknadur verdbdtapdttur a JPY.*

Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum krofum soknaradila verdi visad fra.
Til vara krefst varnaradili pess ad 6llum krofum soknaradila verdi hafhad.
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[ 6. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki er
fjallad um pau mal sem nefndin fjallar ekki um. I e. 1id 6. gr. sampykktanna kemur
fram ad nefndin fjallar ekki um mal sem eru pad 6ljos, illa upplyst eda krofur adila
svo Oskyrar ad pau eru ekki teek til trskurdar.

[ mali pessu liggur ekki fyrir 4 hverju soknaradili byggir Gtreikning sinn 4
ofgreidslum vegna bilasamnings adila. P6 ma lesa ut ar kvortun sdknaradila ad hluta
krofunnar megi rekja til vaxta og verdbota af islenska hluta samningi nr. X. Par sem
bilasamningur sa sem adilar gerdu med sér var gengistryggdur eins og fram kemur
fyrir nedan fyrirségn hans og i 4. gr. verdur ekki talid ad heimilt hafi verid ad
verdtryggja islenska hluta hans enda er ekki fjallad um verdtryggingu i dkveedum um
gengistryggda samninga i 7. gr. samningsins. [ 1. mgr. 7. gr. samningsins kemur fram
ad 1 fyrirsogn hans, sem og i 4. gr. komi fram hvort hann sé verdtryggdur,
overdtryggdur eda gengistryggdur. Eigi samningur ad vera verdtryggdur verdur ad
mela skyrlega fyrir um pad i samningi, sbr. 13. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. Ad auki eru vextir 4 islenska hluta samningsins ekki tilgreindir i
samningnum par sem hann er gengistryggdur og ekki er minnst 4 vexti af islenska
hluta lansins i dkveaedi 7. gr. um gengistryggd lan. Ekki er neegilegt ad visa til
greidsluaatlunar og gjaldskrar vid utreikning 4 voxtum vegna islenska hluta lansins,
enda er varnaradili fjirmalastofnun sem samdi skilmala samningsins einhlida og var i
16fa lagid ad mela fyrir um hundradshluta vaxta { &kvadum samningsins.

bratt fyrir ad lesa megi Ut ur kvortun soknaradila ad hluta kr6funnar megi rekja
til atreiknings 4 voxtum og verdbotum 4 islenska hluta samningsins verdur pé ad telja
a0 krofur séknaradila séu svo oljosar ad paer séu ekki takar til urskurdar, sbr. e. 1id 6.
gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, enda liggur
ekki fyrir hversu stor hluti af heildarupphaed krofu soknaradila leidir af pessum hluta
hennar. P4 er ekki 1jost hvad soknaradili &4 vid med pvi ad krefjast pess ad ,.kannad
[skuli] af hverju er reiknadur verdbdtapdttur ¢ JPY*. 1 1josi pess verdur ad telja ad
krofur soknaradila séu svo o6ljosar ad paer séu ekki takar til urskurdar, sbr. e-1id 6. gr.
sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. Pvi verdur ekki
komist hja pvi ad visa 6llum kr6fum soéknaradila fra nefndinni.

Urskurdaror?d:
Krofum M 4 hendur F er visad fra.

Reykjavik, 10. juni 2011.
Aslaug Arnadéttir
Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug B. Olafsdottir
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