URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2011, fostudaginn 9. desember, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Aslaug Arnadottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Jéhann Tomas
Sigurdsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Gudlaug B. Olafsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 47/2011:

M

gegn
Fjarmalafyrirteekinu F

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Malsmeodfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur séknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 25. juli 2011 med kvortun soknaradila,
dagsettri 17. jali 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 25. jali 2011, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin.
Svor varnaradila barust pann 16. agast 2011. Var bréfid sent soknaradila, med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 17. agust 2011, og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfzeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust fra soknaradila pann 21. september 2011.
ba var 6skad eftir frekari gognum fra séknaradila og barust pau i oktober 2011.

Malio var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 7. oktdber, 1. og 30. november og
9. desember 2011.

IL.
Malsatvik.

bann 5. juli 2007 var vedskuldabréf nr. X gefid ut af séknaradila til FF ad
flarhaed CHF 492.125,98. Varnaradili hefur nu tekid yfir skuldbindingar samkvamt
vedskuldabréfinu. Lanid fékk seinna numerid Y. I yfirlysingu dags. 5. jili 2007 kemur
fram a0 vegna lans i erlendri mynt utgefnu dags. 5. juli 2007 af soknaradila ad
jafnvirdi kr. 25.000.000 samkvaemt CHF 100% lysti sékanradili pvi yfir ad hann gerdi
sé grein fyrir pvi ad lantaka med pessum hetti veri ahaettusamari en lantaka
islenskum krénum og pad hefdi soknaradili kynnt honum sérstaklega. Um vaeri ad
raeda gengisahattu.

bann 7. juni 2010 var lani nr. Y breytt i verdtryggt eda dverdtryggt lan.
Hotfudstoll fyrir breytinguna var kr. 54.368.507. Eftir breytinguna vard hofudstoll
lansins kr. 48.517.545. Var breytingin sampykkt pann 8. juni 2010. Gerdur var
eftirfarandi fyrirvari vid breytinguna, m.a.: ..... Utreikningur pessi er ekki loford um
skilmdlabreytingu ldns. Scekja parf um skilmdlabreytingu ldans og reedst endanleg
nidurstada af afgreioslu umsoknar og stoou lansins pd.*

Soéknaradili tok annad 1an hja FF i oktober 2007 vegna 6flunar hiisnadis sins
a0 fjarhad 14.000.000 i CHF 50%, JPY 30% og EUR 20%. Var nimer lansins Z.
Varnaradili hefur nu tekid yfir skuldbindingar samkvamt laninu.
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Pann 7. juni 2010 var lani nr. Z breytt i verdtryggt eda Overdtryggt lan.
Hofudstoll fyrir breytinguna var kr. 31.135.886. Eftir breytinguna vard hofudstoll
lansins kr. 27.297.177. Var breytingin sampykkt pann 8. juni 2010. Gerdur var
eftirfarandi fyrirvari vid breytinguna, m.a.: ... Utreikningur pessi er ekki loford um
skilmalabreytingu ldans. Secekja parf um skilmdlabreytingu Ildns og reedst endanleg
nidurstada af afgriedslu umsoknar og stoou lansins pad.*

bPann 15. juni 2009 var gerdur kaupsamningur milli soknaradila og A.
Soéknaradili var ad selja fasteignina B. Kaupverd samkvamt kaupsamningnum var kr.
137.000.000. Hluti af greidslu fyrir eignina var samkvaemt kaupsamningi med afsali 4
ibud ad C, sem soknaradili fengi i sinn hlut.

Pann 21. juni 2009 var sampykkt 4 lanafundi hja F skuldskeyting & lanum
(tryggingarbréfum) vegna solu soknaradila 4 B til A en med skuldskeytingunni éattu
tryggingarbréfin ad tryggja skuldir A vid F eftir kaup hans 4 eigninni.

Varnaradili kvedur sdknaradila hata 6skad eftir pvi i april 2010 ad skuldir hans
vid F yrou lekkadar i 110% af verOmeeti eignarinnar ad B, en pa namu ahvilandi
skuldir 152 milljonum. Kréfunni var hafhad 4 peim forsendum ad htisnadid uppfyllti
ekki krofur um ad vera edlilegt og hoflegt husnaedi fyrir einstakling, enda verid selt
fyrir kr. 137.000.000 teepu ari 4dur. Hins vegar var sampykkt i lananefnd F pann 8.
juni 2010 ad bjéda M svokallad ,,Greidsluskjol 3+1 & pau erlendu lan sem hvildu &
eigninni. Su leid pyddi ad erlendu lanin lekkudu um kr. 19.514.350. 1 kjolfar
synjunarinnar sagdi M ad skilnadur hefdi gengid til baka, hann byggi i htisinu dsamt
konu og tveimur bérnum en eigi ad sidur var afstada ldnanefndar st ad naudsynlegt
veeri fyrir skuldarann ad selja hisnadio og kaupa sér hoflegra hisnaedi.

[ april 2011 var beidni soknaradila um laeekkun lana i 110% af verdmaeti
fasteignar aftur hafnad. P4 hafdi komid i ljos ad s6gn varnaradila ad vid skodun a
fasteigninni ad B ad soknaradili bjo ekki i eigninni heldur A sem 4dur hafdi gert
kaupsamning um eignina og 4 sama tima hafoi séknaradili flutt heimasima sinn ad C,
sem var ibud sem samkvaemt adurnefndum kaupsamningi atti ad koma sem greidsla
fyrir eignina ad B. Séknaradili hafoi po ekki flutt 16gheimili sitt. Ad s6gn varnaradila
byr A i eigninni, er pad med skradan sima og fasta busetu. Samkvamt upplysingum ur
bjodskra er soknaradili skilinn ad 16gum. Soknaradili kvedst vera i sambud.
Soknaradili kvedur A bua i husinu par sem kona hans hafi verid ad vinna uti 4 landi
og hann hafi verid mikid i burtu, pvi hafi A verid fenginn til pess ad bua { htsinu.

Lanin voru badi endurdtreiknud af L pann 13. juli 2011. Soéknaradili
sampykkti enduratreikninginn pann 9. agust 2011 { utibui L.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 17. juli 2011.

I11.
Umkvértunarefni.

[ kaflanum kvértun i kvortun til nefndarinnar kemur eftirfarandi texti fram:
,litastiorn FF neita ad endurreikna erlend lan (nema kannski med fyrirvara), neita
110% leidinni, fee ekki urlausn minna mdla eftir 17 til 2 ar sem ég hef verio ad reda
vid pad.”

Soknaradili kvedst hafa verid i sambandi vid L og peir vidurkenni ad um
ologlegt lan sé ad reda. beir endurreikna 6ll slik lan sem voru til ibudarkaupa én
fyrirvara. Soknaradili visar til pess ad F neiti ad endurreikna lan nr. X par sem ekki
hafi fallid domar par sem upphafleg lansfjarhad erlendrar myntar er skrifud.

Soéknaradili bendir & ad hann uppfylli 611 skilyrdi fyrir 110% leidinni.

172



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Lesa ma at Ur athugasemdum varnaradila ad pess sé krafist ad krofum
soknaradila s¢ visad fra.

Varnaradili bendir & ad pau tvo lan sem séknaradili var med hja varnaradila
hafi ni verid endurutreiknud. Soknaradili visar til pess ad lan nr. Z hafi verid
endurutreiknad og sa endurutreikningur birtur pann 26. febriar 2011 og sampykktur
af soknaradila pann 9. agust 2011 klukkan 13.58. P4 bendir varnaradili 4 ad lan nr. Y
hafi verid endurutreiknad og endurutreikningur birtur 8. juni 2011, med pessum
fyrirvara. ,,Petta ldn hefur verio endurreiknad i samremi vio log nr. 151/2010.
Gerour er fyrirvari af hendi ldanveitanda vio skyldu til endurutreiknings®™, var
endurutreikningurinn sampykktur af soknaradila pann 9. 4gtst 2011 klukkan 13.56.

Varnaradili visar til pess ad fyrst nu, eftir ad soknaradili sampykkti
enduratreikninginn séu skilyrdi til ad meta hvort soknaradili geti uppfyllt skilyrdi
110% leidarinnar svokolludu ad pvi gefnu ad hann uppfylli pad skilyrdi ad hafa fasta
busetu 1 hisnadinu eins og samkomulag fjarmalastofnana kvedi &4 um.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad enduritreiningi og svokalladri 110% leid. Eru
krofur soknaradila eftirfarandi: ,,Slitastjorn FF neita ad endurreikna erlend ldn (nema
kannski med fyrirvara), neita 110% leidinni, fee ekki tirlausn minna mdla eftir 17 til 2
ar sem ég hef verid ad reda vio pad.*

Varnaradili krefst pess ad krofum soknaradila verdi visad fra nefndinni. 1 1. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki fra 8. jani 2000
segir a0  Urskurdarnefndin  starfi  samkvemt samkomulagi 4 milli
vidskiptaraduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirtaekja, =~ Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. b4 segir ad einstok fyrirtaeki geri att adild ad nefndinni. I 3. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefndina er fjallad um starfssvid nefndarinnar. Samkvaemt
greininni geta vidskiptamenn fjarmalafyrirtaekja sem eiga adild ad nefndinni snuid sér
til nefndarinnar med kvartanir vegna vidskipta vid pau. Samkvemt a-1id greinarinnar
tekur nefndin til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining 4 milli
flarmalafyrirtaekis eda  dotturfyrirtaekis  sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. I 19. gr. a i 16gum
um fjarmalafyrirteeki er kvedid 4 um pad ad fjarmalafyrirteekjum sé skylt ad eiga adild
a0 urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Krofum soknaradila i mali pessu er beint gegn F. F er dotturfélag FF, en FF
starfadi sem fjarmdlafyrirteeki 4 grundvelli starfsleyfis fra Fjarmalaeftirlitinu a
grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Pann G tok Fjarmalaeftirlitid yfir
vald hluthafafundar i FF, vék félagsstjorn i heild fra storfum og skipadi skilanefnd yfir
fjarmalafyrirtaekinu. Sama dag tok Fjarmalaeftirlitid akvoroun um radstéfun eigna og
skulda FF. Akvad Fjarmalaeftirlitid ad flytja hafar innstzedur FF til L. Einnig var
akveoid ad FF skyldi stofna sérstakt hlutafélag, sem fékk nafnid F, ad fullu { sinni
eign, sem mundi yfirtaka allar eignir FF. bann H afturkalladi Fjarmaélaeftirlitid
starfsleyfi FF 4 grundvelli pess ad kvedinn hafi verid upp urskurdur um slit
fyrirteekisins samkvaemt XII. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, sbr. 1.
mgr. 9. gr. somu laga.
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Varnaradili F hefur aldrei haft leyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirteeki, og telst
pvi ekki fjarmalafyrirteeki hvorki { skilningi laga um fjarmalafyrirteeki né i skilningi
sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. F er hins vegar
dotturfélag FF, sem hafdi starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki. Af a-1id 3. gr. sampykkta
fyrir urskurdarnefndina er ljost ad nefndin tekur til medferdar kvartanir er varda
réttaragreining & milli dotturfyrirtekis fjarmalafyrirtaekis og vidskiptamanns sliks
fyrirtaekis. Pad er pvi ljost ad undir nefndina falla dotturfyrirteeki fjarmalafyrirteekja,
6had pvi hvort ad pau hafa starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki eda ekki. bPad er pvi
naudsynlegt ad leysa ur pvi hvort ad FF telst fjarmalafyrirtaeki pratt fyrir ad starfsleyfi
fyrirtekisins hafi verid afturkallad.

Med 16gum nr. 78/2011, sem toku gildi 21. juni 2011, voru gerdar nokkrar
breytingar 4 l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Vid 16gin var m.a. baett nyrri
grein 101. gr. a, en par segir i 1. mgr.:

., Fjarmdlaefftirlitio hefur eftirlit med rekstri fjarmdlafyrirteekis sem er styrt af
slitastjorn, ohao pvi hvort viokomandi fyrirteki hefur starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hefur verid afturkallad. Dotturfélag
fiarmalafyrirteekis i slitamedferd sem heldur utan um eignir pess skal jafnframt heyra
undir eftirlit Fjarmdlaeftirlitsins. Eftirlitio ncer medal annars til vidskiptahdtta pess
sem felur medal annars 1 sér ad framganga pess gagnvart vioskiptavinum skal vera [
samrcemi vio pad sem almennt tiokast hjd fjarmdlafyrirteekjum meo gilt starfsleyfi.

[ athugasemdum vid greinina i frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 78/2011
kemur fram ad i dkvaedinu s¢ lagt til ad eftirlit med stérfum slitastjorna verdi aukid
med pvi ad fela Fjarmalaeftirlitinu eftirlit med slitum fjarmalafyrirteekja og
détturfélaga peirra, 6had pvi hvort pau hafi enn pa starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort pau hafi misst starfsleyfi sitt. { almennum athugasemdum kemur
fram ad rokin fyrir setningu laganna séu pau ad fjarmalafyrirteeki sem eru i slitum en
hafa takmarkad starfsleyfi eda hafa misst starfsleyfi sitt seti ekki sérstoku eftirliti. bar
sem askilegt pyki ad samberilegar reglur gildi um eftirlit med storfum slitastjorna
fjarmalafyrirteekja 1 slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi, sé lagt til ad
16gfest verdi heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad hafa eftirlit med slikum fyrirtaeekjum.

[ almennum athugasemdum kemur ennfremur fram ad telja verdi ad porf sé
fyrir virkt eftirlit med stérfum slitastjorna, sérstaklega i peim tilvikum par sem
vidkomandi fjarmalafyrirteeki er enn pa t.d. med virk eignasofn (utlan). I 6llum
markadsvidskiptum byggist jafnredi adila a peirri einféldu stadreynd ad badir eiga
langtimahagsmuni af vidskiptasambandi. Ef annar adili samningssambandsins er
slitastjorn kunna langtimahagsmunir ad vikja fyrir 60rum hagsmunum slitabisins sem
b6 geta verid malefnalegir, t.d. hagsmunum kréfuhafa af heimtum, og freistandi getur
verid ad nyta 01l teekifeeri til ad pvinga vidskiptamenn til ad greida krofur ad fullu,
jafnvel pott efnisleg rok séu fyrir adlogun kréfu ad greidslugetu i samraemi vid dkvaedi
laga nr. 107/2009 og samninga sem byggdir hafa verid 4 peim 16gum, jafnt i tilviki
einstaklinga sem fyrirtaekja. Eins geta skapast adsteedur sem gera slitastjérnum kleift
a0 tefja framgang mala vidskiptamonnum til tjons. Medal peirra akvardana sem
Fjarmalaeftirlitinu ber ad taka til athugunar, verdi frumvarpid ad logum, eru
akvardanir slitastjérna um innheimtu lana og umbreytingu lana. Er enda gert rad fyrir
pvi i frumvarpinu ad fjarmaélafyrirteeki { slitum starfi { samremi vid goda
vidskiptahetti, sbr. 19. gr. laganna. Med pessu moti er leitast vid ad koma pvi til
leidar ad vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis sem tekid hefur verid til slitamedferdar
njoti ekki lakari st6du vid urlausn sinna mala en gildir um vidskiptamenn annarra
fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt segir i almennum athugasemdum ad ef fjarmalafyrirtaeki
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er tekid til slita pa skuli reglur laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, med sidari
breytingum, gilda

Af framansdgou leidir ad telja verdur ad akvadi laga um fjarmalafyrirtaeki
gildi um starfsemi fjarmalafyrirtaekja { slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi
eda ekki, takmarkad starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hafi verid afturkallad, sbr. 1.
mgr. 101. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Af pvi leidir ennfremur ad
telja verdur ad FF teljist fjarmalafyrirtaeki 1 skilningi laga um fjarmalafyrirtaki pratt
fyrir ad starfsleyfi félagsins hafi verid afturkallad og er FF pvi skylt ad eiga adild ad
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, sbr. 19. gr. a. laganna.

Varnaradili F er dotturfélag FF. Félagid var stofnad & grundvelli akvordunar
Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda FF, en félagid hefur aldrei haft leyfi
til ad starfa sem fjarmalafyrirtaeki. [ a-1id 3. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefndina
segir a0 nefndin taki til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining & milli
flarmalafyrirtekis eda  dotturfyrirtekis sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. Pad er pvi 1jost ad
undir nefndina falla dotturfyrirteeki fjarmalafyrirtaekja, 6had pvi hvort ad pau hafa
starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki eda ekki.

Med visan til pess sem ad framan segir um adild FF ad urskurdarnefndinni
telst FF skylt ad eiga adild ad arskurdarnefnd um vidskipti med fjarmalafyrirtaki.

[ 3. gr. sampykkta nefndarinnar segir ad nefndin fjalli um réttaragreining 4
milli fjarmalafyrirtaekis eda dotturfélags sliks fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar og & malid pvi undir urskurdarnefndina.

Krofur soknaradila eru mjog éskyrar. Hefur verid oskad eftir frekari gégnum
fra honum til ad reyna ad skyra malid frekar. bratt fyrir petta verdur ad telja ad krofur
og malatilbinadur soknaradila sé svo oskyr og malid svo illa upplyst ad ekki verdi
komist hja pvi ad visa pvi fra nefndinni med visan til e-lidar 6. gr. sampykkta
nefndarinnar.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F er visad fra nefndinni.

Reykjavik, 9. desember 2011.

Jéhann Tomas Sigurdsson Geir Arnar Marelsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir

Séralit Aslaugar Arnadéttur og Gudlaugar B. Olafsdéttur.

Med visan til pess sem segir i nidurstodum meirihlutans um afturkéllun
starfsleyfis FF og dkveda laga nr. 78/2011 um breytingu & logum um
fjarmalafyrirtaeki teljum vid 1jost ad fyrir breytingu pa sem gerd var med 16gum nr.
78/2011 var ekki talid ad Fjarmalaeftirlitid hefoi heimild til ad hafa eftirlit med peim
fyrirtekjum sem ekki hofou starfsleyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirteeki. Verdur ad
telja ad pad sama gildi um urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki, p.e. ad
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nefndin fjalli adeins um mal fjarmalafyrirteekja, og ad til fjarmalafyrirteekja geti
adeins talist pau fyrirteeki sem hafa gilt starfsleyfi, enda hafa ekki verid gerdar
samberilegar breytingar & sampykktum urskurdarnefndarinnar vardandi starfssviod
nefndarinnar og gerdar voru 4 l6gum um fjarmalafyrirteeki, med l6gum nr. 78/2011,
vardandi valdsvid Fjarmalaeftirlitsins.

bvi verdur ekki talid ad varnaradili FF teljist fjarmalafyrirtaeki i skilningi
sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. A varnaradili FF
pvi ekki adild ad trskurdarnefnd um vidskipti med fjarmalafyrirteeki, enda hefur hann
ekki sétt um adild ad nefndinni & grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta fyrir
nefndina.

Eins og kemur fram hér ad framan er varnaradili F er détturfélag FF. [ a-1id 3.
gr. sampykkta fyrir drskurdarnefndina segir ad nefndin taki til medferdar kvartanir
sem varda réttaragreining 4 milli fjarmalafyrirteekis eda dotturfyrirtaekis sliks
fyrirteekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé¢ samningssamband milli
adila. Pad er pvi ljost ad undir nefndina falla détturfyrirteeki fjarmalafyrirteekja, 6had
pvi hvort ad pau hafa starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki eda ekki. Par sem vid teljum ad
FF eigi ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti med fjarmalafyrirtaeki, teljum vid
edli malsins samkvaemt ad pad sama gildi um dotturfélag FF, F. Pvi teljum vid ad
varnaradili F ekki adild ad arskurdarnefnd um vidskipti med fjarmalafyrirtaeki, enda
hefur hann ekki sott um adild ad nefndinni & grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta
fyrir nefndina.

Samkvaemt framansogdu teljum vid pad utan starfssvids nefndarinnar ad fjalla
um framangreindan agreining soknaradila vid varnadaradila.

Reykjavik, 9. desember 2011.

Aslaug Arnadéttir Gudlaug B. Olafsdottir
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