URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2012, fostudaginn 20. jantar, er fundur haldinn { urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Aslaug Arnadéttir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hildigunnur
Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug Brynja Olafsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 72/2011:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Malsmeodfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur séknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 10. oktober 2011, med kvortun logmanns
soknaradila dagsettri 5. oktober 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. oktdber
2011, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og
skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu pann 31. oktdber
2011. Var bréfid sent l6gmanni séknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4.
névember 2011, og honum gefinn kostur 4 ad koma a framfzri athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust frd 16gmanni soknaradila med bréfi dagsettu 22. november 2011.

Malio var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 6. og 20. jantiar 2011.

IL.
Malsatvik.

bann 22. 4agust 2007 var vedskuldabréf nr. X ad fjarheed kr. 6.000.000 gefid ut
af A, til varnaradila. Lanid var veitt { 70% CHF og 30% JPY. Til tryggingar skilvisri
og skadlausri greidslu var fasteign soknaradila ad B, sett 4 vedi & 2. vedrétti.

bann 22. agust 2007 var gerd yfirlysing, fylgiskjal med lani i erlendri mynt.
Tekid var m.a. fram ad lantaka i 70% CHF og 30% JPY vari dhattusamari en lantaka
i islenskum krénum. bann 22. dgust 2007 var einnig dagsett skjal sem séknaradili
undirritadi. A pvi kom fram ad undirritadur 6skadi eftir pvi ad heimila vedsetningu
fasteignar sinnar pratt fyrir ad greidslumat laegi ekki fyrir. Vedpoli stadfesti med
undirritun sinni ad hafa kynnt sér efni upplysingabacklings um abyrgdir.

Fyrir liggur 6dagsett bréf par sem soknaradili sétti um myntkorfulan hja
varnaradila. Par kom fram ad par sem hun veeri starfsmadur R pztti henni vent um ad
farid yrdi med greidslumatid sem trunadarmal. Pann 17. agust 2007 stadfesti C
starfsmadur varnaradila ad hann hefdi skodad launasedla, skuldir og eignir A og gaeti
stadfest ad hun stedist greidslumat & 6 milljon krona 14ni 4 eign f6dur sins 4 B.

Laninu var skilmalabreytt prisvar sinnum, pann 10. névember 2008, 24.
névember 2009 og pann 29. juni 2010. bann 23. juli 2010 var gert samkomulag um
timabundna breytingu a greidslutilhdgun lans 1 erlendri mynt.

bann 27. juni 2011 sendi 16gmadur sdknaradila bréf til varnaradila par sem
pess var krafist ad vedi & fasteigninni ad B yrdi aflétt par sem samkomulagi um
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notkun abyrgda a skuldum einstaklinga hafi ekki verid fylgt pegar vedid var veitt.
bann 14. juli 2011 hafnadi varnaradili kr6fu séknaradila.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 5. oktober
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst pess ad vedleyfi sem soknaradili veitti med 1. vedrétti i
fasteigninni ad B, sbr. vedskuldabréf nr. X til tryggingar husnedislani utgefnu til
handa F pann 22. agust 2007, upphaflega ad fjarhed kr. 6.000.000 verdi vikid til
hlidar & grundvelli 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og ogilda
16ggerninga, og pad afmad af fasteign hans.

Kvedur séknaradili varnaradila ekki hafa stadid vido skyldur sinar samkvaemt
samkomulagi um notkun &byrgda 4 skuldum einstaklinga frd 1. névember 2001, par
sem vedsala hafdi ekki verid sannanlega kynnt greidslumat a0ur en hann tokst
abyrgdina 4 hendur. P4 hafi varnaradili ekki stadid vid upplysingaskyldu sina
samkvamt akvaedum samkomulagsins.

b4 visar soOknaradili til urskurdar Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki nr. 3/2011 og til laga nr. 32/2009 um abyrgdarmenn.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofum séknaradila verdi hafnad.

Varnaradili bendir 4 ad F hafi verid tekinn til slita med Grskurdi héradsdéms T
pann Y. Samkvemt 1. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirteki sé nefndin  starfrekt samkvaemt samkomulagi  milli
vidskiptaraduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirtaekja, = Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. Samkvamt 2. malslid 1. mgr. 12. gr. sampykktanna skuldbinda
pau fjaraarmalafyrirteeki sem eru adilar ad urskurdarnefndinni sig po til ad
framkveema akvordun hennar og greida hugsanlegar batur innan tiltekins frests.
Slitabu varnaradila sé hvorki adili peirra sambanda sem talin séu upp i 1. gr.
sampykktanna né fjarmalafyrirteeki sbr. 12. gr. Pvi hljoti ad koma til alita ad visa
malinu fra ex officio.

Varnaradili vekur sérstaka athygli 4 ad samkomulag um notkun &byrgda &
skuldum einstaklinga sé ekki réttarheimild i islenskum rétti heldur samkomulag sem
feli { sér stefnuyfirlysingu adila pess um framkvemd veitingu abyrgda i tengslum vid
lanveitingar einstaklinga.

Bendir varnaradili & yfirlysingu par sem soknaradili hafi 6skad eftir pvi ad
greidslumat yroi ekki framkvemt. Samkomulag um notkun abyrgda & skuldum
einstaklinga komi ekki { veg fyrir ad abyrgdarmenn 6ski sérstaklega eftir pvi ad
greidslumat sé¢ ekki framkvemt, enda verdi slikri yfirlysingu jafnad til pess ad
abyrgdarmadur lysi pvi yfir ad hann gangist i 4byrgd hvort sem adalskuldari standist
slikt greidslumat edur ei. Visar varnaradili til ddoms Heestaréttar i mali nr. 116/2010
mali sinu til studnings.

P4 bendir varnaradili & ad i kvortun soknaradila sé ekki rokstutt af hvada
sokum vedsetningin geti talist andsted 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd,
umbod og 6gilda 16ggerninga. Pa kvedur varnaradili greidslugetu skuldara hafa verid
metna pann 17. agust 2007.
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V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad gildi vedsetningar fasteignarinnar ad B, til
tryggingar skuldabréfi nr. X. Soknaradili krefst nidurfellingar vedsetningarinnar en
varnaradili krefst pess ad kréfu séknaradila verdi hafnad.

[ 1. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki fra
8. juni 2000 segir ad urskurdarnefndin starfi samkvemt samkomulagi 4 milli
vidskiptaraduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirteekja, = Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. ba segir ad einstok fyrirtaeki geri att adild ad nefndinni. [ 3. gr.
sampykkta fyrir urskurdarnefndina er fjallad um starfssvid nefndarinnar. Samkvamt
greininni geta vidskiptamenn fjarmalafyrirtaekja sem eiga adild ad nefndinni snaid sér
til nefndarinnar med kvartanir vegna vidskipta vid pau. Samkvaemt a-1id greinarinnar
tekur nefndin til medferdar kvartanir sem varda réttardgreining & milli
flarmalafyrirtekis eda  dotturfyrirtekis sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. [ 19. gr. a { l6gum
um fjarmalafyrirteki er kvedid 4 um pad ad fjarmalafyrirteekjum sé skylt ad eiga adild
a0 urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Krofum soknaradila i mali pessu er beint gegn F, en bankinn var 100% i eigu
FF. bPann Z tok Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar i FF, vék félagsstjorn i heild
fra storfum og skipadi skilanefnd yfir fjarmalafyrirteekinu. Sama dag tok
Fjarmalaeftirlitid akvordun um radstofun eigna og skulda FF. Akvad Fjarmalaeftirlitid
a0 flytja haefar innstedur FF til L. Einnig var dkvedid ad FF skyldi stofna sérstakt
hlutafélag, sem fékk nafnid F, ad fullu i sinni eign, sem mundi yfirtaka allar eignir FF.
bann b afturkalladi Fjarmalaeftirlitid starfsleyfi FF 4 grundvelli pess ad kvedinn hafi
verid upp Urskurdur um slit fyrirteekisins samkvemt XII. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 1. mgr. 9. gr. sému laga. Starfsleyfi F var afturkallad sama dag.

Med 16gum nr. 78/2011, sem toku gildi 21. juni 2011, voru gerdar nokkrar
breytingar 4 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Vid 16gin var m.a. baett nyrri
grein 101. gr. a, en par segir i 1. mgr.:

., Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med rekstri fjarmdlafyrirteekis sem er styrt af
slitastjorn, ohao pvi hvort viokomandi fyrirteeki hefur starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hefur verio afturkallad. Dotturfélag
fiarmalafyrirteekis i slitamedferd sem heldur utan um eignir pess skal jafnframt heyra
undir eftirlit Fjarmdlaeftirlitsins. Eftirlitio ner medal annars til vidskiptahdtta pess
sem felur medal annars 1 sér ad framganga pess gagnvart vioskiptavinum skal vera i
samreemi vid pad sem almennt tiokast hjd fjarmdlafyrirteekjum meo gilt starfsleyfi.

[ athugasemdum vid greinina i frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 78/2011
kemur fram ad i akvaedinu sé lagt til ad eftirlit med storfum slitastjorna verdi aukid
med pvi ad fela Fjarmalaeftirlitinu eftirlit med slitum fjarmalafyrirteekja og
détturfélaga peirra, 6had pvi hvort pau hafi enn pa starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort pau hafi misst starfsleyfi sitt. [ almennum athugasemdum kemur
fram a0 rokin fyrir setningu laganna séu pau ad fjarmalafyrirteeki sem eru i slitum en
hafa takmarkad starfsleyfi eda hafa misst starfsleyfi sitt seti ekki sérstoku eftirliti. bar
sem askilegt pyki ad samberilegar reglur gildi um eftirlit med storfum slitastjorna
fjarmalafyrirteekja 1 slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi, sé lagt til ad
16gfest verdi heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad hafa eftirlit med slikum fyrirtaeekjum.
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[ almennum athugasemdum kemur ennfremur fram ad telja verdi ad porf sé
fyrir virkt eftirlit med storfum slitastjorna, sérstaklega i peim tilvikum par sem
vidkomandi fjarmalafyrirteeki er enn pa t.d. med virk eignassfn (utlan). I 6llum
markadsvidskiptum byggist jafnraedi adila & peirri einfoldu stadreynd ad badir eiga
langtimahagsmuni af vidskiptasambandi. Ef annar adili samningssambandsins er
slitastjorn kunna langtimahagsmunir ad vikja fyrir 6drum hagsmunum slitabusins sem
b6 geta verid malefnalegir, t.d. hagsmunum kréfuhafa af heimtum, og freistandi getur
verid ad nyta 0ll tekifeeri til ad pvinga vidskiptamenn til ad greida krofur ad fullu,
jafnvel pott efnisleg rok séu fyrir adlogun krofu ad greidslugetu i samraemi vid akvaedi
laga nr. 107/2009 og samninga sem byggdir hafa verid 4 peim 16gum, jafnt { tilviki
einstaklinga sem fyrirtaekja. Eins geta skapast adstaedur sem gera slitastjornum kleift
a0 tefja framgang mala vidskiptamoénnum til tjons. Medal peirra édkvardana sem
Fjarmalaeftirlitinu ber ad taka til athugunar, verdi frumvarpid ad I6gum, eru
akvardanir slitastjorna um innheimtu ldna og umbreytingu lana. Er enda gert rad fyrir
pvi i frumvarpinu ad fjarmalafyrirteeki 1 slitum starfi { samremi vid goda
vidskiptahetti, sbr. 19. gr. laganna. Med pessu moti er leitast vid ad koma pvi til
leidar ad vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis sem tekid hefur verid til slitamedferdar
njoti ekki lakari st6du vid urlausn sinna mala en gildir um vidskiptamenn annarra
fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt segir i almennum athugasemdum ad ef fjarmalafyrirtaki
er tekid til slita pa skuli reglur laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari
breytingum, gilda

Af framansogdu leidir ad telja verdur ad akvadi laga um fjarmaélafyrirteki
gildi um starfsemi fjarmalafyrirteekja i slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi
eda ekki, takmarkad starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hafi verid afturkallad, sbr. 1.
mgr. 101. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Af pvi leidir ennfremur ad
telja verdur ad F teljist fjarmalafyrirteeki 1 skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki pratt
fyrir ad starfsleyfi félagsins hafi verid afturkallad og er F pvi skylt ad eiga adild ad
urskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirteeki, sbr. 19. gr. a. laganna.

[ 3. gr. sampykkta nefndarinnar segir ad nefndin fjalli um réttaragreining 4
milli fjarmalafyrirtaekis eda dotturfélags sliks fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar og 4 malid pvi undir urskurdarnefndina.

Agreiningur adila Iytur ad gildi vedsetningar fasteignarinnar ad B, til
tryggingar skuldabréfi nr. X. Soknaradili krefst nidurfellingar vedsetningarinnar en
varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila verdi hafnad.

Samkomulag um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga, dagsett 1. november
2001, tekur m.a. til pess pegar einstaklingur hefur gefid ut leyfi til ad vedsetja fasteign
sina til tryggingar skuldum annars einstaklings, sbr. 2. gr. samkomulagsins.
Samkvamt 3. gr. samkomulagsins er fjarmalafyrirtaeki skylt a0 meta greidslugetu
greidanda nema abyrgdarmadur dski sérstaklega eftir pvi med skriflegum hatti ad svo
verdi ekki gert. Fjarmalafyrirtaeki er pd avallt skylt ad greidslumeta skuldara pegar
abyrgd abyrgdarmanns 4 skuldum vidkomandi skuldara nemur meira en kr. 1.000.000.
Samkvamt 3. mgr. 4. gr. samkomulagsins skal tryggt ad abyrgdarmadur geti kynnt sér
nidurstodu greidslumats 4dur en hann gengst i dbyrgdina, enda liggi fyrir ad greidandi
hafi sampykkt pad. Bendi nidurstada greidslumats til pess ad greidandi geti ekki efnt
skuldabindingar sinar, en abyrgdarmadur 6skar eftir ad lan verdi veitt engu ad sidur,
skal hann stadfesta pad skriflega.

Ekki liggja fyrir nein gdogn um ad varnaradili hafi metid greidslugetu A,
utgefanda skuldabréfs nr. X. Verdur pvi ad mida vio ad greidslumat hafi ekki farid
fram. Ekki verdur fallist 4 med varnaradila ad odagsett bréfaskipti skuldara og
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starfsmanns varnaradila sé¢ fullnegjandi greidslumat. Samkvaemt 3. mgr. 3. gr.
samkomulags um notkun 4byrgda 4 skuldum einstaklinga var varnaradila skylt ad
meta greidslugetu A. Verdur varnaradili ad bera allan halla af pvi ad slikt greidslumat
for ekki fram og par med hvort soknaradili hefoi eftir sem adur gengist 1 abyrgd fyrir
A, eftir ad hafa kynnt sér matio.

Ekki verdur fallist 4 med varnaradila ad yfirlysing sem undirritud var af
soknaradila 22. agast 2007, um ad soknaradili 6ski eftir ad heimila vedsetningu
fasteignar sinnar an pess ad greidslumat liggi fyrir, verdi jathad til pess ad
abyrgdarmadur lysi pvi yfir ad hann gangist i abyrgd hvort sem adalskuldari standist
greidslumat edur ei. Enda kemur fram 1 3. mgr. 3. gr. ad fjarmalafyrirtaeki sé skylt ad
greidslumeta skuldara pegar abyrgd abyrgdarmanns a skuldum vidkomandi skuldara
nemur meira en kr. 1.000.000. Bendir varnaradili 4 dom Hastaréttar i mali nr.
116/2010 mali sinu til studnings. Ekki verdur fallist & med varnaradila ad domur
Heestaréttar i mali nr. 116/2010 hafi fordeemisgildi i mali pvi sem nd er um reett. |
déminum segir i abyrgdaryfirlysingu ad skuldari hafi ekki stadist greidslumat og megi
pvi rdda af ordalagi abyrgdaryfirlysingarinnar ad afryjandi hefdi undirgengist
abyrgodina pott skuldarinn hefoi ekki stadist sérstakt greidslumat. Su adstada a ekki vid
i mali pessu enda stadfesti soknaradili ekki ad hann hefdi gengist i abyrgdina pratt
fyrir ad skuldarinn myndi ekki standast sérstakt greidslumat.

[ 1josi alls framangreinds ber ad vikja til hlidar vedsetningu fasteignarinnar ad
B, med visan til 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og ogilda
16ggerninga.

Urskurdarord:
Vedsetning fasteignarinnar ad B, med vedskuldabréfi nr. X, atgefnu af A, til
varnaradila, F, er ogild.

Reykjavik, 20. janaar 2012.

Jéhann Tomas Sigurdsson Geir Arnar Marelsson

Hildigunnur Hafsteinsdéttir

Séralit Aslaugar Arnadéttur og Gudlaugar B. Olafsdéttur.

Med visan til pess sem segir i nidurstodum meirihlutans um afturkéllun
starfsleyfis F og dkvada laga nr. 78/2011 um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirtaki
teljum vid 1j6st ad fyrir breytingu pa sem gerd var med 16gum nr. 78/2011 var ekki
talid ad Fjarmalaeftirlitid hefdi heimild til ad hafa eftirlit med peim fyrirteekjum sem
ekki hofou starfsleyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirteeki. Verdur ad telja ad pad sama
gildi um udrskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmaélafyrirteeki, p.e. ad nefndin fjalli
adeins um mal fjarmalafyrirtaekja, og ad til fjarmalafyrirtaekja geti adeins talist pau
fyrirtaeki sem hafa gilt starfsleyfi, enda hafa ekki verid gerdar samberilegar breytingar
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a sampykktum urskurdarnefndarinnar vardandi starfssvio nefndarinnar og gerdar voru
a 1ogum um fjarmaélafyrirteeki, med logum nr. 78/2011, vardandi valdsvid
Fjarmalaeftirlitsins.

bvi verdur ekki talid ad varnaradili F teljist fjarmalafyrirteeki i skilningi
sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. A varnaradili pvi
ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti med fjarmalafyrirteeki, enda hefur hann
ekki sétt um adild ad nefndinni & grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta fyrir
nefndina.

Samkvaemt framansogdu teljum vid pad utan starfssvids nefndarinnar ad fjalla
um framangreindan 4greining soéknaradila vid varnadaradila.

Reykjavik, 20. janaar 2012.

Aslaug Arnadéttir Gudlaug B. Olafsdottir
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