URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2012, fostudaginn 3. februar, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Mett eru: Audur Inga Ingvarsdottir, Geir Arnar Marelsson, Gudlaug B.
Olafsdottir, Hildigunnur Hafsteinsdottir og Johann Témas Sigurdsson

Fyrir er tekid mal nr. 75/2011:

N og

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

I
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, N og O, hér eftir nefndir sonaradilar, annars vegar og F, hér
eftir nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 18. oktober 2011, med kvortun 16gmanns
soknaradila, dagsettri 13. oktober 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 18. oktober
2011, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og
skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi, dagsettu 14. ndévember 2011.
Var bréfid sent I6gmanni soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagettu 28. november
2011, og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust fra 16gmanni soknaradila med bréfi dagsettu 21. desember 2011.

Malid var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 3. februar 2011.

IL.
Malsatvik.

bann 25. april 2007 var skuldabréf nr. X ad fjarhad kr. 11.500.000, gefid ut af
M, til varnaradila. Soknaradilar tokust a hendur sjalfskuldarabyrgd & laninu in
solidum.

bann 29. jantar 2010 var yfirlysing um sjalfskuldarabyrgd vegna yfirdrattar &
tékkareikningi (16gadila) gefin ut. Numer reiknings var Y og reikningseigandi var A.
Soknaradilar tékust & hendur sjalfskuldarabyrgd vegna yfirdrattarins in solidum.
Hamarksfjarhed  sjalfskuldarabyrgdarinnar var kr. 9.500.000. Oumdeilt er ad
greidslumat var ekki framkveemt vegna yfirlysingarinnar.

Félagid A ehf. var stofnad 14. desember 2001 af soknaradilum. | arsreikningi
félagsins fyrir arin 2007 og 2008 kom fram ad sdéknaradilar vaeru eigendur félagsins,
M ad helmingi hlutafjar en O og N ad 25% hvor. Bu félagsins var tekid til
gjaldprotaskipta 11. mai 2011 og skiptum & buinu lauk 8. september 2011, an pess ad
greidsla fengist upp 1 lystar krofur ad fjarhaed kr. 27.122.601, par af forgangskrofur kr.
1.190.826.
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Pann 25. mars 2011 hafdi 16gmadur séknaradila samband vid varnaradila og
6skadi eftir vidredum um sjalfskuldarabyrgd soknaradila vegna skuldabréfs nr. X,
annars vegar og yfirdrattar 4 tékkareikningi hins vegar. Oskudu peir eftir vidreedum
um ad hvada marki varnaradili veeri reidubtinn til ad falla fra dbyrgdunum med
samkomulagi vi0 soknaradila um greidslu peira ad hluta. Varnaradili hafnadi beidni
soknaradila med bréfi dagsettu pann 6. mai 2011.

Soknaradilar skutu malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 13. oktober
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradilar krefjast pess ad metin verdi O6gild og 6skuldbindandi
sjalfskuldarabyrgd samkvaemt aritun & yfirlysingu, dags. 29. januar 2010, um
sjalfskuldarabyrgd 4 yfirdraetti sem pa hafdi verid stofnad til & tékkareikningi Y, ad
fjarhaed kr. 9.500.000, 4 nafni A ehf. Einnig er pess krafist ad varnaradili baeti
soknaradilum ad fullu pegar 4fallinn 16gmannskostnad vegna gaslu hagsmuna peirra
og einnig vegna kvortunarinnar og medferdar malsins fyrir nefndinni.

Soknaradilar visa til pess ad til sjalfskuldardbyrgdarinnar hafi verid stofnad ad
frumkvaedi varnaradila en fyrir hafi skuldin eingéngu verid a abyrgd félagsins. Benda
varnaradilar & ad hér 4 landi hafi lengi verid leitast vid ad draga Gr persénulegum
abyrgdum einstaklingum & skuldum annarra, fyrst med samkomulagi um notkun
sjalfskuldarabygda 4 skuldum einstaklinga, dags. 27. jandar 1998, ba med
samkomulagi um notkun abyrgda & skuldum einstaklinga, dags. 1. november 2001 og
loks med l6gum nr. 32/2009 um abyrgdarmenn. Medal roksemda fyrir framlagningu
frumvarpsins hafi verid paer ad ofnotkun abyrgda ,,veeri ekki i takti vio hugmyndir sem
bui ad baki hlutafélagaforminu um takmarkada abyrgo hluthafa né heldur sjonarmio
um ad adili samnings beri edlilega dheettu af viosemjanda sinum.“ P4 benda
soknaradilar 4 ad varnaradili beri rika upplysinga- og leidbeiningaskyldu gagnvart
peim sem hann krefst sjalfskuldarabyrgdar fra.

Soknaradilar benda 4 ad skilyrdi laga nr. 32/2009 fyrir skuldbindingargildi
sjalfskuldarabyrgdarinnar séu ekki uppfyllt. I fyrsta lagi fari sjalfskuldarabyrgdin
gegn peim markmidum laganna ad lanveitingar verdi midadar vid greidslugetu lantaka
og hans eigin tryggingar, i 60ru lagi séu soknaradilar einstaklingar sem gengist hafa i
personulega abyrgd til tryggingar efndum lantaka og abyrgdin hvorki i pagu
atvinnurekstrar peirra né i pagu fjarhagslegs avinnings. Soknaradilar telja ad
undanpaguakvaedi 2. mgr. 2. gr. beri ad tulka prongt. Vid mat & pvi hvort skilyrdid um
atvinnurekstur s¢ uppfyllt verdi skv. athugasemdum vid 2. gr. i frumvarpi til laganna
einkum ad lita til pess hvort abyrgdarmadur hafi pegid sanngjarnt endurgjald fyrir ad
gangast 1 4byrgd, en svo hafi ekki verid.

[ pridja lagi hafi varnaradila sem lanveitanda borid ad meta heefi lantaka til ad
standa 1 skilum med pad lan sem abyrgdarmenn gengust { abyrgd fyrir, til tryggingar
efndum lantaka. Pad gerdi bankinn ekki og hann vissi eda matti vita um baga
fjarhagsstodu lantaka vegna langvarandi og mikilla vanskila hans og sérstaklega
alvarleika efnahagsastands og samdrattar i verkframkvemdum i framhaldi af
bankahruninu i oktober 2008.

[ fjorda lagi benda soknaradilar 4 ad hefdi greidslumat bankans bent til pess ad
lantaki gaeti ekki efnt skuldbindingar sinar, pa hefoi bankanum borid skylda til med
skriflegum haetti ad rada sdéknaradilum fra pvi ad gangast i sjalfskuldarabyrgdina, en
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pad hafi varnaradili ekki gert. | fimmta lagi hafi varnaradili ekki farid ad fyrirmalum
5. gr. sbr. 1. mgr. 6. gr. laganna.

P4 telja sdknaradilar i sjotta lagi ad vikja beri sjalfskuldarabyrgdinni til hlidar
4 grundvelli 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og dégilda 16ggerninga,
par sem pad yrdi talid 6sanngjarnt eda andstaett gdori vidskiptavenju ad bera hana
fyrir sig og ad teknu tilliti til peirra atvika er leiddu til setningar laga nr. 125/2008 um
heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna a fjarmalamarkadi o.fl.,
sbr. akvaedi til bradabirgda i l6gum nr. 32/2009 um abyrgdarmenn og ad bankinn geti
ekki borid sjalfskuldarabyrgdina fyrir sig par sem pad yroi talid oheidarlegt vegna
atvika sem fyrir hendi voru, p.e. um vangetu lantaka til greidslu
yfirdrattarskuldarinnar, pegar sa 16ggerningur kom til vitundar bankans og atla megi
a0 hann hafi haft vitneskju um, sbr. 33. gr. laga nr. 7/1936.

b4 telja soknaradilar pad strida gegn edlilegum og heilbrigdum
vidskiptahattum og venjum 4 fjarmalamarkadi, sbr. 19. gr. laga nr. 161/2002 ad bera
abyrgdina fyrir sig. Ennfremur visa sdknaradilar til 3. mgr. 36. gr. ¢ og benda & ad
samningurinn s¢ 6sanngjarn par sem hann stridi gegn gédum vidskipahattum og raski
til muna jafnvaegi milli réttinda og skyldna samningsadila, neytanda i 6hag, eins og
hér sé raunin.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila verdi hafnad. Varnaradili
moétmeelir pvi ad 16g nr. 32/2009 um abyrgdarmenn eigi vid, par sem soknaradilar hafi
allir stadid ad félaginu sem eigendur pess, tveir peirra sem stjérnarmenn og allir hafi
jafnan starfad vid husamalum i nafni félagsins. Gildissvidi laganna hafi verid settar
skordur umfram hid gamla samkomulag um notkun 4dbyrgda & skuldum einstaklinga,
til pess ad koma i veg fyrir ad abyrgdir hja einstaklingum vaeru teknar fyrir skuldum
fyrirtaekja, sem hefou ekkert med rekstur pess ad gera.

Bendir varnaradili 4 ad i athugasemdum med 2. mgr. 2. gr. frumvarps til laga
nr. 32/2009 segir: ,,begar ldantakinn er félag sem dbyrgoarmadur er vioridinn geta
komio til skodunar atridoi sem varda dahrif dbyrgoarmannsins innan pess og undir
merkjum hvada félagsforms pad er rekio. Sé lantaki til ad mynda einkahlutafélag i
eigu abyrgdarmanns eda sameignarfélag sem hann d dsamt o0rum eru likur d pvi ao
hann hafi undirgengist abyrgo [ pdgu eigin atvinnurekstrar.”” Verdi pvi ad telja ad
abyrgdarmannaldgin hafi ekki gilt um pennan gjorning og pvi hafi varnaradila ekki
verid skylt ad greidslumeta félagid sérstaklega og kynna pad fyrir eigendum pess og
stjornarménnum.

Varnaradili telur ennfremur ad verkefnaskortur og bag stada félagsins fra hruni
og til arsins 2010 sé¢ ekki ogildingarasteda & abyrgdunum. Eigendur félagsins,
soknaradilar, hafi sjalfir tekid pa akvoroun ad gangast i abyrgd fyrir yfirdraettinum til
pess ad halda félaginu gangandi afram, i stad pess ad gefa félagid upp til
gjaldprotaskipta eda leggja pvi til aukid eigid fé. Varnaradili hafnar pvi ad hafa beitt
soknaradila meiri prystingi en adstedur félagsins hafi gefid tilefni til.

V.
Nidurstada.
Agreiningur adila Iytur ad gildi sjalfskuldarabyrgdar, dags. 29. jantar 2010,
samkvamt yfirlysingu um sjalfskuldarabyrgd 4 yfirdreetti & tékkareikningi nr. Y.
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Log nr. 32/2009 um abyrgdarmenn toku gildi 4. april 2009 og h6fou pvi 60last
gildi pegar umraedd yfirlysing um salfskuldarabyrgd 4 yfirdraetti var gefin ut. I 2. gr.
er fjallad um gildissvid laganna. Med abyrgdarmanni i skilningi laganna er att vid
einstakling sem gengst personulega i abyrgd eda vedsetur tilgreinda eign sina til
tryggingar efndum lantaka enda sé 4abyrgdin ekki {1 pagu atvinnurekstrar
abyrgOdarmanns eda i pagu fjarhagslegs avinnings hans.

[ almennum athugasemdum i greinargerd med frumvarpi pvi er vard ad 16gum
nr. 32/2009 kemur fram ad roksemdir fyrir framlagningu frumvarpsins séu paer ad
ofnotkun abyrgda sé ekki i takti vid hugmyndir sem bui ad baki hlutafélagaforminu
um takmarkada abyrgd hluthafa né heldur sjénarmid um ad adili samnings beri
edlilega dhaettu af vidsemjanda sinum. [ athugasemdum i greinargerd med 2. gr.
frumvarpsins kemur eftirfarandi m.a. fram:

., Helsta afmorkun a gildissvidi frumvarpsins er komin undir pvi i hvada
tilgangi abyrgo er veitt. Ef dbyrgdarmadur veitir abyrgo i pagu eigin atvinnurekstrar
er litio svo d ad dbyrgoarmadur hafi ekki porf fyrir jafn rika vernd og dkveedi
Sfrumvarpsins meela fyrir um. Par med er po ekki sagt ad peir sem gangast i abyrgo |
pdgu eigin atvinnurekstrar hafi ekki porf fyrir neina vernd. Vio mat d pvi hvort
skilyrdoio um atvinnurekstur er uppfyllt verour einkum ad lita til pess hvort
abyrgoarmadur hafi pegio sanngjarnt endurgjald fyrir ad gangast i abyrgo.

Almennt d ekki ad skipta mali hvort lantaki sem gengist er 1 abyrgo fyrir er
einstaklingur eda logadili og 1 hvada tilgangi lan er tekio. Sérstok dlitamal geta po
risio vegna tengsla dabyrgdarmanns vio ldntaka. Pegar ldntakinn er félag sem
abyrgoarmadur er vioridinn geta komio til skodunar atridi sem varda dhrif
abyrgoarmannsins innan pess og undir merkjum hvaoa félagsforms pao er rekio. Sé
lantaki til ad mynda einkahlutafélag i eigu dbyrgdarmanns eda sameignarfélag sem
hann d dsamt 60rum eru likur d pvi ad hann hafi undirgengist abyrgo i pdagu eigin
atvinnurekstrar.*

Soknaradilar voru eigendur félagsins A ehf. sem peir gengust i abyrgd fyrir
med yfirlysingu dags. 29. jantar 2010. Soknaradili M var eigandi helmingshlutafjar
og soknaradilar O og N eigendur 25% hvor. Stjornarmadur félagsins var sdéknaradili
M og varamadur soknaradili N.

Til sjalfskuldarabyrgdarinnar var stofnad ad ségn séknaradila, ad frumkvaedi
og krofu varnaradila en fyrir var skuldin eingéngu a abyrgd félagsins. A pessum tima
hafi heimild vegna yfirdrattarins adeins verid til eins manadar i senn og pess krafist af
halfu bankans ad soknaradilar gengust i persénulega abyrgd fyrir yfirdraettinum, ella
yrdi abyrgdin ekki framlengd. Varnaradili métmeelir pvi ekki ad til abyrgdarinnar hafi
verid stofnad ad hans frumkvadi en hafnar pvi alfarid ad hafa beitt s6knaradila meiri
prystingi en adstadur félagsins hafi gefid tilefni til.

Ljost er ad stada félagsins A ehf. var ekki g6d 4 peim tima sem soknaradilar
gengust i sjalfskuldarabyrgd fyrir yfirdreetti & tékkareikningi nr. Y. Verdur ad telja ad
likur séu & pvi ad med sjalfskuldarabyrgdinni hafi sdknaradilum tekist ad halda
félaginu gangandi lengur, og pvi pegid sanngjarnt endurgjald fyrir ad gangast i
abyrgdina. Par sem lantakinn var einkahlutafélag i eigu dbyrgdarmanna eru likur 4 pvi
a0 hann hafi undirgengist abyrgdina i pagu eigin atvinnurekstrar.

[ 1josi framangreinds fellur umratt tilvik ekki innan gildissvids laga nr.
32/2009 um abyrgdarmenn.

Soknaradilar visa einnig til pess ad vikja beri sjalfskuldardbyrgdinni til hlidar i
heild eda ad hluta & grundvelli 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og
ogilda 16ggerninga par sem bpad yrdi talid Osanngarnt eda andstett godri
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vidskiptavenju ad bera hana fyrir sig, og ad teknu tilliti til peirra atvika sem leiddu til
setningar laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ar rikissjodi vegna sérstakra
adstaedna a fjarmalamarkadi o.fl. og ad bankinn geti ekki borid sjalfskuldarabyrgdina
fyrir sig, par sem pad yrdi talid oheidarlegt vegna atvika sem fyrir hendi voru, p.e. um
vangetu lantaka til greidslu yfirdrattarskuldarinnar, pegar sa 16ggerningur kom til
vitundar bankans og @tla ma ad hann hafi haft vitneskju um sbr. 33. gr. laga nr.
7/1936. Soknaradilar voru eigendur og stjérnarmenn lantaka A ehf. Hefou
soknaradilar pvi matt gera sér grein fyrir vangetu fyrirtekisins til greidslu
yfirdrattarskuldarinnar. Verdur pegar af peim astedum ekki fallist & ad vikja beri
sjalfskuldarabyrgd soknaradila til hlidar med visan til 36. gr. laga nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og dgilda 16ggerninga, sbr. og 33. gr. somu laga.

Urskurdarnefnd um  vidskipti vid fjarmalafyrirteki hefur samkvaemt
sampykktum um nefndina enga heimild til ad dkvarda soknaradila malskostnad i
malinu og verdur krofu séknaradila par ad latandi pvi hathad.

Urskurdarord:
Ollum kréfum s6knaradila, M, N og O, 4 hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 3. februar 2012.

Audur Inga Ingvarsdottir

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug Brynja Olafsdottir
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