URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2012, fostudaginn 6. jantar, er fundur haldinn { Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Aslaug Arnadottir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hildigunnur
Hafsteinsdottir, Gudlaug Brynja Olafsdéttir og Elisabet Juliusdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 77/2011:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 19. oktéber 2011 med kvortun sdknaradila,
dagsettri 13. oktober 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. oktober 2011, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 11. névember 2011. Var
bréfid sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 11. ndévember 2011 og
honum gefinn kostur &4 ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir
barust fra soknaradila med bréfi dagsettu pann 17. november 2011.

Malid var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 6. jantiar 2012.

IL.
Malsatvik.

{ mars 2009 var félaginu TW skipt i TW Inc og TW Cable. Soknaradili kvedst
hafa att hluti i TW vid skiptinguna en hafi adeins fengid hluti { TW Inc. Soéknaradili
hafoi att { vidskiptum i gegnum midlun F hf. frd 4rinu 2004, adallega med erlend
hlutabréf.

[ joni 2011 fékk soknaradili bréf fra varnaradila par sem honum var pakkad
fyrir abendinguna um ad hlutir sem séknaradili atti rétt & vegna jofnunar i Time
Warner (TWX) hafi ekki skilad sér til hans. I bréfinu kom fram ad varnaradili hefdi
skodad hvar brotalomin leegi og komist ad pvi ad vorsluadili varnaradila hefoi ekki
skilad bréfunum 4a vorslureikning hans. Tekid var fram ad par sem soknaradili hefoi
att 933 hluti i TWX 4 réttindadegi pa atti hann réttilega ad fa 234 hluti i TWC. bessir
hlutir hefdu verid motteknir inn 4 reikning sdéknaradila og seldir padan ut aftur. Ad
6sk soknaradila reiknadi varnaradili ut innlausnarvirdi hlutanna og vaxtareiknadi
ardgreidslur sem soknaradili hefdi att ad fa og setti upp 1 toflu sem fylgdi med bréfinu.
Innlausn i ISK var samkvamt pvi 2.054.648.

bann 22. jini 2011 voru kr. 2.114.476 lagdar inn 4 reikning soknaradila. Sama
dag voru hlutabréf soknaradila i Time Warner Cable Inc. seld.
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bann 27. oktober 2011 kvedst soknaradili hafa séd rumlega 2 milljon krona
greidslu 4 reikningsyfirliti sinu, merkta TWC. { framhaldi af pvi hafi soknaradili bedid
um yfirlit fra varnaradila par sem fram hafi komid ad hlutir soknaradila i TW Cable
hafi verid seldir og hann hafi fengid andvirdid greitt.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 13. oktdber
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst nyrra hluta { TW Cable sem urdu til vid skiptingu TW i TW
Inc og TW Cable. Séknaradili krefst fulls ards vid pa skiptingu (10,27 USD 4 hlut). ba
krefst soknaradili greidslu fyrir hlutaskirteini.

Soéknaradili visar til pess ad vid skiptingu TW atti hann ad fa 2800 hluti i pvi
félagi. Hluthatar TW hafi att ad fa nyja hluti { TW Inc og TW Cable, en sdéknaradili
hafi einungis fengid hluti i TW Inc. Samkvamt yfirlysingu frda modurfélaginu hafi
hluthafar att ad fa aukaard i TW Cable vid skiptinguna. Pa telur sdknaradili, sokum
pess hve langt sé 1i0id fra skiptingu TW, ad hann eigi lika rétt & voxtum, vegna
vangreidslu 4 ardinum sem vard vid skiptingu Time Warner.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad malinu verdi visad fra. Varnaradili visar til 5. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki mali sinu til
studnings. Varnaradili telur ad gert hafi verid upp vid soknaradila med fullnaegjandi
haetti. Vegna adstadna eftir hrunid 2008 pa hafi reynst vera dmdoguleiki fyrir hendi hja
varnaradila ad athenda vidskiptamanni umraedd hlutabréf og ardgreidslur. Med bréfi
dagsettu 1 juni 2011 hafi mal petta verid gert upp vid vidskiptamann med greidslu
fyrir hlutabréfin og ardgreidslur gerdar upp, sem vidskiptamadur hefoi att rétt a.
Endanlegt uppgjor hafi farid fram 22. jani 2011 med innlogn & bankareikning
soknaradila.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad hlutabréfavidskiptum med félagid Time Warner.
Soknaradili krefst nyrra hluta i TW Cable sem urdu til vid skiptingu TW 1 TW Inc og
TW Cable. Soknaradili krefst fulls ards vid pa skiptingu (10,27 USD 4 hlut). b4 krefst
soknaradili greidslu fyrir hlutaskirteini.

[ 5. gr. sampykkta fyrir trskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki
kemur fram ad pad sé skilyrdi fyrir medferd trskurdarnefndar ad fjarmalafyrirtaeki
hafi hatnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa malid med satt innan
fjogurra vikna fra pvi vidskiptamadur lagdi malid fyrir fjarmalafyrirtaeki.

Kvortun soknaradila er dagsett pann 13. oktéber 2011. Pann 17. névember er
seinna bréf soknaradila til nefndarinnar dagsett. Par kemur fram ad soknaradili hafi
verid a0 heiman i jinimanudi en pann 27. oktoéber hafi hann séd a reikningsyfirliti
sinu rimlega 2 milljoén krona greidslu merkta TWC. Af pessu er ljost ad varnaradili
hefur reynt ad koma til méts vid soknaradila og kvedst varnaradili hafa talid sig hafa
gert upp vid sdknaradila med fullneegjandi hatti.
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[ 1josi framangreinds verdur ekki hja pvi komst ad visa krofu soknaradila fra
urskurdarnefndinni med visan til 5. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Urskurdarord:
Krofu soknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, ef visad fra.

Reykjavik, 6. jantiar 2012.

Aslaug Arnadéttir

Geir Arnar Marelsson Gudlaug B. Olafsdottir

Hildigunnur Hafsteinsdéttir Elisabet Juliusdottir
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