URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2012, fostudaginn 16. mars, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Gudlaug
B. Olafsdottir, Johann Tomas Sigurdsson og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 85/2011:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 31. oktdber 2011, med odagsettri kvortun
soknaradila. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. névember 2011, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur & a0 tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi, dagsettu 28. ndévember 2011. Var bréfid sent
soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 30. november 2011, og honum gefinn
kostur & ad koma & framferi athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki fra
varnaradila.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 24. februar og 2. og 16. mars
2012.

II.
Malsatvik.

bann 27. mars 2007 fyllti séknaradili ut umsokn um lan i erlendri mynt. Par
6skadi hann eftir ad taka lan { erlendri mynt hja FF, med peim skilmalum sem hann
hafi pegar kynnt sér. Viomidunarfjarhad i islenskum krénum var 5.200.000 i 50%
CHF og 50% JPY. Afborgun yrdi 4 1 manada fresti og fyrsti gjalddagi yrdi pann 1.
juni 2007. Lanstimi skyldi vera til 15 ara. Til tryggingar laninu vildi soéknaradili
vedsetja fasteign sina ad A.

bann 25. april 2007 var vedskuldabréf i erlendri mynt gefido ut. Par
vidurkenndi soknaradili ad skulda FF eftirgreindar fjarhaedir i erlendum myntum, en
fyrirgreidsla FF veri endurlanad erlent lansfé veitt i formi fjolmyntalans, par sem
myntir mattu 4 hverjum tima vera allt ad 5 ad vali skuldara. Tilskilid var ad FF hefoi
adgang ad peim myntum og Sedlabanki Islands skradi peer. Upphafsmyntsamsetning
lansins var tiltekin JPY 4.780.290, kaupgengi FF pann 23. april 2007 var 0,5439, og
CHF 48.817,12 og kaupgengi pann 23. april 2007 var 53,26. LIBOR vextir af JPY
voru 0,63125, dlag var 3,0% og samtals vextir voru 3,63125. LIBOR vextir af CHF
voru 2,21, alag var 3,0% og samtals vextir voru 5,21.
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Samkvamt skuldabréfinu var radstofunarreikningur X og
skuldfaerslureikningur var sa sami. b4 kom fram ad 6skadi soknaradili breytingar a
myntsamsetningu lansins tilkynnti hann FF pad med sannanlegum hatti ad minnsta
kosti premur bankaddgum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils.

Soknaradili skuldbatt sig til ad greida af laninu vexti, sem samsvorudu
millibankavoxtum hlutadeigandi myntar i London (LIBOR) eins og beir birtust a
Reutersskja & sidum BBA um kl. 12:00 ad islenskum tima, tveimur bankaddogum fyrir
upphaf hvers vaxtatimabils, auk 3% élags & pa.

Staedi soknaradili ekki 1 skilum med greidslu afborgana og/eda vaxta, yroi gert
arangurslaust fjarnam hja soknaradila eda leitadi hann naudasamninga, pa veeri
skuldin 61l i gjalddaga fallin an uppsagnar eda tilkynningar. Gjaldfallnar fjarhadir
umreiknudust alltaf { islenskrar kronur.

Pbann 25. april 2007 skrifadi soknaradili undir yfirlysingu, fylgiskjal med lani
erlendri mynt. Par kom fram ad vegna lans { erlendri mynt, utgefnu dags. 24. april
2007 af soknaradila, ad jafnvirdi IKR. 5.200.000 samkvaemt nedangreindri mynt CHF
50% og JPY 50% lysti soknaradili pvi yfir ad hann gerdi sér grein fyrir pvi ad lantaka
med pessum haetti veeri dhaettusamari en lantaka i islenskum krénum, eins og FF hefdi
kynnt honum sérstaklega. Um vaeri ad reda gengisdheettu, sem lysti sér m.a. i pvi ad
samkvamt tolfredilegu mati sem byggdi a sdgulegum sveiflum & dhaettu lana med
ofangreindum heaetti, geeti hofudstoll lans sem tekid veri i framangreindri mynt
hakkad umtalsvert 4 lanstimanum. Jafnframt veeri um ad raeda vaxtadheettu sem faelist
m.a. { pvi ad 1anid veeri med breytilegum vaxtagrunni, LIBOR/EURIBOR voxtum.
Vextir veeru adeins akvednir fyrir hvert vaxtatimabil { senn og gaeti pvi breyst med
vaxtadkvordunum { heimariki vidkomandi myntar auk pess sem sveiflur a
alpjodlegum gjaldeyrismorkudum gaetu haft ahrif til haekkunar.

Soéknaradili 6skadi eftir pvi vid umbodsmann skuldara ad embaettid svaradi pvi
hvort endurreikna baeri lan samkvemt umraeddu skuldabréfi. Pann 29. jani 2011
svaradi umbodsmadur skuldara fyrirspurn séknaradila 4 pa leid ad midad vid pau
gogn sem umbodsmadur skuldara hefdi undir hondum veri skuldbindingin tengd vid
gengi erlendra gjaldmidla med 616gmatum haetti og ad hana beeri ad endurreikna skv.
18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Soknaradili 6skadi eftir endurttreikningi lansins hja varnaradila. Pann 18.
oktober 2011 svaradi varnaradili fyrirspurn sdknaradila & pa leid ad ekki veri ad svo
stoddu fallist 4 pa skodun umbodsmanns skuldara ad lanid veri tengt vid gengi
erlendra gjaldmidla med 616gmaetum heetti.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun mottekinni 31. oktober
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Lidina krofur og rokstudningur fyrir kvortun & kvortunareydubladi til
nefndarinnar fyllti séknaradili ekki ut. A kvortunareydubladinu kemur eftirfarandi
fram 1 lidonum kvortun, yfir hverju er kvartad (i stuttu mali): ,,40 F og slitastjorn FF
fallast ekki ad svo stoddu da pa skooun umbodsmanns skuldara ad ldnio sé tengt vio
gengi erlendra gjaldmiola med élogmeetum heetti.*

Iv.

Athugasemdir varnaradila.
Varnaradili krefst pess ad krofum séknaradila verdi hafnad.
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Varnaradili bendir 4 ad 6likt 6drum malum sem urskurdarnefndin hafi tekid til
medferdar vegna varnaradila vardi mal petta dkvardanir og atvik eftir ad F vard
eigandi skuldabréfanna sem agreiningur sé ni um. [ 1josi pess vilji varnaradili
sérstaklega arétta a0 F sé ekki og hafi aldrei verid adili ad urskurdarnefndinni.

Varnaradili visar til pess ad i 1. gr. sampykkta urskurdarnefndar um vidskipti
vid fjarmalafyrirteeki komi fram ad urskurdarnefndin starfi samkvamt samkomulagi
milli vidskiptardduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirteekja, = Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. Varnaradili sé ekki og hafi ekki verid adili peirra sambanda. ba
bendir varnaradili 4 ad F sé ekki fjarmalafyrirtaeki samkvaemt 2. mgr. 1. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, en samkvemt 2. malsl. 1. mgr. 12. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki skuldbindi pau fjarmalafyrirtaeki
sem adilar séu ad urskurdarnefndinni sig til ad framkveema akvordun hennar og greida
hugsanlegar beetur.

Varnaradili telur vafa leika & pvi hvort F sé adili ad nefndinni og ef svo sé
hvort F sé skuldbundinn til ad hlita Grskurdum nefndarinnar. Med visan til pess hljoti
a0 koma til alita ad visa malinu fra ex officio.

Varnaradili bendir i upphafi 4 doma Haestaréttar { malum nr. 92/2010 og
153/2010. Eins og urskurdarnefndinni sé¢ kunnugt hafi Heestiréttur komist ad peirri
nidurstodu ad 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu heimili ekki ad lan i
islenskum kronum séu verdtryggd med pvi ad binda pau vid gengi erlendra gjaldmidla
par sem slikt veeri i andstodu vid 13. og 14. gr. 2. gr. laganna. I forsendum démanna
sé aréttad ad skuldbinding i erlendum gjaldmidli fari ekki gegn dkvedum umraeddra
laga.

Varnaradili visar til pess ad i skuldabréfi sem mal petta vardi komi skyrt fram
a0 fjarhed skuldbindingar skv. skuldabréfinu sé i erlendum gjaldmidlum.
Skuldabréfid sé ad fjarhaed 4.780.290 japonsk jen og 48.817,12 svissneskir frankar og
vidurkenni soknaradili ad skulda FF framangreindar fjarhadir i erlendum myntum.

Bendir varnaradili & ad Heestiréttur hafi stadfest i mali nr. 520/2011 ad
framangreindir domar Heestaréttar hafi ekki fordaemisgildi fyrir 6logmeeti
skuldbindingar pegar fjarhed skuldar sé i erlendum gjaldmidli. Pessi nidurstada hafi
verid stadfest i malum nr. 551/2011 og 552/2011. Af démunum s¢ 1jost ad skuldabréf
soknaradila teljist til skuldbindingar i erlendum gjaldmidli sem ekki fari gegn
akvedum laga nr. 38/2001. Soknaradili eigi pvi ekki rétt & endurutreikningi
skuldabréfsins skv. 18. gr. laganna.

Varnaradili bendir & skuldabréf sem falli undir X akvaedi til bradabirgda i
16gum nr. 38/2001 séu endurreiknud skv. 18. gr. laganna ad tilteknum skilyrdum
uppfylltum. Samkvemt dkveaedinu purfi ad vera um husnadislan ad reda sem
soknaradili beri vaxtagjold af. Vaxtagjold sem myndi rétt til vaxtabdta séu vaxtagjold
vegna fasteignavedlana til a.m.k. tveggja éara eda lana vid lanastofnanir med
sjalfskuldarabyrgd til a.m.k. tveggja ara enda séu lanin sannanlega til 6flunar 4
ibudahusna0di til eigin nota, sbr. 2. mgr. B-lidar 68. gr. laga nr. 90/2003. Med lanum
vegna ibudarhisnadis sé att vid lan vegna kaupa 4 ibudarhisnadi, byggingar
ibudarhtisnadis, verulegra endurbdta ibudarhtisnadi, ldn sem sannanlega voru tekin til
greidslu 4 lanum sem notud voru til 6flunar ibudarhisnaedis og lan vegna kaupa a
eignarhlut 1 almennri kaupleiguibud skv. 76. gr. laga nr. 97/1993.

Varnaradili mun pvi ekki verda vid krofu soknaradila um enduruatreikning &
grundvelli X dkveedis til bradabirgda i 16gum nr. 38/2001 fyrr en soknaradili hafi lagt
fram upplysingar um ad skuldabréfid uppfylli skilyrdi B-lidar 68. gr. laga nr. 90/2003.
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V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad endurutreikningi 4 skuldabréfi, dags. 25. april 2007.

[ 1. gr. ssampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki fra
8. juni 2000 segir ad urskurdarnefndin starfi samkvemt samkomulagi 4 milli
vidskiptaraduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirteekja, = Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. ba segir ad einstok fyrirtaeki geti att adild ad nefndinni. I 3. gr.
sampykkta fyrir urskurdarnefndina er fjallad um starfssvid nefndarinnar. Samkvamt
greininni geta vidskiptamenn fjarmalafyrirtaekja sem eiga adild ad nefndinni snaid sér
til nefndarinnar med kvartanir vegna vidskipta vid pau. Samkvaemt a-1id greinarinnar
tekur nefndin til medferdar kvartanir sem varda réttardgreining 4 milli
flarmalafyrirtekis eda  dotturfyrirtekis sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. [ 19. gr. a { l6gum
um fjdrmalafyrirteki er kvedid 4 um pad ad fjarmalafyrirteekjum sé skylt ad eiga adild
a0 urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

[ 10. tl. 1. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, sbr. 2. gr. 1. nr.
119/2011 er ad finna skilgreiningu 4 fjarmalafyrirtaeki sem gerir pad ad
skilgreiningaratridi ad fjarmalafyrirteeki sé fyrirtaeki sem fengid hafi starfsleyfi
Fjarmalaeftirlitsins til nénar tilgreindrar starfsemi. { dkveedinu er 4 hinn boginn ekki
getid um hvort starfsleyfid purfi enn ad vera i gildi til ad fyrirteeki getid talist
fjarmalafyrirtaeki { skilningi laganna.

Krofum soknaradila i mali pessu er beint gegn F. F er dotturfélag FF en FF
starfadi sem fjarmalafyrirtaeki & grundvelli starfsleyfis fra Fjarmalaeftirlitinu a
grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Pann 21. mars 2009 tok
Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar i FF, vék félagsstjorn { heild fra storfum og
skipadi skilanefnd yfir fjarmalafyrirteekinu. Sama dag tok Fjarmalaeftirlitid akvordun
um radstdfun eigna og skulda FF. Akvad Fjarmalaeftirlitid ad flytja heefar innsteedur
FF til L. Einnig var akvedid ad FF skyldi stofna sérstakt hlutafélag, sem fékk nafnid
F, ad fullu { sinni eign, sem mundi yfirtaka allar eignir FF. bann 23. febrtiar 2011
afturkalladi Fjarmalaeftirlitio starfsleyfi FF 4 grundvelli pess ad kvedinn hafi verid
upp urskurdur um slit fyrirteekisins samkvaemt XII. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 1. mgr. 9. gr. sému laga.

Varnaradili hefur aldrei haft leyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirtaeki, og telst
pvi ekki fjarmalafyrirteeki hvorki { skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki né i skilningi
sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. F er hins vegar
détturfélag FF sem hafdi starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki. Af a-lid 3. gr. sampykkta
fyrir Grskurdarnefndina er 1jost ad nefndin tekur til medferdar kvartanir er varda
réttaragreining 4 milli dotturfyrirtaekis fjarmalafyrirtaekis og vidskiptamanns sliks
fyrirteekis. Pad er pvi 1jost ad undir nefndina falla dotturfyrirteki fjarmalafyrirtekja,
6had pvi hvort ad pau hafa starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki eda ekki. bPad er pvi
naudsynlegt ad leysa ur pvi hvort ad FF teljist fjarmalafyrirteeki pratt fyrir ad
starfsleyfi fyrirtaekisins hafi verid afturkallad.

Med 16gum nr. 78/2011, sem toku gildi 21. juni 2011, voru gerdar nokkrar
breytingar 4 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Vid 16gin var m.a. baett nyrri
grein 101. gr. a, en par segir i 1. mgr.:

., Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med rekstri fjarmdlafyrirteekis sem er styrt af
slitastjorn, o6hao pvi hvort viokomandi fyrirteeki hefur starfsleyfi eda takmarkad
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starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hefur verio afturkallad. Dotturfélag
fiarmalafyrirteekis i slitamedferd sem heldur utan um eignir pess skal jafnframt heyra
undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Eftirlitio ner medal annars til vioskiptahatta pess
sem felur medal annars 1 sér ad framganga pess gagnvart vioskiptavinum skal vera i
samreemi vid pad sem almennt tiokast hjd fjarmdlafyrirteekjum meo gilt starfsleyfi.

[ athugasemdum vid greinina i frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 78/2011
kemur fram ad i akvaedinu sé lagt til ad eftirlit med storfum slitastjorna verdi aukid
med pvi ad fela Fjarmalaeftirlitinu eftirlit med slitum fjarmalafyrirteekja og
dotturfélaga peirra, 6had pvi hvort pau hafi enn pa starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort pau hafi misst starfsleyfi sitt. [ almennum athugasemdum kemur
fram a0 rokin fyrir setningu laganna séu pau ad fjarmalafyrirteeki sem eru 1 slitum en
hafa takmarkad starfsleyfi eda hafa misst starfsleyfi sitt seti ekki sérstoku eftirliti. bar
sem askilegt pyki ad samberilegar reglur gildi um eftirlit med storfum slitastjorna
fjarmalafyrirtaekja 1 slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi, sé lagt til ad
16gfest verdi heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad hafa eftirlit med slikum fyrirtaeekjum.

[ almennum athugasemdum kemur ennfremur fram ad telja verdi ad porf sé
fyrir virkt eftirlit med stérfum slitastjorna, sérstaklega i peim tilvikum par sem
vidkomandi fjarmalafyrirteeki er enn pa t.d. med virk eignasofn (utlan). I 6llum
markadsvidskiptum byggist jafnredi adila a peirri einféldu stadreynd ad badir eiga
langtimahagsmuni af vidskiptasambandi. Ef annar adili samningssambandsins er
slitastjorn kunna langtimahagsmunir ad vikja fyrir 60rum hagsmunum slitabisins sem
b6 geta verid malefnalegir, t.d. hagsmunum kréfuhafa af heimtum, og freistandi getur
verid ad nyta 01l teekifeeri til ad pvinga vidskiptamenn til ad greida krofur ad fullu,
jafnvel pott efnisleg rok séu fyrir adlogun kréfu ad greidslugetu i samraemi vid dkvaedi
laga nr. 107/2009 og samninga sem byggdir hafa verid 4 peim 16gum, jafnt i tilviki
einstaklinga sem fyrirtaekja. Eins geta skapast adsteedur sem gera slitastjérnum kleift
a0 tefja framgang mala vidskiptamoénnum til tjons. Medal peirra dkvardana sem
Fjarmalaeftirlitinu ber ad taka til athugunar, verdi frumvarpid ad I6gum, eru
akvardanir slitastjorna um innheimtu ldna og umbreytingu lana. Er enda gert rad fyrir
pvi i frumvarpinu ad fjarmalafyrirteeki i slitum starfi { samremi vid goda
vidskiptahetti, sbr. 19. gr. laganna. Med pessu moti er leitast vid ad koma pvi til
leidar ad vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis sem tekid hefur verid til slitamedferdar
njoti ekki lakari st6du vid urlausn sinna mala en gildir um vidskiptamenn annarra
fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt segir i almennum athugasemdum ad ef fjarmalafyrirtaki
er tekid til slita pa skuli reglur laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari
breytingum, gilda

Af framansogdu leidir ad telja verdur ad akvaedi laga um fjarmalafyrirteki
gildi um starfsemi fjarmalafyrirteekja i slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi
eda ekki, takmarkad starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hafi verid afturkallad, sbr. 1.
mgr. 101. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Af pvi leidir ennfremur ad
telja verdur ad FF teljist fjarmalafyrirtaeki 1 skilningi laga um fjarmalafyrirteeki pratt
fyrir a0 starfsleyfi félagsins hafi verio afturkallad og er FF pvi skylt ad eiga adild ad
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki, sbr. 19. gr. a. laganna.

Varnaradili F er dotturfélag FF. Félagid var stofnad 4 grundvelli akvordunar
Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda FF, en félagid hefur aldrei haft leyfi
til ad starfa sem fjarmalafyrirteeki. [ a-1id 3. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefndina
segir a0 nefndin taki til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining & milli
flarmalafyrirtaekis eda  dotturfyrirtaekis  sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. Pad er pvi 1jost ad
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undir nefndina falla dotturfyrirteeki fjarmalafyrirtaekja, 6had pvi hvort ad pau hafa
starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki eda ekki.

Med visan til pess sem ad framan segir um adild FF ad urskurdarnefndinni
telst F skylt ad eiga adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Agreiningur adila lytur, eins og adur sagdi, ad endurutreikningi 4 skuldabréfi,
dags. 25. april 2007. A kvortunareydubladi til nefndarinnar tilgreindi soknaradili ekki
hvada kréfur hann hefdi uppi i malinu. Lesa matti po at ar texta i reit fyrir kvortun &
eyOubladinu hvada krofur hann gerdi. bvi verdur maélinu ekki visad fra 4 peim
grundvelli, enda svaradi varnaradili kvortun soknaradila efnislega og krafdist pess
ekki ad malinu yrdi visad fra & peim grunni.

Fyrst ber a0 lita til pess hvort 1an sdknaradila, dags. 25. april 2007, teljist lan i
erlendri mynt eda islenskt lan bundid gengi erlendra gjaldmidla. Med démum
Heestaréttar { malum nr. 92/2010, 153/2010, 603/2010, 604/2010, 30/2011, 31/2011
og 155/2011 var skorid Ur agreiningi lanveitenda og lantaka, sem laut ad pvi hvort
skuldbinding lantaka gagnvart lanveitanda veeri akvedin i islenskum kronum eda
erlendum myntum. Nidurstadan var su ad um veeri ad r&da lan 1 islenskum krénum og
a0 tenging hofudstols skuldabréfanna vid gengi erlendra gjaldmidla hefdi verid
6logmeet.

[ malum nr. 92/2010 og 153/2010 bar samningur adilanna med sér ad hann var
um lan { islenskum kronum, en fjarhaedin sem 4kvedin var { krénum var bundin vid
gengi tveggja erlendra mynta i greindum hlutféllum. Kaupverd bifreidarinnar, sem
samningurinn snerist um var einnig { islenskum krénum og manadarlegar greidslur i
sama gjaldmidli. I skilmalum samningsins kom fram ad islensk fjarhed hverrar
afborgunar etti ad breytast eftir gengi 4 peim erlendu myntum sem mid var tekid af og
pba kom fram ad samningurinn vari gengistryggour.

[ malum nr. 603/2010 og 604/2010 var lansfjarhadin akvedin i islenskum
kronum og hana bar ad endurgreida i sama gjaldmidli. Lanid var bundid sélugengi
Sedlabanka Islands 4 tilgreindum myntum sem talid var benda til pess ad pad veeri
islenskum kronum enda veri engin porf & ad kveda 4 um gengistryggingu ef lan veeri 1
raun { erlendri mynt.

[ malum nr. 30/2011 og 31/2011 var tekid fram ad fjarhad lansins vari skyrt
tilgreind 1 islenskum kréonum og fjarhad hinna erlendu gjaldmidla keemi hvergi fram i
samningnum. P4 kom skyrt fram { beidni um utborgun lansins og kaupnétu ad
lansfjarhadin var greidd 1t { islenskum kronum. Pa var ekki annad radid en ad greida
hafi att atborganir og vexti i islenskum krénum.

[ mali nr. 155/2011 var tekid fram ad eina tilgreining { samningnum a fjarhad
lansins veeri 1 islenskum kréonum, en hvergi var getid um fjarhad skuldarinnar { hinum
erlendu gjaldmidlum, heldur adeins hlutféll og viomidun vid virdi islensku kronunnar.
b4 kom gloggt fram 1 grein 4.1. i samningnum ad hinir erlendu gjaldmidlar voru til
vidomidunar um hofudstol skuldarinnar. P4 var tekid fram ad badir samningsadilar
efndu meginskyldur sinar samkvamt lanssamningnum med greidslum i islenskum
kronum.

[ domum Hastaréttar i malum nr. 520/2011, 551/2011 og 552/2011 er pvi
hafnad ad med visan til pessara fordema réttarins beri ad visa fra an kr6fu, malum
sem reist eru 4 skuldabréfum, med annars konar akvadum en pau skuldabréf sem talin
voru fela i sér 6loglega bindingu skuldar i islenskum krénum vid erlendar myntir,
enda sé skuldbinding i erlendum myntum i sjalfu sér ekki ologmaet. Tiltekur
Heestiréttur sérstaklega i domi sinum { mali nr. 551/2011 ad ,,af ordlagi dkvaedanna og
16gskyringargégnum verdur radid ad vid udrlausn & pvi, hvort um sé ad reda
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skuldbindingu 1 islenskum kronum eda erlendum gjaldmidli eda gjaldmidlum, verdi
fyrst og fremst ad lita til forms og meginefnis peirra gerninga sem liggja til
grundvallar skuldbindingunni. { pvi sambandi skiptir einkum mali hvernig sjalf
skuldbindingin er tilgreind { peim.”

[ mali pvi sem nu er um rett ber heiti skuldabréfsins, vedskuldabréf i erlendri
mynt, pad med sér ad um s€ ad reda lan i erlendri mynt. b4 var fjarhaed lansins skyrt
tilgreind 1 japonskum jenum og svissneskum fronkum, p.e. JPY 4.780.290 og CHF
48.817,12. Verdur pvi ad telja ad ddurnefndir domar Heestaréttar hafi ekki afgerandi
fordemisgildi i mali pessu ad 60ru leyti en pvi ad miklu skipti ad sjalf skuldbindingin
i skuldabréfinu er tilgreind i erlendum myntum. Kemur m.a. fram i domum
Heestaréttar i malum nr. 30/2011 og 31/2011 ad hefdi atlun bankans verid su ad lana
lantaka svissneska franka og japonsk jen hefdi honum verid i 16fa lagid ad tilgreina
fjarhaedir pessara gjaldmidla { samningi adila og greida hinar erlendu fjarhadir ut.
mali pvi sem nu er um rett var lanid tilgreint { hinum erlendu fjarhedum, pé ekki
liggi fyrir i hvada mynt pad var greitt ut.

Verdur 1 1josi framangreinds ad telja ad um 1an { erlendri mynt sé ad rada.

Ekki verdur talid ad umreett lan falli undir akvaedi X til bradabirgda i 16gum nr.
38/2001, enda var 1anid ekki sannanlega til 6flunar & ibuidahusi til eigin nota, sbr. B-
1i0 68. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt. Ber i 1j6si alls framangreinds ad hafna krofu
soknaradila.

Urskurdarord:
Krofu séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er hathad.

Reykjavik, 16. mars 2012

Jéhann Tomas Sigurdsson

Séralit Gudlaugar B. Olafsdéttur

Med visan til pess sem segir i nidurstodum meirihlutans um afturkéllun
starfsleyfis FF og &kveda laga nr. 78/2011 um breytingu 4 logum um
fjarmalafyrirtaeki tel ég ljost ad fyrir breytingu pa sem gerd var med l6gum nr.
78/2011 var ekki talid ad Fjarmalaeftirlitid hefoi heimild til ad hafa eftirlit med peim
fyrirteekjum sem ekki hofou starfsleyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirteeki. Verdur ad
telja ad pad sama gildi um urskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki, p.e. ad
nefndin fjalli adeins um mal fjarmalafyrirteekja, og ad til fjarmalafyrirteekja geti
adeins talist pau fyrirteeki sem hafa gilt starfsleyfi, enda hafa ekki verid gerdar
samberilegar breytingar & sampykktum urskurdarnefndarinnar vardandi starfssvid
nefndarinnar og gerdar voru & l6gum um fjarmalafyrirteeki, med l6gum nr. 78/2011,
vardandi valdsvid Fjarmalaeftirlitsins.

bvi verdur ekki talid ad FF teljist fjarmalafyrirtaeki i skilningi sampykkta fyrir
trskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki. A FF pvi ekki adild ad
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, enda hefur pad ekki sott um adild
a0 nefndinni 4 grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta fyrir nefndina.
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Eins og kemur fram hér ad framan er varnaradili F er détturfélag FF. [ a-1id 3.
gr. sampykkta fyrir arskurdarnefndina segir ad nefndin taki til medferdar kvartanir
sem varda réttaragreining 4 milli fjarmalafyrirteekis eda dotturfyrirtaekis sliks
fyrirteekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé¢ samningssamband milli
adila. Pad er pvi ljost ad undir nefndina falla détturfyrirteeki fjarmalafyrirtaeekja, 6had
pvi hvort ad pau hafa starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki eda ekki. Par sem ég tel ad FF
eigi ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, tel ég edli
malsins samkvamt ad pad sama gildi um détturfélag FF, F. bvi tel ég ad varnaradili
eigi ekki adild ad arskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirteeki, enda hefur hann
ekki sott um adild ad nefndinni 4 grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta fyrir
nefndina.

Samkvaemt framansogdu tel ég pad utan starfssvids nefndarinnar ad fjalla um
framangreindan agreining soknaradila vid varnadaradila.

Reykjavik, 16. mars 2012

Gudlaug B. Olafsdottir

Séralit Hauks Guomundssonar
Eg er sammala peirri nidurstédu Gudlaugar B. Olafsdéttur ad varnaradili F eigi
ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmélafyrirtaeki. A hinn béginn tel ég
ad par sé um ad reda 16gfraedilegt urlausnarefni sem er pess edlis ad nefndin verdi ad
vera bundin af fyrri afstodu sinni til pess par til domaframkvaemd, ny 16g eda 6nnur
slik atridi breyta henni. Med pessari athugasemd er ég sammala nidurstédu meirihluta
nefndarinnar.

Reykjavik, 16. mars 2012

Haukur Guomundsson

Séralit Geirs Arnars Marelssonar og Hildigunnar Hafsteinsdéttur

Agreiningur adila Iytur ad endurttreikningi & skuldabréfi.  Af halfu
soknaradila er 16g0 fram st kvortun ,,ad F og slitastjorn FF fallast ekki ad svo stéddu
a skodun umbodsmanns skuldara ad 14nid sé tengt vid gengi erlendra gjaldmidla med
6logmatum heetti. | tilvisudu erindi fra Umbodsmanni Skuldara dagsettu pann 29.
juni 2011 kemur fram ad: ,, Midad vio pau gogn sem umbodsmadur skuldara hefur
undir hondum er skuldbindingin tengd vio gengi erlendra gjaldmiola med ologmeetum
heetti og ber ad endurreikna skv. 18. gr. laga nr. 38/2001 “.

Varnaradili krefst pess ad krofum soknaradila verdi hathad. Varnaradili telur
sér ekki skylt ad endurreikna lan s6knaradila par sem um sé ad raeda lansform sem
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ekki sé¢ samberilegt peim lanum sem Heestiréttur hafi demt 6loglega gengistryggo.
Visar hann i pvi sambandi til doms Haestaréttar { mali nr. 520/2011. Par hafi verid
komist ad peirri nidurstodu ad fyrri domar réttarins hafi ekki fordemisgildi gagnvart
tilteknum erlendum lanum, sem veitt hafi verid 4 grundvelli skuldabréfa, par sem hin
erlenda lansfjarhad hafi verid tiltekin sérstaklega. Varnaradili visar einnig til déma
Heestaréttar 1 malum nr. 551/2011 og 552/2011. Varnaradili telur ad af domum
Heestaréttar sé 1jost ad skuldabréf soknaradila teljist til skuldbindingar i erlendum
gjaldmidli sem ekki fari gegn dkvedum laga nr. 38/2001. Soknaradili eigi pvi ekki
rétt 4 enduratreikningi skuldabréfsins skv. 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu.

Af halfu meirihlutans er & pvi byggt ad vedskuldabréf pad sem agreiningur er
um i mali pessu sé lan i erlendum myntum og er visad pvi til studning til doma
Heestaréttar i malum nr. 520/2011, 551/2011 og 552/2011. Med framangreindum
domum Heestaréttar eru fravisunarurskurdir héradsdéoms felldir ur gildi og peim visad
til efnismedferdar. Framangreindir ddmar Hestaréttar eru pvi ekki efnisdomar um
trlausn pess réttaragreinings sem uppi er um logmeeti lana i erlendum myntum. {
domum Heestaréttar kemst domurinn ekki ad peirri nidurstodu ad umraeddir
lanasamningar sem til umfjollunar eru, séu 6logmeetir, heldur eingdngu ad peir séu
ekki sambeerilegir peim sem fjallad er um i ddomum Heestaréttar i malum nr. 603/2010,
604/2010, 30/2011, 31/2011 og 155/2011, en & pvi byggdi Grskurdur héradsddms.
Nidurstada Hestaréttar er pvi su ad umraddir démar hafi ekki fordemisgildi um
6logmaeti peirra skuldbindinga sem fjallad er um.

[ domi Heestaréttar nr. 551/2011 er kvedid 4 um ad i méalum nr. 92/2010 og
153/2010 fari skuldbinding i erlendum gjaldmidli ekki gegn dkvaeedum 13. og 14. gr.,
sbr. 2. gr. laga nr. 38/2001. Samkveemt peim er hins vegar 6heimilt ad binda lan eda
annars konar skuldbindingu { islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla, svo
sem tekid er fram i athugasemdum er fylgdu frumvarpi til laganna. Af ordlagi
akvaedanna og 16gskyringargégnum verdur radid ad vid urlausn & pvi, hvort um sé ad
reda skuldbindingu i islenskum kronum eda erlendum gjaldmidli eda gjaldmidlum,
verdi fyrst og fremst ad lita til forms og meginefnis peirra gerninga sem liggja til
grundvallar skuldbindingunni. I pvi sambandi skiptir einkum mali hvernig sjalf
skuldbindingin er tilgreind i peim.

Eins og fram kemur i domi Heestaréttar nr. 551/2011 raedst pad af formi og
meginefni peirra gerninga sem liggja til grundvalla skuldbindingu hvort um sé ad
rada skuldbindingu i islenskum krénum eda erlendum gjaldmidli. [ pvi mali sem hér
er til umfjollunar bera gerningar peir sem eru ad baki skuldbindingunni pad med sér,
a0 peer skuldbindingar sem stofnad er til, séu { raun og veru, i islenskum kronum med
gengistryggingu. [ lanaumsokn og yfirlysingum eru allar fjarhadir tilgreindar i
islenskum kronum en 1 tilteknu hlutfalli i erlendum myntum.  Samkvaemt
greidsluyfirliti eru islenskar kronur athentar lantaka og afborganir af lani eru inntar af
hendi 1 islenskum krénum. Afborganir { islenskum krénum taka einnig breytingum
eftir gengi erlendra mynta. Med visan til framangreinds er [jost ad umraett skuldabréf
sé tengt vid gengi erlendra gjaldmidla med 6logmaetum heetti.

[ mali pessu visar soknaradili til erindis fra umbodsmanni skuldara, par sem
talid er ad skuldabréfid eigi ad endurreikna i samraemi vid 16g nr. 151/2010 og 18. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Til pess ad unnt s¢ ad endurreikna lan a4
grundvelli 18. gr. laga nr. 18/2001 parf lan ad hafa verid tekid vegna ibudarhisnadis
til eigin nota. Ekki verdur talid ad umreett 1an falli undir akvaedi X til bradabirgda i
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16gum nr. 38/2001, enda var 1anid ekki tekid til 6flunar & ibuidahusi til eigin nota, sbr.
B-1i0 68. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt.

Reykjavik, 16. mars 2012

Geir Arnar Marelsson Hildigunnur Hafsteinsdéttir
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