URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Mett eru: Haukur GuOmundsson, formadur, Gudlaug B. Olafsdottir, Johann
Toémas Sigurdsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Jon Magnusson.

Fyrir er tekid mal nr. 102/2011:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 9. desember 2011, med kvortun soknaradila,
dagsettri 5. desember 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 12. desember 2011, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi, dagsettu 22. desember 2011. Var
bréfid sent soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. desember 2011, og
honum gefinn kostur & ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir
barust fra logmanni soéknaradila med bréfi dagsettu 16. jandar 2012. Frekari
athugasemdir barust med télvupodsti, dagsettum 17. januar 2012.

Malio var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 24. februar og 2. mars 2012.

IL.
Malsatvik.

bann 26. juli 2007 gerdi soOknaradili lansumsokn hja varnaradila.
Lansupphadin var kr. 1.250.000 og atti ad skiptast i erlendri mynt 50% CHF og 50%
JPY, eda ISK 625.000 & hvorn gjaldmidil. Lansfjarhaed var pvi CHF 12.662 midad vid
Libor 2,72917, samtals vextir voru 5,4791 og vidmidunargengi var 49,36, og JPY
1.256.281, midad vid Libor 0,78313, samtals vextir voru 3,53313 og vidmidunargengi
var 0,4975. Lanid skyldi leggjast inn & reikning X og skuldfaerast af reikningi Y. Pa
var tekid fram ad lantaki hefdi leitad sér rddgjafar og gerdi sér grein fyrir peim
ahrifum sem préun gengis og vaxta geeti haft 4 hofudstol og greidslubyrdi.

bann 26. juli 2007 var skuldabréf i erlendum gjaldmidlum, tryggt med
sjalfskuldarabyrgd, gefio ut af soknaradila. Soknaradili vidurkenndi ad skulda
varnaradila eftirfarandi erlendar fjarhadir eda jafngildi peirra i 60rum myntum eda
mynteiningum, sem birtar veeru { almennri gengistoflu varnaradila eda i islenskum
kronum: CHF 12.662 og JPY 1.256.281, jafnvirdi i islenskum kronum 1.250.000. A
skuldabréfinu kom fram ad radstofun lansins veeri 4 reikning X og pad skuldfaerdist af
reikningi Y. A skuldabréfinu var gert rad fyrir ad hegt veri ad hafa
sjalfskuldarabyrgd a laninu en enginn sjalfskuldarabyrgdaradili var tilgreindur a

439



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

skuldabréfinu. Po skrifadi einhver undir sem sjalfskuldarabyrgdaradili, undirskriftin
geeti verid ,,f.h. Rafal ehf. Kristjan Sigurdsson®.

[ 8. gr. skilmala skuldabréfsins var gert rad fyrir myntbreytingu pess. bar kom
m.a. fram ad vid myntbreytingu skyldi vid umreikning yfir { adrar myntir taka mid af
kaup- og solugengi samkvemt sidustu almennu gengisskraningu varnaradila a
islensku krénunni midad vid pa mynt/paer myntir sem myntbreytingin taeki til, tveimur
virkum bankadégum fyrir myntbreytinguna, nema um annad vari sérstaklega samid.
bé kom fram 1 10. gr. ad yrou vanskil 4 greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfinu
eda adrar vanefndir vaeri heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an
uppsagnar. Sama gilti ef bu utgefanda/abyrgdarmanns yroi tekid til gjaldprotaskipta
eda hann leitadi naudasamninga. Lanveitanda veeri heimilt ad umreikna skuldina {
islenskar kronur 1 lok gjaldfellingardags midad vid skrad sélugengi varnaradila & peim
myntum sem skuldin samanstadi af.

Ein skilmalabreyting, dags. 6. febriiar 2009 og tveir vidaukar, dags. 9. oktober
2009 og 22. oktdber 2010, hafa verid gerdir vid skuldabréfid.

A skjali, dags. 27. juli 2007, sem ber heitid lanveiting kom fram ad til
utborgunar i JPY vaeru 1.224.874, ad andvirdi ISK 634.484, og andvirdid yrdi faert inn
4 reikning soknaradila. A 60ru skjali, dags. 27. jali 2007, sem ber heitid lanveiting,
kom fram ad til utborgunar i CHF veru 12.271,10 ad andvirdi ISK 623.496 og ad
andvirdid yrdi faert inn 4 reikning sdknaradila.

Samkvamt greidsluaztlun, fylgiskjali med lani nr. Z, dagsettri 26. juli 2007
var hofudstoll  lansins  1.250.000 og utborgud fjarhed kr. 1.215.950.
Heildarlantokukostnadur var kr. 341.683 og heildarupphaed til greidslu var kr.
1.557.633. ba voru sundurlidadar greidslur 4 greidsludeetlun tilgreindar i ISK.

Samkvamt greidsluyfirliti i ISK fra timabilinu 4. juni 2004 til 13. juli 2011,
par sem fyrsta faerslan er p6 pann 5. oktober 2007 eru utborganir lansins i islenskum
krénum.

bann 2. agust 2011 svaradi umbodsmadur skuldara fyrirspurn soknaradila um
endurutreikning lans soknaradila nr. Z 4 pa leid ad midad vid pau gogn sem
umbodsmadur skuldara hefdi undir hondum veeri skuldbindingin tengd vid gengi
erlendra gjaldmidla med 6logmaetum heetti og ad pad baeri ad endurreikna skv. 18. gr.
laga nr. 38/2001 og démaframkvamd Heestaréttar vardandi gengistryggd lan. Pann 12.
september 2011 hafnadi varnaradili pvi ad endurreikna 1an s6knaradila.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 5. desember
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

A kvortunareydubladi til nefndarinnar fyllti soknaradili ekki Gt { reiti fyrir
krofu og rokstudning fyrir kvortun. Soknaradili fyllti hins vegar Ut 1 reit um kvortun.
bar kom fram a0 pad vari mat sknaradila ad skuldabréf i erlendum gjaldmidlum vaeri
tengt vid gengi erlendra gjaldmidla med 616gmaetum hatti og beeri ad endurreikna pad
skv. 18. gr. laga nr. 38/2001 og démaframkvamd Heestaréttar vardandi gengistryggd
lan. Ennfremur hefdi umbodsmadur skuldara stadfest pad med bréfi, dagsettu 2. 4gust
2011.

[ svari 16gmanns soknaradila, dags. 16. jantar 2012, eftir ad varnaradili hafoi
skilad athugasemdum sinum kom fram ad soknaradili krefdist pess ad varnaradila yroi
gert skylt ad endurreikna framangreint lan soknaradila.
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Logmadur soknaradila visar medal annars til doma Heestaréttar i malum nr.
603/2010, 604/2010 og 155/2011.

Bendir 16gmadur soknaradila 4 ad i mali pvi sem nu sé til urlausnar liggi i
fyrsta lagi fyrir lansumsdkn dags. 26. juli 2007, par sem skyrt komi fram ad sétt sé um
lan i islenskum krénum ad fjarhaed kr. 1.250.000. Tekid sé sérstaklega fram ad 1anid
skuli greitt Ut i islenskum krénum 4 tiltekinn hlaupareikning og jafnframt ad 1anid
skuli endurgreitt { islenskum kronum af islenskum hlaupareikningi. P4 sé einnig
tiltekid sérstaklega i forprentadri yfirlysingu ad soknaradili ,,geri sér grein fyrir peim
ahrifum sem proun gengis og vaxta geti haft 4 h6fudstol og greidslubyrdi. Af pessari
yfirlysingu verdi ekki annad radid en ad bankinn sjalfur hafi skilgreint hofudstol
lansins 1 islenskum kronum, enda vandséd hvada ahrif proun gengis hafi & hofudstol
sem raunverulega sé i erlendri mynt. A lansumsékninni sé svo einnig tiltekid ad 50%
lansins skuli bundin gengi JPY og 50% gengi CHF, p.e. kr. 625.000 skuli bundnar
gengi hvorrar myntar um sig.

Visar l6gmadur soknaradila til pess ad greidsluaztlun vegna lansins sé
einungis gerd { islenskum krénum og par sé hvergi tilgreind erlend mynt.

P4 bendir 16gmadur sdknaradila a ad i skuldabréfinu sjalfu sé tiltekid ad lanid
s¢ greitt ut i islenskum kréum og skuli endurgreidast i kronum, enda séu par
tilgreindir somu krénureikningar til ttgreidslu og afborgunar og i lansumsokninni.
Lansfjarhadin sé tilgreind { krénum ag ,.jafnvirdi.

Bendir 16gmadur soknaradila 4 ad hid eina sem geri pad bréf sem hér um raedi
O0ruvisi en 1 peim Haestaréttarmalum sem ad framan séu rakin, s¢ su stadreynd ad
varnaradili, hafoi fest grunnvisitolu gengistryggingarinnar badi 4 lansumsokn og
skuldabréfid sjalft, midad vid undirskriftardaginn, i stad pess ad mida vid
utgreidsludag lansins. Pvi megi segja ad ,,buningur gengistryggingarinnar* hafi verid
eilitid 6druvisi utfaerdur en par um raeddi. Augljdst s€ pé ad um gengistryggingu s¢ ad
raeda i skilningi laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Visar l6gmadur soknaradila til pess ad i skuldabréfinu komi fram ad utgefandi
vidurkenni ad skulda bankanum ,.eftirfarandi erlendar fjarhadir eda jafngildi peirra i
60rum erlendum myntum eda mynteiningum, sem birtar séu i almennri gengistoflu FF
eda i islenskum kronum.* b4 sé 1 3. og 4. gr. skuldabréfsins beinlinis vid pad midad ad
hofudstdll lansins sé i kronum, enda sé par talad um ad slikir lanshlutar skuli bera
REIBOR vexti. [ 8. gr. sé svo fjallad um myntbreytingu en par sé greinilega gert rad
fyrir ad haegt sé ad velja adrar myntir til gengistryggingar sidar 4 lanstimanum.

Motmeelir 16gmadur soknaradila pvi sérstaklega ad i domum Heestaréttar i
malum nr. 520/2011, 551/2011 og 552/2011 felist 6nnur efnisleg afstada en par komi
fram, en malin séu utivistarmal par sem enginn meetti til ad geeta hagsmuna
lanpeganna. I raun sntist Grlausnir réttarins { peim malum ekki um annad, en ad sla
pvi fostu ad vid per tilteknu adstedur, ad par sem form samninganna vaeru ad
einhverju leyti frabrugdin peim malum sem pegar hafi verid demt i, vaeru pau mal
ekki fordemi vid urlausn peirra.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.
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Varnaradili krefst pess ad kr6fu séknaradila verdi hafnad. Varnaradili telur sér
ekki skylt ad endurreikna lan s6knaradila par sem um sé ad ra&da lansform sem ekki sé
samberilegt peim lanum sem Hastiréttur hafi demt 6loglega gengistryggd. Naegi i
peim efnum ad benda 4 dém Haestaréttar i mali nr. 520/2011. bar hafi verid komist ad
peirri nidurst6du ad fyrri domar réttarins hefou ekki fordemisgildi gagnvart tilteknum
erlendum lanum, sem veitt hafi verid 4 grundvelli sama skuldabréfaforms og hér um
raedi, par sem hin erlenda lansfjarhad var tiltekin sérstaklega. Einnig megi 1 pessu
sambandi visa til ddma Heestaréttar i malum nr. 551/2011 og 552/2011.

Varnaradili visar til pess a0 4 skuldabréfi sjaist ad fjarhad skuldbindingarinnar
sé tilgreind i erlendum myntum, eda CHF 12.665 og JPY 1.256.281. Ennfremur komi
fjarhaedir lansins fram i erlendum myntum & lansumsokn skuldabréfsins.

V.
Nidurstada.

A kvortunareydubladi til nefndarinnar tilgreindi soknaradili ekki hvada krofur
hann hefdi uppi i malinu. Lesa matti po at Ur texta i reit fyrir kvértun 4 eydubladinu
hvada krofur hann gerdi. Pvi verdur malinu ekki visad fra & peim grundvelli, enda
svaradi varnaradili kvortun sdknaradila efnislega og krafdist pess ekki ad malinu yroi
visad fra. Verdur byggt & pvi ad soknaradili krefjist pess ad kvedid verdi & um skyldu
varnaradila til a0 endurutreikna skuldabréf, dags. 26. jali 2007 & grundvelli 18. gr.
laga nr. 38/2001 og démaframkvaemdar Heestaréttar vardandi gengistryggd lan.

Fyrst ber ad lita til pess hvort skuldabréf, dags. 26. juli 2007, teljist lan i
erlendri mynt eda islenskt lan bundid gengi erlendra gjaldmidla. Med démum
Heestaréttar { malum nr. 92/2010, 153/2010, 603/2010, 604/2010, 30/2011, 31/2011
og 155/2011 var skorid Ur agreiningi lanveitenda og lantaka, sem laut ad pvi hvort
skuldbinding lantaka gagnvart lanveitanda veri dkvedin i islenskum krénum eda
erlendum myntum. Nidurstadan var su ad um veri ad rada lan i islenskum krénum og
ad tenging hofudstols skuldabréfanna vid gengi erlendra gjaldmidla hefdi verid
ologmeet.

[ malum nr. 92/2010 og 153/2010 bar samningur adilanna med sér ad hann var
um lan i islenskum kronum, en fjarhaedin sem akvedin var { kronum var bundin vid
gengi tveggja erlendra mynta i greindum hlutféllum. Kaupverd bifreidarinnar, sem
samningurinn snerist um var einnig i islenskum kréonum og manadarlegar greidslur i
sama gjaldmidli. I skilmalum samningsins kom fram ad islensk fjarhad hverrar
afborgunar etti ad breytast eftir gengi a peim erlendu myntum sem mid var tekid af og
pa kom fram ad samningurinn vari gengistryggdur.

[ malum nr. 603/2010 og 604/2010 var lansfjarhadin akvedin i islenskum
kronum og hana bar ad endurgreida i sama gjaldmidli. Lanid var bundid sélugengi
Sedlabanka Islands 4 tilgreindum myntum sem talid var benda til pess ad pad veeri
islenskum kronum enda veri engin porf & ad kveda 4 um gengistryggingu ef lan veeri {
raun { erlendri mynt.

[ malum nr. 30/2011 og 31/2011 var tekid fram ad fjarhad lansins vari skyrt
tilgreind 1 islenskum kréonum og fjarhad hinna erlendu gjaldmidla keemi hvergi fram i
samningnum. P4 kom skyrt fram { beidni um utborgun lansins og kaupnétu ad
lansfjarhadin var greidd 1t { islenskum kronum. Pa var ekki annad radid en ad greida
hafi att atborganir og vexti i islenskum krénum.

[ mali nr. 155/2011 var tekid fram ad eina tilgreining i samningnum a fjarhad
lansins veeri 1 islenskum kréonum, en hvergi var getid um fjarhad skuldarinnar { hinum
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erlendu gjaldmidlum, heldur adeins hlutfoll og viomidun vid virdi islensku kronunnar.
b4 kom gloggt fram 1 grein 4.1. i samningnum ad hinir erlendu gjaldmidlar voru til
vidomidunar um hofudstol skuldarinnar. P4 var tekid fram ad badir samningsadilar
efndu meginskyldur sinar samkvamt lanssamningnum med greidslum i islenskum
kronum.

[ domum Heastaréttar i malum nr. 520/2011, 551/2011 og 552/2011 er pvi
hafnad ad med visan til pessara fordema réttarins beri ad visa fra an kr6fu, malum
sem reist eru 4 skuldabréfum, med annars konar akvadum en pau skuldabréf sem talin
voru fela i sér 6loglega bindingu skuldar i islenskum krénum vid erlendar myntir,
enda sé skuldbinding i erlendum myntum i sjalfu sér ekki ologmaet. Tiltekur
Heestiréttur sérstaklega ad ,,af ordlagi dkvaedanna og logskyringargégnum verdur
rddid ad vid urlausn 4 pvi, hvort um sé ad reeda skuldbindingu i islenskum krénum eda
erlendum gjaldmidli eda gjaldmidlum, verdi fyrst og fremst ad lita til forms og
meginefnis peirra gerninga sem liggja til grundvallar skuldbindingunni. I pvi
sambandi skiptir einkum mali hvernig sjalf skuldbindingin er tilgreind { peim.”

[ mali pvi sem nu er um raett var fjarhaed lansins tilgreind i CHF 12.662 og
JPY 1.256.281 eda jafnvirdi i islenskum kronum 1.250.000. Af skuldabréfi adila
verdur pvi ekki Otvirett radid hvort adilar hafi samid um skuld { erlendum
gjaldmidlum eda i islenskum kronum og pa gengistryggda midad vid gengi islenskrar
kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum. Heiti skuldabréfsins eitt og sér gefur hid fyrra
til kynna, en pd verdur ekki séd hvada pydingu pad hafi ad tilgreina fjarhad
skuldabréfsins baedi i1 erlendum gjaldmidlum og islenskri krénu. Lita verdur til
annarra atrida til ad fa ar pessu skorid.

Tilgreining bréfsins um radstdfunarreikning bendir til pess ad laninu hafi att ad
radstafa i islenskum kréonum inn & tékkareikning skuldara og 16gd hafa verid fram
gbgn sem syna ad lanid var greitt Ut 1 islenskum kronum. Tilgreining skuldabréfsins a
skuldfaerslureikningi ber einnig med sér ad endurgreidsla afborgana hafi att ad fara
fram i islenskum kréonum. I mélinu liggur fyrir greidsluyfirlit i ISK sem synir ad
soknaradili hefur endurgreitt 1anid 1 islenskum krénum. P4 er einnig til pess ad lita ad
i greidsludatlun er ekki minnst 4 erlenda gjaldmidla, heldur er hofudstdll tilgreindur i
islenskum kronum. Tilhdgun 4 atgreidslu og endurgreidslu atborgana lansins benda til
pess ad lanid hafi verid i islenskum krénum, bundid vid gengi japansks jens og
svissnesks franka. Badir samningsadilar virdast pvi hafa efnt meginskyldur sinar
samkvamt lanssamningnum med greidslum i islenskum kronum. Er pad fyrirkomulag
i samraemi vid pad sem virdist hafa verid @tlan samningsadila fra upphafi, sbr. pad
ordalag 4 lansumsdkn ad umsakjandi geri sér grein fyrir peim ahrifum sem proun
gengis og vaxta geti haft 4 hofudstdl og greidslubyrdi lansins, ef ekki er um ad reda
lan 1 islenskum kronum tengt gengi erlendra gjaldmiodla.

Samkvaemt stodludum skilmalum skuldabréfsins gat lanveitandi ,,leyft ferslu
skuldarinnar yfir & adra gjaldmidla og/eda breytt skiptingu a milli peirra“. Vid slikan
umreikning skyldi midad vid ,.sidustu almennu gengisskraningu FF 4 islensku
kronunni midad vid pa mynt/paer myntir® A0 teknu tilliti til fyrirkomulags adila a
endurgreidslum afborgana hafdi lantaki pannig heimild til ad dska breytinga &
gengisviomioi skuldabréfsins. Ad sama skapi hafdi lanveitandi heimild til ad
,umreikna® skuld lantakanda i islenskar kronur vid vanefndir skuldara, pannig ad
skuldin i islenskum kronum veeri eftirleidis ekki had gengi erlendra gjaldmidla.

[ 1j6si alls framangreinds verdur ad telja ad umraett lan hafi verid i islenskum
kronum, tengt gengi erlendra gjaldmidla. Med visan i adurnefnda doma Haestaréttar
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verdur ad telja gengistryggingu skuldabréfsins 6logmata og ber varnaradila pvi ad
endurreikna 14nid, sbr. 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Urskurdarord:
Varnaradila, F, ber ad endurreikna skuldabréf soknaradila, M, dags. 26. juli
2007 & grundvelli 18. gr. laga nr. 38/2001 og ddomaframkvemdar Hastaréttar vardandi
gengistryggd lan.

Reykjavik, 2. mars 2012

Haukur Guomundsson

Gudlaug B. Olafsdottir Johann Témas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Jon Magnusson

Ar 2012, fostudaginn 16. mars, er fundur haldinn { drskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.
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