URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2012, fostudaginn 16. mars, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Gudlaug
B. Olafsdottir, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Témas Sigurdsson.

Fyrir er tekido mal nr. 108/2011:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:

L
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur séknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 12. desember 2011, med kvortun logmanns
soknaradila, dagsettri 1. desember 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21.
desember 2011, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig
um hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi pann 13. jantar
2012. Var bréfid sent 16gmanni séknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19.
jantar 2012, og honum gefinn kostur & ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust frd 16gmanni soknaradila pann 6. februar 2012.

Malio var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 16. mars 2012.

IL.
Malsatvik.

bann 29. 4gust 2007 var vedskuldabréf nr. X ad fjarhaed JPY 9.961.963 gefid
ut af A, til FF. Varnaradili hefur na tekid vid skyldum samkvaemt skuldabréfinu.
Fasteignin B, var sett ad vedi 4 6. vedrétti til tryggingar skuldinni. Soknaradili
sampykkti vedsetninguna sem pinglystur eigandi. Gerdar voru tvaer breytingar a
greidsluskilmalum skuldabréfsins, dags. 29. oktéber 2008 og 26. november 2008, sem
soknaradili skrifadi undir.

Logmadur soknaradila setti sig i samband vid varnaradila og 6skadi eftir afriti
af skuldabréfi nr. X og fylgigdgnum, pann 3. oktdber 2011. Attu sér stad nokkur
samskipti med tolvupostum milli varnaradila og logmanns soknaradila, m.a. um
greidslumat vegna umraedds skuldabréfs, en varnaradili leitadi ad pvi i eldra tlvukerfi
og skjalageymslum bankans. Pann 25. oktéber 2011 for [6gmadur sdéknaradila pess a
leit vid varnaradila ad vedinu yrdi aflétt af B. Varnaradili svaradi ekki krofu
soknaradila.

474



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 1. desember
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Soéknaradili krefst pess ad abyrgdarskuldbindingu hans & vedskuldabréfi nr. X
verdi oOgild og ad vidkomandi vedskuldabréfi verdi um leid aflétt af fasteign
soknaradila ad B.

Soéknaradili kvedur varnaradila eiga adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki, sbr. akvaedi 19. gr. a laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Visar
soknaradili til pess ad Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med rekstri fjarmalafyrirteekja sem
styrt sé af slitastjorn, 6had pvi hvort vidkomandi fyrirtaeki hafi starfsleyfi eda
takmarkad starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hafi verid afturkallad. Doétturfélag
fjarmalafyrirtaekis i slitamedferd sem haldi utan um eignir pess skuli jafnframt heyra
undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Eftirlitid nai til vidskiptahatta pess sem feli m.a. i sér
a0 framganga pess gagnvart vidskiptavinum skuli vera i samremi vid pad sem
almennt tiokist hja fjarmalafyrirteekjum med gilt starfsleyfi, sbr. 1. mgr. 101. gr. a laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Med pessu moti sé leitast vido ad koma pvi til
leidar ad vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis sem tekid hafi verid til slitamedferdar njoti
ekki lakari st6du vid urlausn sinna mala en gildi um vidskiptamenn annarra
fjarmalafyrirtaekja. b4 verdi ad lita til pess ad markmidid med 16gum nr. 78/2011 um
breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeeki hafi lotid ad pvi ad koma & sambarilegu
eftirliti med storfum slitastjorna, fjarmalafyrirtaeka i slitum sem og doétturfélaga slikra
fyrirtaekja, 6had pvi hvort pau hefou enn starfsleyfi.

Til studnings kréfu sinni visar soknaradili til samkomulags um notkun dbyrgda
a skuldum einstaklinga. Séknaradili byggir krofu sina 4 pvi ad varnaradili verdi ad
bera hallann af pvi ad geta ekki framvisad gégnum til ad stadreyna hvort greidslugeta
lantaka hafi verid metin 40ur en soknaradili veitti heimild til ad vedsetja eign sina.
Byggir soknaradili & pvi ad greidslugeta lantaka hafi ekki verid metin vid veitingu
lansins. AQ virtri 3. gr. samkomulags um notkun abyrgda & skuldum einstaklinga bar
varnaradila ad meta greioslugetu lantaka, A, adur en soknaradili veitti heimild til ad
vedsetja eign sina vegna umraddrar skuldbindingar. P4 visar soknaradili til 36. gr.
laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og ogilda 16ggerninga mali sinu til
studnings, sem og til arskurda urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteki nr.
2/2008, 1/2005 og 3/2008.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofu sdknaradila verdi visad fra. Varnaradili visar
til pess a0 Fjarmalaeftirlitid hafi vikio stjorn FF fra pann 21. mars 2009 og skipad
skilanefnd yfir sparisjodnum. Samkvaemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstofun
eigna og skulda FF hafi verio stofnad dotturfélag FF, F, sem hafi tekid vid 6llum
eignum og 6drum réttindum sem tilheyrdu FF. Med trskurdi héradsdoms Reykjavikur
pann 23. juni 2009 hafi FF verid skipud slitastjorn skv. 101. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Samkveemt pvi vardi mal petta lan og abyrgdir sem na tilheyri F en
ekki FF. F sé ekki fjarmalafyrirteeki i skilningi 2. mgr. 1. gr. laga nr. 161/2002.
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Visar varnaradili til 1. gr. og 2. malsl. 1. mgr. 12. gr. sampykkta
urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki og til arskurdar nefndarinnar nr.
60/2011. Med visan til peirra r6ksemda telji varnaradili ljost ad F sé ekki adili ad
nefndinni og pvi ekki skuldbundinn til ad hlita trskurdum nefndarinnar. Med visan til
bess hljéti ad vera ljost ad visa verdi malinu fra nefndinni. Verdi pad ekki gert sé
ohjakvaemilegt annad en ad varnaradili setji fyrirvara vid skyldu sina til ad framfylgja
urskurdum nefndarinnar.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad gildi vedsetningar fasteignar soknaradila ad B, med
vedskuldabréfi nr. X, a0 fjarhaed JPY 9.961.963, utgetnu af A til FF.

i 1. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki fra
8. juni 2000 segir ad urskurdarnefndin starfi samkvaemt samkomulagi & milli
vidskiptaraduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirtaekja, = Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. P4 segir ad einstok fyrirtaki geti att adild ad nefndinni. I 3. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefndina er fjallad um starfssvid nefndarinnar. Samkvaemt
greininni geta vidskiptamenn fjarmalafyrirtaekja sem eiga adild ad nefndinni snuid sér
til nefndarinnar med kvartanir vegna vidskipta vid pau. Samkvemt a-1id greinarinnar
tekur nefndin til medferdar kvartanir sem varda réttardgreining 4 milli
flarmalafyrirtaekis eda  dotturfyrirtaekis  sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. [ 19. gr. a i 16gum
um fjarmalafyrirteeki er kvedid 4 um pad ad fjarmalafyrirteekjum sé skylt ad eiga adild
a0 urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

[ 10. tl. 1. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, sbr. 2. gr. 1. nr.
119/2011 er ad finna skilgreiningu 4 fjarmalafyrirteeki sem gerir pad ad
skilgreiningaratridi ad fjarmalafyrirteeki sé fyrirtaeki sem fengid hafi starfsleyfi
Fjarmalaeftirlitsins til nénar tilgreindrar starfsemi. { dkveedinu er 4 hinn boginn ekki
getid um hvort starfsleyfid purfi enn ad vera {1 gildi til ad fyrirteki getid talist
fjarmalafyrirtaeki { skilningi laganna.

Krofum sdknaradila i mali pessu er beint gegn F. F er dotturfélag FF en FF
starfadi sem fjarmalafyrirtaeki & grundvelli starfsleyfis fra Fjarmalaeftirlitinu a
grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Pann 21. mars 2009 tok
Fjarmalaeftirlitid yfir vald hluthafafundar i FF, vék félagsstjorn { heild fra storfum og
skipadi skilanefnd yfir fjarmalafyrirteekinu. Sama dag ték Fjarmalaeftirlitid akvordun
um radstofun eigna og skulda FF. Akvad Fjarmalaeftirlitid ad flytja haefar innstedur
FF til L. Einnig var dkvedid ad FF skyldi stofna sérstakt hlutafélag, sem fékk nafnid
F, ad fullu { sinni eign, sem mundi yfirtaka allar eignir FF. Pann 23. februar 2011
afturkalladi Fjarmalaeftirlitid starfsleyfi FF & grundvelli pess ad kvedinn hafi verid
upp urskurdur um slit fyrirtekisins samkvemt XII. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 1. mgr. 9. gr. sému laga.

Varnaradili hefur aldrei haft leyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirtaeki, og telst
pvi ekki fjarmalafyrirteeki hvorki { skilningi laga um fjarmalafyrirteeki né i skilningi
sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. F er hins vegar
dotturfélag FF sem hafdi starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki. Af a-1id 3. gr. sampykkta
fyrir urskurdarnefndina er ljost ad nefndin tekur til medferdar kvartanir er varda
réttardgreining & milli dotturfyrirtekis fjarmalafyrirtaekis og vidskiptamanns sliks
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fyrirtaekis. Pad er pvi ljost ad undir nefndina falla dotturfyrirteeki fjarmalafyrirteekja,
6had pvi hvort ad pau hafa starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki eda ekki. bPad er pvi
naudsynlegt ad leysa ur pvi hvort ad FF teljist fjarmalafyrirteeki pratt fyrir ad
starfsleyfi fyrirtaekisins hafi verid afturkallad.

Med 16gum nr. 78/2011, sem toku gildi 21. juni 2011, voru gerdar nokkrar
breytingar 4 l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Vid 16gin var m.a. baett nyrri
grein 101. gr. a, en par segir i 1. mgr.:

., Fjarmdlaefftirlitio hefur eftirlit med rekstri fjarmdlafyrirteekis sem er styrt af
slitastjorn, ohao pvi hvort viokomandi fyrirteki hefur starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hefur verid afturkallad. Dotturfélag
fiarmalafyrirteekis i slitamedferd sem heldur utan um eignir pess skal jafnframt heyra
undir eftirlit Fjarmdlaeftirlitsins. Eftirlitio ncer medal annars til vidskiptahdtta pess
sem felur medal annars 1 sér ad framganga pess gagnvart vioskiptavinum skal vera [
samrcemi vio pad sem almennt tiokast hjd fjarmdlafyrirteekjum meo gilt starfsleyfi.

[ athugasemdum vid greinina i frumvarpi pvi er vard ad 16gum nr. 78/2011
kemur fram ad i dkvaedinu s¢ lagt til ad eftirlit med stérfum slitastjorna verdi aukid
med pvi ad fela Fjarmalaeftirlitinu eftirlit med slitum fjarmalafyrirteekja og
détturfélaga peirra, 6had pvi hvort pau hafi enn pa starfsleyfi eda takmarkad
starfsleyfi eda hvort pau hafi misst starfsleyfi sitt. { almennum athugasemdum kemur
fram ad rokin fyrir setningu laganna séu pau ad fjarmalafyrirteeki sem eru i slitum en
hafa takmarkad starfsleyfi eda hafa misst starfsleyfi sitt saeti ekki sérstoku eftirliti. bPar
sem askilegt pyki ad sambarilegar reglur gildi um eftirlit med storfum slitastjérna
fjarmalafyrirtaekja i slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi, sé lagt til ad
16gfest verdi heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad hafa eftirlit med slikum fyrirtaekjum.

[ almennum athugasemdum kemur ennfremur fram ad telja verdi ad porf sé
fyrir virkt eftirlit med storfum slitastjorna, sérstaklega i peim tilvikum par sem
vidkomandi fjarmalafyrirteeki er enn pa t.d. med virk eignaséfn (utlan). I 6llum
markadsvidskiptum byggist jafnreedi adila a peirri einféldu stadreynd ad badir eiga
langtimahagsmuni af vidskiptasambandi. Ef annar adili samningssambandsins er
slitastjorn kunna langtimahagsmunir ad vikja fyrir 60rum hagsmunum slitabisins sem
b6 geta verid malefnalegir, t.d. hagsmunum kréfuhafa af heimtum, og freistandi getur
verid ad nyta 01l teekifeeri til ad pvinga vidskiptamenn til ad greida krofur ad fullu,
jafnvel pott efnisleg rok séu fyrir adlogun kréfu ad greidslugetu i samraemi vid dkvaedi
laga nr. 107/2009 og samninga sem byggdir hafa verid 4 peim 16gum, jafnt i tilviki
einstaklinga sem fyrirtaekja. Eins geta skapast adsteedur sem gera slitastjérnum kleift
a0 tefja framgang mala vidskiptamonnum til tjons. Medal peirra akvardana sem
Fjarmalaeftirlitinu ber ad taka til athugunar, verdi frumvarpid ad logum, eru
akvardanir slitastjérna um innheimtu lana og umbreytingu lana. Er enda gert rad fyrir
pvi 1 frumvarpinu ad fjarmaélafyrirteeki 1 slitum starfi { samremi vid goda
vidskiptahetti, sbr. 19. gr. laganna. Med pessu moti er leitast vid ad koma pvi til
leidar ad vidskiptamenn fjarmalafyrirteekis sem tekid hefur verid til slitamedferdar
njoti ekki lakari st6du vid urlausn sinna mala en gildir um vidskiptamenn annarra
fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt segir i almennum athugasemdum ad ef fjarmalafyrirtaeki
er tekid til slita pa skuli reglur laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, med sidari
breytingum, gilda

Af framansdgou leidir ad telja verdur ad akvadi laga um fjarmalafyrirtaeki
gildi um starfsemi fjarmalafyrirtaekja { slitum, 6had pvi hvort pau hafi enn starfsleyfi
eda ekki, takmarkad starfsleyfi eda hvort starfsleyfi pess hafi verid afturkallad, sbr. 1.
mgr. 101. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Af pvi leidir ennfremur ad
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telja verdur ad FF teljist fjarmalafyrirtaeki 1 skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki pratt
fyrir ad starfsleyti félagsins hafi verid afturkallad og er FF pvi skylt ad eiga adild ad
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, sbr. 19. gr. a. laganna.

Varnaradili F er dotturfélag FF. Félagid var stofnad & grundvelli akvordunar
Fjarmalaeftirlitsins um radstdfun eigna og skulda FF, en félagid hefur aldrei haft leyfi
til ad starfa sem fjarmalafyrirtaeki. [ a-1id 3. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefndina
segir a0 nefndin taki til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining & milli
flarmalafyrirtekis eda  dotturfyrirtekis sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. Pad er pvi 1jost ad
undir nefndina falla dotturfyrirteeki fjarmalafyrirtaekja, 6had pvi hvort ad pau hafa
starfsleyfi sem fjarmalafyrirteeki eda ekki.

Med visan til pess sem ad framan segir um adild FF ad trskurdarnefndinni
telst F skylt ad eiga adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Verdur i 1josi framangreinds ad hafna krofu varnaradila um fravisun malsins
og taka krofu soknaradila til efnisumfjollunar.

Samkomulag um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga, dagsett 1. november
2001, tekur m.a. til pess pegar einstaklingur hefur gefid ut leyfi til ad vedsetja fasteign
sina til tryggingar skuldum annars einstaklings, sbr. 2. gr. samkomulagsins.
Samkvamt 3. gr. samkomulagsins er fjarmalafyrirtaeki skylt a0 meta greidslugetu
greidanda nema abyrgdarmadur dski sérstaklega eftir pvi med skriflegum hatti ad svo
verdi ekki gert. Fjarmalafyrirtaeki er po avallt skylt ad meta greidslugetu skuldara
pegar abyrgd abyrgdarmanns 4 skuldum vidkomandi skuldara nemur meira en kr.
1.000.000. Samkveemt 3. mgr. 4. gr. samkomulagsins skal tryggt ad abyrgdarmadur
geti kynnt sér nidurstodu greidslumats adur en hann gengst i abyrgdina, enda liggi
fyrir ad greidandi hafi sampykkt pad. Bendi nidurstada greidslumats til pess ad
greidandi geti ekki efnt skuldbindingar sinar, en abyrgdarmadur dskar eftir ad lan
verdi veitt engu ad sidur, skal hann stadfesta pad skriflega.

Ekki liggja fyrir nein gogn um pad ad varnaradili hafi metid greidslugetu A,
utgefanda skuldabréfs nr. X, pratt fyrir ad varnaradili hafi gert leit ad greidslumati {
eldra tolvukerfi og skjalageymslum bankans. Verdur pvi ad mida vid ad greidslumat
hafi ekki farid fram. Samkvaemt 3. mgr. 3. gr. samkomulags um notkun abyrgda &
skuldum einstaklinga var varnaradila skylt ad meta greidslugetu A. Verdur varnaradili
ad bera allan halla af pvi ad slikt greidslumat for ekki fram og par med hvort ad
soknaradili hefoi eftir sem adur gengist i abyrgd fyrir A, eftir ad hafa kynnt sér matid.

[ 1josi framangreinds verdur ad telja rétt ad ogilda vedsetningu fasteignar
soknaradila med skuldabréfi nr. X.

Urskurdarord:
Vedsetning fasteignar soknaradila ad B, med vedskuldabréfi nr. X, ad fjarhaed
JPY 9.961.963, utgefnu af A til FF, er 6gild.

Reykjavik, 16. mars 2012
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Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir

Séralit Gudlaugar B. Olafsdéttur

Med visan til pess sem segir i nidurstodum meirihlutans um afturkéllun
starfsleyfis FF og dkveda laga nr. 78/2011 um breytingu & logum um
fjarmalafyrirtaeki tel ég ljost ad fyrir breytingu pa sem gerd var med l6gum nr.
78/2011 var ekki talid ad Fjarmalaeftirlitid hefoi heimild til ad hafa eftirlit med peim
fyrirteekjum sem ekki hofou starfsleyfi til ad starfa sem fjarmalafyrirteeki. Verdur ad
telja ad pad sama gildi um urskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki, p.e. ad
nefndin fjalli adeins um mal fjarmalafyrirteekja, og ad til fjarmalafyrirteekja geti
adeins talist pau fyrirteeki sem hafa gilt starfsleyfi, enda hafa ekki verid gerdar
samberilegar breytingar & sampykktum urskurdarnefndarinnar vardandi starfssvid
nefndarinnar og gerdar voru & 16gum um fjarmalafyrirteeki, med l6gum nr. 78/2011,
vardandi valdsvid Fjarmalaeftirlitsins.

bvi verdur ekki talio ad FF teljist fjarmalafyrirtaeki 1 skilningi sampykkta fyrir
Grskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki. A FF pvi ekki adild ad
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, enda hefur pad ekki sétt um adild
ad nefndinni 4 grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta fyrir nefndina.

Eins og kemur fram hér ad framan er varnaradili F er dotturfélag FF. [ a-1id 3.
gr. sampykkta fyrir arskurdarnefndina segir ad nefndin taki til medferdar kvartanir
sem varda réttardgreining 4 milli fjarmalafyrirteekis eda dotturfyrirtaekis sliks
fyrirtaekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé¢ samningssamband milli
adila. Pad er pvi ljost ad undir nefndina falla détturtyrirteeki fjarmalafyrirteekja, 6had
pvi hvort ad pau hafa starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki eda ekki. Par sem &g tel ad FF
eigi ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki, tel ég edli
malsins samkvamt ad pad sama gildi um dotturfélag FF, F. bvi tel ég ad varnaradili
eigi ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki, enda hefur hann
ekki sétt um adild ad nefndinni &4 grundvelli sidari malsl. 1. gr. sampykkta fyrir
nefndina.

Samkvamt framansdgou tel ég pad utan starfssvios nefndarinnar ad fjalla um
framangreindan 4greining sdéknaradila vid varnadaradila.

Reykjavik, 16. mars 2012

Gudlaug B. Olafsdottir
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Séralit Hauks Guomundssonar
Eg er sammala peirri nidurstodu Gudlaugar B. Olafsdéttur ad varnaradili F eigi
ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. A hinn béginn tel ég
ad par sé um ad reda 16gfraedilegt urlausnaretni sem er pess edlis ad nefndin verdi ad
vera bundin af fyrri afstodu sinni til pess par til domaframkvaemd, ny 16g eda 6nnur
slik atridi breyta henni. Med pessari athugasemd er ég sammala nidurstodu meirihluta
nefndarinnar.

Reykjavik, 16. mars 2012

Haukur Guomundsson
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