URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT/EKI

Ar 2012, fostudaginn 23. mars, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 113/2011:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 21. desember 2011, med kvortun soknaradila,
dagsettri 19. desember 2011. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. desember 2011, var
varnaradila gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust, med bréfi dagsettu 1. febrtiar 2012. Var bréfid sent soknaradila,
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 7. febraar 2012, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki fra soknaradila.

Malio var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 23. mars 2012.

II.
Malsatvik.

bPann 18. desember 2007 var skuldabréf an tryggingar i erlendri mynt, ad
fjarhaeo kr. 4.000.000 i 50% CHF og 50% JPY, gefid ut af A ehf., til FF. Varnaradili
hefur nu tekid yfir skyldur FF samkveemt skuldabréfinu.

bann 25. november 2011 var umrett lan endurttreiknad. Fram kom ad nyr
hofudstoll veeri kr. 4.508.576 og ad hann lakkadi um kr. 5.350.820. Pann 30.
névember 2011 greiddi A ehf. kr. 4.508.576 til L og skyring greidslunnar var vegna
endurutreiknings. Pann 15. desember 2011 var faert 4 skuldabréfid ad pad veri
uppgreitt.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 19. desember
2011.

I11.
Umkvértunarefni.

Lidina krofur og rokstudningur fyrir kvortun, & kvortunareydubladi til
nefndarinnar fyllti soknaradili ekki ut. { lidnum kvortun kemur eftirfarandi fram:
»~Ekki ad kvarta heldur a.t.h. hvort myntkorfulanio (endurutreikningar) séu réttir hja
L~
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IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad mali pessu verdi visad fra. Til vara er pess
krafist ad krofum sdknaradila verdi hafnad.

[ upphafi bendir varnaradili & ad i greinargerdum varnaradila til
urskurdarnefndarinnar i 66rum malum hafi verid vakin athygli 4 pvi ad vafi leiki ad
mati varnaradila & pvi hvort F og/eda FF séu adilar ad nefndinni. I urskurdum
nefndarinnar i malum nr. 51/2011 og 60/2011 hafi alitacfnid verid til umfjollunar.
fyrrnefnda urskurdinum hafi pad verid nidurstada meirihluta nefndarinnar ad FF veeri
fjarmalafyrirtaeki { skilningi laga nr. 161/2001 og pvi adili ad nefndinni. Af pvi leiddi
a0 nefndin teeki til umfjollunar kvartanir sem beindust ad F. Varnaradili telur ad
nidurstada nefndarinnar standist ekki ndnari skodun. Bendir varnaradili 4 ad FF og F
seti sérstoku eftirliti Fjarmalaeftirlitsins skv. 101. gr. a laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. breytingalog nr. 78/2011. Su lagagrein breyti hins vegar ekki
skilgreiningu 10. tl. 1. gr. laganna 4 hugtakinu fjarmalafyrirtaeki. Hvorki i 16gum né
16gskyringargégnum sé ad finna stod fyrir peirri alyktun ad félog i slitamedferd sem
hafi misst starfsleyfi sitt teljist samt sem adur fjarmalafyrirteeki i skilningi laga nr.
161/2002. Jafnvel pott arskurdur meirihluta nefndarinnar { mali nr. 51/2011 um ad
slitabu FF teljist til fjarmalafyrirteekis i skilningi laga nr. 161/2002 fengi stadist geeti
su nidurstada ekki leitt til pess ad F yrdi talinn adili ad nefndinni eda undir valdsvidi
hennar. St alyktun stydjist vid ordalag 1. malsl. 2. mgr. 19. gr. a. laga nr. 161/2002.
Oumdeilt sé ad F hafi aldrei verid fjarmalafyrirtzeki i skilningi laga. Par med skorti
heimildir til ad urskurda { malum F. A0 sama skapi skorti 3. gr. a i sampykktum
nefndarinnar lagastod. Med visan til pessa telur varnaradili nidurstodu meirihluta
nefndarinnar { mali nr. 51/2011 ekki standast skodun. Varnaradili setur pvi fyrirvara
vid skyldu sina til ad framfylgja urskurdunum.

Til studnings adalkr6fu sinni visar varnaradili til e-lidar 6. gr. sampykkta
urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteki. Visar varnaradili til pess ad
6ljost sé hvada adili feri fram kréfuna, par sem adeins M sé nafngreindur en hann sé
hins vegar ekki skuldari ad pvi lani sem gégn malsins vardi. P4 bendir varnaradili 4
kvortunin sé otk til efnislegrar umfjéllunar par sem engin krafa sé gerd heldur adeins
leitad alits nefndarinnar 4 otilgreindum atridum sem vardi endurutreikning &
gengistryggdu lani. Visar soknaradili ad auki til pess ad pad sé¢ med ollu 6ljést af
hvada asteedum kvortunin sé sett fram og pa hvada atridi kvartandi telji 6ljos eda eftir
atvikum rong eda 6logmaet { enduritreikningi & peim lanum sem gogn hafi verid 16g0
fram um.

Til studnings varakrofu sinni bendir varnaradili 4 ad endurttreikningur &
gengistryggdum lanum sé gerdur i samremi vid 16g nr. 32/2001 um vexti og
verdtryggingu med sidari breytingum og domafordemi Heestaréttar i mali nr.
471/2010. Enduratreikningurinn fari pannig fram ad upphaflegur hofudstoll
gengistryggdra lana m.v. islenskar kronur sé¢ vaxtareiknadur midad vid vexti sem
Sedlabanki [slands hafi dkvardad med hlidsjon af lagstu voxtum 4 nyjum almennum
overdtryggdum utlanum hja lanastofnunum 4 hverjum tima, sbr. 1. malsl. 4. gr. laga
nr. 38/2001. Fra peirri fjarhad dragist greidslur, sem lantaki hafi innt af hendi, p.e.
afborganir af hofudstol, vextir, drattarvextir og vanskiladlogur, vaxtareiknadar fra
greidsludegi til viomidunardags endurutreiknings, midad vid somu vexti. Pannig
utreiknud fjarhed myndi eftirstodvar lananna, p.e. nyjan hofudstol lansins 1 islenskum
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kronum. Framangreind adferdarfredi sé¢ notud af 6llum fjarmalafyrirteekjum hér a
landi & grundvelli laga nr. 38/2001.

V.
Nidurstada.

[ 1. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmélafyrirtaeki fra 8. juni
2000 segir a0 urskurdarnefndin starfi samkvemt samkomulagi 4 milli
vidskiptaraduneytisins, Sambands islenskra vidskiptabanka, Sambands islenskra
sparisj6da,  Samtaka  verdbréfafyrirtaekja, = Sambands  ldnastofnana  og
Neytendasamtakanna. P4 segir ad einstok fyrirtaeki geti att adild ad nefndinni. I 3. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefndina er fjallad um starfssvid nefndarinnar. Samkvaemt
greininni geta vidskiptamenn fjarmalafyrirtaekja sem eiga adild ad nefndinni snuid sér
til nefndarinnar med kvartanir vegna vidskipta vid pau. Samkvemt a-1id greinarinnar
tekur nefndin til medferdar kvartanir sem varda réttaragreining 4 milli
flarmalafyrirtaekis eda  dotturfyrirtaekis  sliks  fyrirteekis annars vegar og
vidskiptamanns hins vegar, enda sé samningssamband milli adila. I 19. gr. a i 16gum
um fjarmalafyrirteeki er kvedid 4 um pad ad fjarmalafyrirteekjum sé skylt ad eiga adild
a0 urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Um skyldu varnaradila F til ad eiga adild ad nefndinni hefur verid fjallad i
fjslmorgum urskurdum nefndarinnar. I 1jési peirrar stédu ad um er ad reeda détturfélag
FF, sem telja verdur fjarmalafyrirtaeki { skilningi laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 101. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, hefur verid talid ad F sé
skylt a0 eiga adild ad nefndinni, sja t.d. urskurdi nefndarinnar i malum nr. 47/2011 og
51/2011. Visast til peirra um néanari rokstudning fyrir pessari nidurstodu.

Lidina krofur og rokstudningur fyrir kvortun, a kvortunareydubladi til
nefndarinnar fyllti séknaradili ekki t. I 1idnum kvortun kemur eftirfarandi fram:
~Ekki ad kvarta heldur a.t.h. hvort myntkorfulanio (endurutreikningar) séu réttir hja
L~

i 6. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki er
fjallad um pau mal sem nefndin fjallar ekki um. { e-1id 6. gr. kemur fram ad nefndin
fjalli ekki um pau mal sem eru pad 6lj6s, illa upplyst eda krofur adila svo dskyrar ad
pau séu ekki taek til arskurdar.

Umreett lan var gefid ut af fyrirteekinu A ehf. en sdéknaradili i mali pessu er M.
bvi verdur ekki séd ad soknaradili hafi 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa ur malinu
skorid. Ad auki verdur texti sa sem soknaradili fyllti inn i lidinn kvortun &
kvortunareydubladi til nefndarinnar ekki talinn uppfylla skilyrdi e-lidar 6. gr.
sampykktanna. Er utilokad fyrir varnaradila ad atta sig 4 pvi hvert sakarefni malsins er
og feera fram varnir i malinu. Ad 6llu samanl6gdu teljast malatilbunadur og krofur
soknaradila pvi svo 6skyrar ad malid er ekki takt til trskurdar.

[ 1josi alls framangreinds verdur ekki hja pvi komist ad visa mali pessu fra.

Urskurdarord:
Krofu soknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er visad fra.

Reykjavik, 23. mars 2012
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Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir

Séralit Gudlaugar B. Olafsdottur
Med visan til séralits mins i peim malum sem nefnd eru i nidurstéou
meirihlutans tel ég pad utan starfssvids nefndarinnar ad fjalla um framangreindan
agreining sdknaradila vid varnadaradila. Ad virtri peirri nidurstddu meirihlutans ad
skylda varnaradila til ad eiga adild ad nefndinni sé fyrir hendi, er ég sammala peirri
nidurstodu ad visa beri malinu fra.

Reykjavik, 23. mars 2012

Gudlaug B. Olafsdottir

Séralit Hauks Guomundssonar
Eg er sammala peirri nidurstodu Gudlaugar B. Olafsdéttur ad varnaradili F eigi
ekki adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmélafyrirtaeki. A hinn béoginn tel ég
a0 par sé um ad raeda 16gfraedilegt urlausnaretni sem er pess edlis ad nefndin verdi ad
vera bundin af fyrri afstodu sinni til pess par til ddémaframkvaemd, ny 16g eda 6nnur
slik atridi breyta henni. Med pessari athugasemd er ég sammala nidurstodu meirihluta
nefndarinnar.

Reykjavik, 23. mars 2012

Haukur Guomundsson
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