URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2012, fostudaginn 8. juni er fundur haldinn { urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2012:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 31. jantar 2012, med kvortun soknaradila,
dagsettri 31. jantar 2012. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 2. febraar 2012, var
kvortunin send varnaradila, og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust pann 5. mars 2012. Var bréfid sent sdknaradila,
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 7. mars 2012, og honum gefinn kostur & ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki fra soknaradila.

Malio var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 8. jani 2012.

II.
Malsatvik.

bann 7. jini 2006 gerdu varnaradili og A med sér bilasamning nr. X um leigu
a bifreidinni B. Fram kom ad um gengistryggdan samning veri ad reeda.

Kaupverd bifreidarinnar var kr. 1.800.000 og leigugreidsla vid undirritun
90.000. Stofngjald var kr. 64.125 og vextir fra atborgun kr. 8.807. Samningsfjarhaed
var pvi kr. 1.782.932. Ménadarlegar leigugreidslur med sedilgjaldi & timabilinu 5.
agust 2006 til 5. jali 2013 voru kr. 26.552. b4 kom eftirfarandi fram: ,,.Samningur
pessi er gengistryggour og eru allar fiarhedir bundnar erlendum/innlendum myntum
[ eftirfarandi hlutfollum og taka mio af peim d hverjum tima: USD 15%, JPY 10%,
EUR 20%, CHF 5%, ISK 50%. Gengi/visitala gjaldmidla midast vio utborgunardag
samnings. Leigugjald tekur breytingum a gengi og voxtum skv. 7. grein samnings
pessa.“

[ 7. gr. kom fram ad veeri samningurinn dverdtryggdur vaeru vextir tilgreindir i
4. gr. Veeru leigugreidslur pa overdtryggdar. Varnaradila var heimilt ad endurreikna
vaxtahluta peirra sbr. greidsludzetlun skv. gjaldskra varnaradila 4 hverjum tima. A
utgafudegi leigureiknings skyldu vextirnir endurskodadir og giltu peir fyrir pad
timabil sem reikningurinn hljodadi 4. Leigugreidslur taekju breytingum 4
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leigutimanum { samremi vid pad. P4 kom fram ad veri samningurinn verdtryggdur
vaeru vextir vid upphaf samnings tilgreindir { 4. gr. Leigan veri pa skv. somu grein
bundin visitolu neysluverds og skyldi pvi & hverjum gjalddaga leigu eda lokagreidslu
bera visitdlualag. Visitélualagid skyldi midast vid breytingu fra visitdlu neysluverds
sem veri grunnvisitala samningsins skv. 4. gr. til peirrar visitolu sem i gildi veeri 4
hverjum gjalddaga. Aldrei skyldi b6 mida vid visitélu sem laegri vaeri en grunnvisitala
samningsins. Vari samningurinn gengistryggdur veri varnaradila heimilt ad
endurreikna hina gengistryggdu leigu skv. breytingum sem yrdu 4 LIBOR voxtum
pess erlenda eda peirra erlendu gjaldmidla sem leigan veeri greidd i. Leigan var
innheimt { ISK og vid utreikning leigu skyldi leggja til grundvallar skrad sélugengi
Sedlabanka Islands & vidkomandi gjaldmidli eda gjaldmidlum vid Wtgafudag
reiknings.

Fram kom { greidsludaetlun bilasamnings A ad vextir af ISK varu 7%. Tekid
var fram { greidsludetluninni ad detlunin veeri skv. nugildandi voxtum og gjaldskra F
og m.v. verdbolguspa.

bann 25. juni 2007 tok soknaradili yfir réttindi og skyldur A & grundvelli
samningsins sem hélst ad 6dru leyti Obreyttur. I greidsludzetlun kom fram ad ISK
vextir vaeru 8,7%. Gerdur var sams konar fyrirvari og adur. bPann 2. juli 2008 leysti
nyr leigutaki, C, keeranda undan samningnum og yfirtok skyldur leigutaka samkvamt
honum.

bPann 16. jantar 2006 gerdu varnaradili og D med sér bilasamning nr. Y um
leigu 4 bifreidinni E. Fram kom ad umraddur samningur veri gengistryggdur.

Kaupverd bifreidarinnar var kr. 2.239.000. Leigugreidsla vid undirritun kr. 0.
Stofngjald var kr. 83.963 og vextir frd utborgun kr. 7.935. Samningsfjarhaed var pvi
kr. 2.330.897. Pa kom fram ad greidsla fra 5. mars 2006 i 84 skipti vari kr. 33.998.
Skilmalar pess samnings voru ad 60ru leyti samberilegir skilmalum adurnefnds
samnings. [ greidsludztlun kom fram ad ISK vextir varu 6,5% og tekid fram ad
aaetlunin veeri skv. nugildandi voxtum og gjaldskra F m.v. verdbdlguspa.

Samningur nr. Y var yfirtekinn tvisvar af nyjum leigutékum adur en
soknaradili tok samninginn yfir, i 6breyttri mynd, pann 2. jali 2008. Ekki er ljost
hverjir ISK vextir voru pa.

Pann 28. desember 2011 for soknaradili pess 4 leit vio varnaradila ad bilalan
sem hvildi 4 bifreidinni E yroi lagfert i samreemi vid Urskurd afryjunarnefndar
neytendamala nr. 10/2010, sérstaklega vardandi verdtryggda hluta lansins. bPann 3.
januar 2012 6skadi hann eftir ad lan 4 bifreidinni B yrdi einnig leidrétt. bann 12.
jantar 2012, haftnadi varnaradili kr6fu soknaradila.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 31. jandar
2012.

I11.
Umkvdirtunarefni.

Soknaradili krefst leidréttingar 4 hofudstdl bilalana vegna B og E, hja
varnaradila. Visar sdknaradili til pess ad um svokollud 50/50 1an hafi verid ad raeda,
p.e. 50% erlend og 50% islensk. Samkvamt samningnum sé islenski hlutinn ekki
verdtryggdur en s¢ samt rukkadur pannig. Krafist sé leidréttingar & hofudstdl sem
nemi visitélu og einnig vegna ofgreiddra greidslna og vaxta asamt drattarvoxtum par
ofan 4. Soknaradili kvedur petta vera ansi flokna utreikninga en lauslega sé petta
einhvers stadar a bilinu 6-700 pusund sem beri ad laeekka hofudstolinn. Visar
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soknaradili til dkvordunar Neytendastofu nr. 34/2010, sbr. urskurd afryjunarnefndar
neytendamala nr. 10/2010 mali sinu til studnings.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad 6llum kr6fum soknaradila verdi visad fra
nefndinni. Til vara krefst varnaradili pess ad 6llum kréfum séknaradila verdi hatnad.

Til studnings adalkrofu sinni visar varnaradili til e-lidar 6. gr., sbr. 7. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki. Grundvallast pad
a pvi ad krofugerd soknaradila sé afar 61j6s og 6rokstudd og kvortunin 1 heild afar illa
upplyst. Ekki sé tilgreind fjarhaed krofu né gerd krafa um vidurkenningu 4 tilteknum
réttindum. P4 sé 1 rokstudningi fyrir kr6funni einungis visao til tiltekinnar akvérdunar
Neytendastofu og urskurdar afryjunarnefndar en med engum hatti tilgreint hvernig
pau mal tengist krofu soknaradila né synt fram a4 med hvada hatti pau stydji krofu
hans. P4 visar varnaradili til pess ad i rokstudningi soknaradila fyrir kvortuninni sé
visad til bilasamninga vegna bifreidarinnar B sem séknaradili tiltaki ad hann hafi
verid greidandi ad fra juli 2006 til jali 2007 og vegna bifreidarinnar E sem sdknaradili
kvedst hafa tekid yfir i juli 2007 og sé enn greidandi ad. Hid rétta sé hins vegar ad
soknaradili tok yfir samning vegna bifreidarinnar B { juni 2007 og greiddi af peim
samningi fram til juli 2008 pegar hann tok yfir samning vegna bifreidarinnar E.

Til studnings varakr6fu sinni visar varnaradili til pess ad krofur vegna
timabilsins fyrir 31. jantar 2008 séu fyrndar, sbr. 3. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu
krofuréttinda, par sem lidin séu meira en fjogur ar fra pvi ad fyrningarfrestur pessara
krafna byrjadi ad lida.

AQ auki visar varnaradili til pess ad samningsform pad sem um raedi sé stadlad
og taki jafnt til Overdtryggdra bilasamninga, verdtryggdra bilasamninga og til
gengistryggora bilasamninga. Bendir varnaradili 4 a0 i tilvikum samninga soknaradila
hafi verid fyllt inn efst { haegra horn samninganna 4 pann hatt ad um gengistryggd lan
veeri ad reeda en nakvamara hefoi verid ad tiltaka ad lanin varu ad hluta verdtryggd.
Sé horft til vidskipta adila i heild og 6nnur gégn sem tekid hafi verid mid af vid
lanveitingarnar fari ekki 4 milli méala ad mida hafi att vid ad islenski hlutinn veeri
verOtryggdur. Varnaradili taldi dkveedi samninganna taka af allan vafa um hvernig
atti ad reikna skuldbindingar { ISK, sbr. 7. gr. og 4. gr. samninganna.

b4 bendir varnaradili 4 ad pad hafi verid forsenda af hans halfu ad vextir vaeru
skv. gjaldskra F, { takt vid markadsvexti & hverjum tima og matti soknaradila vera
pessi forsenda 1jos. Um hafi verid ad raeda verulega forsendu sem hafi verid
akvorOunarasteeda af halfu varnaradila. Verdtrygging hafdi turslitadhrif & samning
adila um vaxtakjor. Sjdist pad vel 4 peirri stadreynd ad mun heerri vextir hafi verid i
bodi 4 peim samningum sem ekki hafi verid verdtryggdir. Ollum adilum hafi matt
vera ljost ad varnaradili hafi ekki verid ad lana fjarmuni langt undir laegstu voxtum
sem Sedlabankinn birti 4 grundvelli 10. gr. vaxtalaga.

Byggir varnaradili 4 pvi ad sOknaradili hafi pekkt forsenduna hvad vardar
verdbotapattinn og vitad ad hun hafi verid akvordunarasteda fyrir vaxtakjérum
samningsins af ISK. Verdi ad telja ad gédur og gegn madur hafi fyllilega gert sér
grein fyrir pvi ad verdtrygging bilasamninganna hafi verid forsenda vaxtakjaranna.
Tekur varnaradili fram ad vid gerd bilasamninganna skrifudu leigutakar upp 4 dkveedi
i greidsludaetlun par sem fram kom ad vextir veeru skv. gjaldskrd F og ad allur
kostnadur og gj6ld fylgdu gjaldskra F. I gjaldskranni sjalfri hafi verid ad finna akvadi
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par sem fram hafi komid ad lan i ISK til 60 manada eda lengri tima vaeru avallt
verOtryggd. Umraeddir samningar hafi badir verid til 84 manada og pvi reiknadir
verdtryggdir vextir & ISK hluta samningsgreidsina.

Varnaradili visar til pess a0 umreddir samningar hafi avallt verid reiknadir
upp med neysluvisitélu. Getur varnaradili pess ad upphaflegir vidsemjendur F hafi
aldrei gert neinar athugasemdir vid pad. Séknaradili yfirtdk sidar samningana og hvad
hann vardi h6fou greidslusedlar verid sendir til hans um langa hrid par sem gerd hafi
verid nadkvemlega grein fyrir fjarhaed verdbdtapattarins an pess ad athugasemdir
baerust fra honum. betta tomlati bendi til pess ad hann hafi gert sér grein fyrir
verdbotapattinum og satt sig vid hann.

Bendir varnaradili 4 ad 4 greidsluaatlun sem fylgdi samningi nr. X komi fram
a0 vextir af ISK veaeru 7% sem beri saman vid verdtryggda vexti félagsins & peim tima.
A greidsludztlun sem fylgdi yfirtokusamningnum komi fram ad vextir af ISK vaeru
8,7% sem beri saman vid verdtryggda vexti F & peim tima. Somu sdgu megi segja um
samning nr. Y. Leigutaka matti pvi vera ljost ad um verdtryggda vexti veri ad reda,
enda hafi peir verid i samremi vid verOtryggda vexti 4 ldnamarkadnum og
verdtryggda vexti skv. gjaldskra varnaradila & hverju timabili.

b4 visar varnaradili til pess ad sanngjarnt sé og edlilegt med hlidsjon af
skiptingu 4hazttu ad verdtrygging sé reiknud 4 ISK hluta samninganna. Onnur
nidurstada leidi til pess ad gedum verdi mjog misskipt. Verdtryggingin hafi verid
forsenda pess ad hagt hafi verid ad bjoda svo laga vexti og raun vard 4 og verdi
nidurstadan si ad bannad verdi ad reikna verdtryggingu 4 ISK hluta samninganna pa
fai soknaradili fjarmégnun med kjérum sem engum 6drum hafi bodist, & kostnad
lanveitanda. P4 yrdi um o¢edlilegan hagnad ad reda sem feri pvert gegn
sanngirnissjonarmidum.

P4 visar varnaradili til 3. mgr. 14. gr. laga nr. 121/1994 um neytendaldn. Par
komi fram ad akvadi 1. og 2. mgr. 14. gr. gildi ekki ef lanveitandi geti sannad ad
neytanda hefdi matt vera ljost hver lantékukostnadurinn atti ad vera.

Varnaradili bendir 4 ad soknaradili visi til urskurdar afryjunarnefndar
neytendamala nr. 10/2010 og haldi pvi fram ad par hafi verid komist ad peirri
nidurstodu ad varnaradila hafi ekki verid heimilt ad rukka islenskan hluta
bilasamnings med verdtryggingu. betta sé ekki allskostar rétt. Rétt sé ad
Neytendastofa og sidar afryjunarnefnd neytendamala t6ldu ad varnaradili hefdi brotid
gegn akvadum 5. gr. og 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 og akvaedum 5. og 8. gr. laga
nr. 57/2005 um eftirlit med vidskiptahattum og markadssetningu, med pvi ad tilgreina
ekki i bilasamningi hvort islenskur hluti lansins veeri verdtryggdur eda dverdtryggdur
og var varnaradila bonnud notkun 4 umreeddum samningsskilmalum. Varnaradili taldi
a0 ekki feelist i nidurstodunni tilmeli um ad endurreikna umraeddan samning.
Neytendastofa hafi fengid andmelarétt fyrir afryjunarnefndinni. { athugasemdum
Neytendastofu hafi komid skyrt fram ad adilar mals verdi sjalfir ad semja um uppgjor
4 samningi sin & milli. P4 komi ekkert fram { &dkvordunarordi Neytendastofu ad
Oheimilt sé ad reikna 14nid afram med verdtryggingu. Ad mati afryjunarnefndarinnar
var ekki leyst ur pvi { malinu hvada vexti bari ad greida af laninu enda hafi engu
verid slegid fostu um pad i hinni keerdu akvordun. Pannig hafi engin afstada verid
tekin til pess hvernig haga baeri uppgjori adila eda hvernig tulka @tti samning adila &
einkaréttum grundvelli.

V.
Nidurstada.
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Agreiningur adila lytur ad islenskum hluta bilasamninga séknaradila hja
varnaradila, nr. X og Y.

Varnaradili fer fram 4 ad krofum sdknaradila verdi visad fra & grundvelli e-
lidar, sbr. 7. gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.
Verdur ekki fallist & med varnaradila ad visa beri malinu fra par sem krofugerd
soknaradila sé afar 61jos, 6rokstudd og illa upplyst. Lesa ma at ur kvortun sdknaradila
a0 pess sé krafist ad bilalan nr. X og Y, verdi endurreikud 1t fra peirri forsendu ad sa
50% hluti pess, sem sé lan { islenskum krénum njoti ekki verdtryggingar. Hefur
malatilbinadur varnaradila fyrir nefndinni enda midast vid pennan skilning.

{ bilasamningum soknaradila nr. X og nr. Y kom fram i fyrirségn ad peir vaeru
gengistryggdir. [ 4. gr. samninganna sagdi einnig ad peir varu gengistryggdir. ba
sagdi 1 7. gr. a0 1 fyrirsogn samnings og i 4. gr. hans keemi fram hvort hann veeri
verdtryggdur, overdtryggdur eda gengistryggour. Samkvaemt pessu er pvi [jost ad um
gengistryggda samninga var ad reda. Eigi samningur ad vera verdtryggdur verdur ad
mala skyrlega fyrir um pad i samningi. Verdur pvi ad telja ad varnaradila hafi ekki
verid heimilt ad verdtryggja greidslur samkvemt samningunum enda gerdu adilar
med sér gagnkvema samninga sem voru gengistryggdir. Er pessi nidurstada i
samraemi vid tilvitnada nidurstodu afryjunarnefndar neytendamala { mali nr. 10/2010.

Ekki verdur fallist 4 med varnaradila ad ndakvemara hefdi verio ad tilgreina ad
lanin vaeru ad hluta verdtryggd, enda verdur ekki af samningum adila radid ad atlunin
hafi verid ad verdtryggja islenska helming lansins. Pvert 4 méti var einungis tilgreint
ad samningurinn veri gengistryggdur og hefdi varnaradila sem fjarmalastofnun verid i
lofa lagid ad semja um verdtryggingu vid soknaradila og taka fram i samningi, hafi
pad verid etlun hans. Pa hefur varnaradila ekki tekist ad sanna ad soknaradila hafi
matt vera ljést hver lantokukostnadurinn atti ad vera, ad mati varnaradila, pannig ad
3. mgr. sbr. 1. og 2. mgr. 14. gr. laga nr. 121/1994 um neytendaldn atti vid.

Verdur { [jési alls framangreinds ad fallast & med sdknaradila ad endurreikna
beri samninga nr. X og Y midad vid pa forsendu ad peir séu ekki verdtryggdir.

Telja verdur ad krafa soknaradila sé um endurgreidslu ofgreidds fjar.
Soknaradili tok yfir samning nr. X pann 25. juni 2007. Soknaradili tok yfir samning
nr. Y pann 2. juli 2008. Soéknaradili beindi kvortun sinni til Grskurdarnefndar um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki pann 31. jantar 2012 og sleit med pvi fyrningu, sbr.
16. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda. Krafa soknaradila um
endurgreidslu ofgreidds fjar stofnadist ad hluta til i gildistid laga nr. 14/1905 um
fyrning skulda og annarra krofuréttinda en samkvaemt 28. gr. 6dludust 16g nr.
150/2007 gildi pann 1. januaar 2008. Log pau gilda einvérdungu um paer kréfur sem
stofnast eftir gildistoku laganna.

Samkvaemt 1. mgr. 5. gr. laga nr. 14/1905 telst fyrningarfrestur fra peim degi
er krafa vard gjaldkref. Krafa soknaradila & hendur varnaradila vard gjaldkraef pegar
soknaradili innti greidslur samkveemt samningnum, af hendi. Samkvamt 5. tolul. 3.
gr. laganna fyrnist krafa um endurgjald sem madur hefur greitt i rangri imyndun um
skuldbindingu 4 fjérum &arum. Verdur pvi ad telja ad krafa soéknaradila til
endurgreidslu vegna greidslna skuldabréfs nr. X fram til 1. jantar 2008 sé fyrnd.

Samkvaemt 16gum nr. 150/2007 er meginreglan fjogurra 4ra fyrningarfrestur. {
II1. kafla laganna er melt fyrir um vidbotarfresti. Segir 1 10. gr. ad hafi krofuhafi ekki
haft uppi krofu sokum pess ad hann skorti naudsynlega vitneskju um kréfuna eda
skuldarann, fyrnist krafa hans aldrei fyrr en einu ari eftir pann dag pegar krofuhafi
fékk eda bar ad afla sér slikrar vitneskju. I greinargerd sem fylgdi pvi akvaedi kemur
fram s4 skilningur ad lykilatridi { pessu sambandi sé¢ raunveruleg vitneskja
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kréfuhafans, en vidbotarfrestur getur einungis komid til ef hann skortir ,,naudsynlega
vitneskju“ um krofuna. Krafa soknaradila byggir & peirri roksemdafeerslu ad hun hafi
aldrei skuldbundid sig til ad greida verdbatur. Verdur i pvi ljosi ekki talid ad
soknaradili hafi synt fram & ad akvaedi kaflans eigi vid og ber pvi ad mida vid fjogurra
ara fyrningarfrest krofu sdéknaradila. Par sem fyrningu var, eins og adur sagdi, slitio
pann 31. jantar 2012 verdur ad mida vid ad endurgreidslukréfur soknaradila sem til
urdu fyrir 31. januar 2008 séu fyrndar.

i 1j6si alls framangreinds verdur fallist 4 med séknaradila ad varnaradila beri
a0 endurreikna hofudstol lana nr. X og Y, ut fra peirri forsendu ad 50% hluti pess,
sem s€ lan 1 islenskum krénum, njoti ekki verdtryggingar. Skal vid pad midad ad
endurgreidslukrofur vegna greidslna sem inntar voru af hendi fyrir 31. jantar 2008 og
runnu ad hluta til greidslu verdbota séu fyrndar.

Urskurdarord:

Varnaradila, F, ber ad endurreikna h6fudstol lana soknaradila, M, nr. X og Y,
ut fra peirri forsendu ad sa 50% hluti pess sem er lan i islenskum krénum njoti ekki
verdtryggingar. Endurutreikningurinn saetir peirri takmorkun ad endurgreidslukrofur
vegna greidslna sem inntar voru af hendi fyrir 31. jantiar 2008 og runnu ad hluta til
greidslu verdbota teljast fyrndar.

Reykjavik, 8. juni 2012

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug B. Olafsdottir



