URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2012, fostudaginn 28. september er fundur haldinn i trskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdoéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 95/2012:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 11. mai 2012, med kvortun soknaradila,
dagsettri 11. mai 2012. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. mai 2012, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmiod sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 26. juni 2012. Var bréfid sent sdknaradila,
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 2. juli 2012, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki fra soknaradila.

Malid var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 28. september 2012.

II.
Malsatvik.

bann 28. november 2000 var skuldabréf nr. X, ad fjarhad kr. 3.630.000, gefid
ut af A, til varnaradila. Séknaradili og B, tokust 4 hendur sjalfskuldarabyrgd in
solidum & l&ninu.

Pann 30. ndvember 2000 var skjalid ,,Til abyrgdarmanna fjarskuldbindinga™
dagsett. Par kom fram ad greidandi ad skuldabréfi ad fjarhaed kr. 3.630.000 veri A.
Ekki atti ad verja meira en helmingi lansfjar til greidslu & skuldum greidanda i
Sparisjodnum. Pa stadfesti soknaradili med undirritun sinni ad hafa fengid og kynnt
sér bakling sparisjodanna um sjalfskuldarabyrgdir. Einnig 6skadi soknaradili eftir ad
greidslugeta greidanda yrdi ekki metin og setti upphafsstafi sina vid pad val. Tekid
var fram ad greidslumat feaeri avallt fram ef lansfjarhad veeri haerri en kr. 1.000.000.
Ekki var hakad vid hvort nidurstada greidslumats benti til ad greidandi gaeti efnt
skuldbindingar sinar eda ekki.

Gerdar voru skilmélabreytingar 4 umreeddu skuldabréfi prisvar sinnum sem
soknaradili skrifadi undir, p.e. 12. april 2002, 21. ndvember 2003 og 22. september
2005.
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Pann 12. april 2002 var skuldabréf nr. Y, ad fjarhad kr. 2.055.000, gefio ut af
A til varnaradila. Soknaradili tokst & hendur sjalfskuldarabyrgd 4 laninu.

Fyrir liggur odagsett skjal sem ber yfirskriftina ,,Til abyrgdarmanna
fjarskuldbindinga®. Par kom fram ad greidandi veri A ad skuldabréfi ad fjarhaed kr.
2.055.000. Verja atti meira en helmingi til greidslu 4 skuldum greidanda eda annarra
hja Sparisjoonum. Pa stadfesti soknaradili med undirritun sinni ad hafa fengid og
kynnt sér baekling sparisjodanna um sjalfskuldarabyrgdir. P4 var kafli um greidslumat
og par hakadi soknaradili fjorum sinnum vid ad greidslugeta greidanda yrdi ekki
metin og setti upphafsstafi sina vid hvert val. Tekid var fram ad greidslugeta feeri
avallt fram ef lansfjarhed veri haerri en kr. 1.000.000. Ekki var hakad vid hvort
nidurstada greidslumats benti til ad greidandi geeti efnt skuldbindingar sinar eda ekki.

Gerdar voru skilmalabreytingar 4 umraeddu skuldabréfi tvisvar sinnum, sem
soknaradili skrifadi undir, p.e. 21. ndvember 2003 og 22. september 2005.

bann 22. mars 2012 o6skadi soknaradili eftir afst6du varnaradila til gildis
umraddra abyrgda. Samdeegurs kvad varnaradili abyrgdina gilda.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 11. mai 2012.

I11.
Umkvdirtunarefni.

Soknaradili krefst pess ad abyrgdir vegna lanveitinga nr. X og Y verdi felldar
nidur.

Soéknaradili visar til pess vardandi skuldabréf nr. Y ad varnaradili hafi ekki
farid eftir 3. og 4. gr. samkomulags um notkun &byrgda & skuldum einstaklinga pegar
soknaradili gekkst { abyrgd vegna skuldabréfsins.

Vegna skuldabréfs nr. X visar s6knaradili til pess ad varnaradili hafi ekki farid
eftir 3. og 4. gr. samkomulagi um notkun sjalfskuldarabyrgda pegar séknaradili gekkst
i abyrgd vegna skuldabréfsins.

Einnig bendir sOknaradili & ad henni hafi ekki verid kynntur baeklingur
sparisjédanna um sjalfskuldarabyrgdir adur en hun hafi skrifad undir skuldabréfin.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofu séknaradila ad pvi leyti sem htn vardar gildi
sjalfskuldarabyrgdar B, verdi visad fra nefndinni. P4 er pess krafist ad krofum
soknaradila verdi hatnad. Til vara er pess krafist ad 6llum krofum verdi hatnad.

Til studnings krofu um fravisun ad hluta bendir varnaradili & ad B hafi
undirgengist sjalfskuldarabyrgd & lani nr. X og teljist pvi dbyrgdarmadur ad pvi lani
asamt soknaradila. Af gégnum malsins verdi hvorki radid ad soknaradili hafi
16gmannsréttindi né umbod til ad gera krofu fyrir hond B um ad abyrgd hennar verdi
felld ur gildi.

Varnaradili byggir & pvi ad yfirlysing soknaradila um sjalfskuldarabyrgd a
efndum skuldabréfa nr. X og Y sé gild ad 16gum og unnt sé ad byggja a efni peirra.
Visast til pess ad soknaradili hafi af fisum og frjalsum vilja gengist i dbyrgd og sé
bundinn af peim, samkvamt meginreglum samninga- og kréfuréttar. Soknaradili hafi
hvorki fert fram gogn né roksemdir sem hnekki skylausri yfirlysingu um abyrgd a
réttum efndum lananna. Vert sé a0 minnast peirrar meginreglu ad sa sem haldi fram
stadhaefingu beri sonnunarbyrdi fyrir henni. Pannig sé pad sdknaradila ad fera heim
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sanninn um stadhafingar sem hann byggi 4, p.m.t. ad umraddar abyrgdaryfirlysingar
séu dgildar og ad vettugi virdandi. Su sonnun hafi ekki tekist. Ad 6dru leyti métmeelir
varnaradili malatilbiinadi soknaradila.

Varnaradili vekur athygli 4 ad samkomulag um notkun dbyrgda & skuldum
einstaklinga fra 27. januar 1998 og 1. névember 2001 sé i raun sattmali um akvednar
meginreglur um verklag sem bankar, fjdrmélastofnanir og sparisjodir skuli framfylgja,
eftir pvi sem kostur sé, pegar einstaklingar ganga i abyrgd 4 skuldum annarra. Arétta
skuli ad hvorki sé um ad reda sett 16g 1 prengri né rymri merkingu. Umraeddum
samkomulégum verdi ekki pess fyrir utan jathad vid slikar réttarheimildir.

Varnaradili aréttar ad pott farid sé€ 4 skjon vid dkvaedi umraeeddra samkomulaga
leidi pad ekki sjalfkrafa til pess ad abyrgd a skuld sé ad vettugi virdandi eda 6gild.
bess fyrir utan séu reglurnar ekki fortakslausar. Pvi verdi ad skoda heildstett
addraganda og atvik hvers mals, vid mat 4 pvi hvort abyrgdaryfirlysing sé o6gild, t.a.m.
hvort dbyrgdarmanni hafi att ad vera 1jos fjarhagsstada skuldara t.a.m. vegna nainna
fijolskyldutengsla, hvort abyrgdarmanni var kunnugt um réttarahrif pess ad
undirgangast sjalfskuldarabyrgd, hvort nidurstada greidslumats skuldara hefdi i raun
haft ahrif 4 akvordun einstaklings um ad gangast i abyrgd, hvort dbyrgdarmadur hafi
Oskad sérstaklega eftir pvi 1 samningi ad vikja til hlidar dkveedum samkomulags um
notkun abyrgoda & skuldum einstaklinga o.s.frv.

Vardandi lan nr. X byggir varnaradili & pvi ad soknaradila hafi verid kunnugt
um réttardhrif pess ad gangast undir sjalfskuldarabyrgd. Soknaradila hafi verid
athentur baklingur sparisjodanna um sjalfskuldarabyrgdir sem hann hafi kynnt sér
efnislega. Um sonnun pess visist til undirritunar soknaradila & skjalio ,,Til
abyrgdarmanna fjarskuldbindinga™ par sem soknaradili hafi stadfest pad med
undirritun. Soknaradila hafi pvi verid kunnugt um réttarahrif pess ad undirgangast
sjalfskuldarabyrgd 4dur en hann hafi gengist i dbyrgd.

Varnaradili byggir 4 pvi ad soéknaradila og B hafi verid kunnugt um
fjarhagsstodu skuldara pegar yfirlysingar um sjalfskuldarabyrgdir hafi verid gefnar 1t
vegna skuldabréfsins. Vert s¢ ad geta pess ad B s€¢ modir sdknaradila og lantaka sem
par af leidandi séu systkini. Pannig sé yfirlysing um sjalfskuldarabyrgd a
skuldabréfinu gefin Ut af modur og systur lantaka. Pvi sé ekki dvarlegt ad @tla ad
meginforsenda yfirlysingar um sjalfskuldarabyrgd hafi einkum verid su, ad adstoda
lantaka sem sé tengdur peim fj6lskyldubondum. A9 likindum hefdi pvi dkvordun
abyrgdarmanna um ad gangast i abyrgd stadid obreytt, pott greidslumat 4 lantaka
hefdi legid fyrir, 6had pvi hvort nidurstada pess hefdi verid jakvad eda neikvaed.

Varnaradili byggir & pvi ad soknaradili hafi undanpegid varnaradila fra pvi ad
framkvaema greidslumat 4 lantaka med skyrum og o6tviredum heetti. Visar varnaradili
til undirritunar soknaradila og B a skjalid ,,Til abyrgdarmanna fjarskuldbindinga®™ um
sonnun pess. ba visar varnaradili til pess sem ad ofan greinir um vitneskju soknaradila
og B um fjarhagsstodu lantaka sem helgist af nanum fjolskyldutengslum. Telur
varnaradili pad liggja 1 hlutarins edli ad greidslumat sé oparft ef greidslugeta lantaka
sé¢ kunnug peim sem gangist undir sjalfskuldarabyrgd. Pess beri ad geta ad umratt
samkomulag leggi ekki homlur & ad einstaklingar undirgangist sjalfskuldarabyrgd a
skuldum einstaklings sem teljist ekki hafa greidslugetu ad loknu greidslumati. Med
visan til meginreglunnar um samningsfrelsi sé byggt 4 pvi ad varnaradili og B hafi
haft fullar heimildir til ad semja svo um ad ekki yrdi gert greidslumat. Ekkert liggi
fyrir um ad varnaradili hafi beitt soknaradila eda B misneytingu af neinum toga, enda
hafi pad ekki verid gert. Med pvi ad 6ska eftir pvi ad ekki skyldi framkvama
greidslumat, hafi sdknaradili og B lyst pvi yfir ad pau &tludu sér ekki ad kynna sér
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nidurstodu greidslumats og nidurstada pess hefdi pvi ekki haft pydingu fyrir akvordun
peirra um ad gangast i abyrgd fyrir skuldbindingum A.

Varnaradili byggir & pvi ad soéknaradili og B hafi fyrirgert rétti sinum til ad
bera brigdur & gildi umraddrar dbyrgdar med visan til tomleetis peirra. Pad hafi ekki
verid fyrr en roskum tolf arum eftir ad til abyrgdanna hafi verid stofnad ad sdéknaradili
hafi farid pess & leit vid varnaradila ad abyrgdirnar yrdu latnar nidur falla. A pvi
timabili hafi abyrgdaradilar prisvar sinnum undirritad skilmalabreytingar a
viokomandi skuldabréfi eftir utgafu pess, an fyrirvara og athugasemda um gildi
sjalfskuldarabyrgdanna. Pannig hafi abyrgdarménnum oftsinnis gefist tilefni til ad
véfengja gildi abyrgdanna fra pvi yfirlysingar um sjalfskuldarabyrgdir hafi verid
veittar, sem abyrgdarmenn hafi ekki gert. Pess i stad hafi abyrgdarmenn veitt atbeina
sinn til aframhaldandi fyrirgreidslu varnaradila til lantaka. Pad skjoti skokku vid ad
lantaki knyi fram ivilnandi skilmalabreytingar 4 lanum ad tilstudlan abyrgdarmanna,
sem seint og um sidir og longu eftir ad tilefni hafi gefist til, beri fyrir sig ogildi
abyrgoaryfirlysinga par sem byggt s¢ a ad ekkert greidslumat skuldara liggi fyrir.
Varnaradili hafi haft réttmaetar veentingar til pess ad dbyrgdarmenn stedu vid gefnar
yfirlysingar i ljosi pess sem ad framan greini. Verdi pvi ad telja ad tomleeti
abyrgdarmanna hamli pvi ad unnt sé ad 6gilda skilyrdis- og fortakslausar yfirlysingar
abyrgdarmanna um sjalfskuldarabyrgd & vidokomandi skuldabréfi ef yfirlysingarnar
teljist yfir hofud égildanlegar.

Vardandi lan nr. Y visar varnaradili til peirra malsastedna sem ad framan
greini vardandi 1an nr. X ad breyttu breytanda. Pannig hafi soknaradila verid athentur
baeklingur sparisjédanna um sjalfskuldarabyrgdir sem hann hafi kynnt sér og hann
undanpegid varnaradila ad framkvaema greidslumat med skyrum hatti og vel ad
merkja fjérum sinnum med ritun upphafsstafa sinna.

Varnaradili visar til pess ad sdknaradila hafi verid 1j6s fjarhagsstada lantaka
pegar hann hafi gengist i sjalfskuldardbyrgd 4 skuldabréfi nr. Y, hinn 12. april 2002.
b4 hafi soknaradili verid i annad sinn ad undirgangast sjalfskuldarabyrgd a
skuldabréfi utgefnu af lantaka, brodur hans.

Vekur varnaradili sérstaka athygli 4 pvi a0 sama dag og soknaradili hafi
undirgengist sjalfskuldardbyrgd 4 lani nr. Y hafi hann sampykkt skilmalabreytingu a
lani nr. X sem hann hafi verid abyrgdarmadur ad. [ skilmalabreytingunni komi fram
a0 gjaldfallnar eftirstodvar skuldabréfsins hafi numid kr. 478.370. Skilmalabreytingin
hafi verid tilkomin vegna vanskila lantaka a skuldabréfinu og hafi soknaradila verid
kunnugt um pad. Soknaradila hafi pannig hlotid ad vera ljést hvernig komid hafi verid
fyrir fjarhagsstoou lantaka pegar hann hafi gengist undir sjalfskuldarabyrgd hinn 12.
april 2002. Eftir sem adur hafi hann gengist i sjalfskuldarabyrgd & laninu. Megi pvi
ljost vera ad greidslumat 4 skuldara hefoi ekki haft nein ahrif 4 akvordun soknaradila
ad gangast undir abyrgdarskuldbindinguna. Ad 60ru leyti sé hnykkt & pvi ad
greidslumat sé oparft pegar abyrgdarménnum sé kunnugt um fjarhagsst6du skuldara.

b4 visar varnaradili til malsasteedna vardandi tomleeti, med peirri athugasemd
a0 lidlega tiu ar hafi 1idi0 fra pvi ad soknaradili hafi tekid & sig sjalfskuldarabyrgo a
laninu uns hann hafi krafist 6gildingar hennar. A pvi timabili hafi hann undirritad
skilmalabreytingar an fyrirvara eda athugasemda um gildi abyrgdarinnar.

V.
Niourstaoa.
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Agreiningur adila Iytur ad gildi sjalfskuldarabyrgda 4 skuldabréfum nr. X og
Y, atgefnum af A til varnaradila.

Soéknaradili krefst pess ad abyrgdir vegna lanveitinga nr. X og Y verdi felldar
nidur. Asamt séknaradila var B abyrgdarmadur 4 lani nr. X og af kvortun soknaradila
verdur ekki annad radid en ad pess sé krafist a0 abyrgd B verdi einnig felld nidur.
Ekki liggur fyrir umbod B til umraeddrar krofu og verdur ekki s€d ad soknaradili hafi
16gvarda hagsmuni af pvi ad fa sjalfskuldarabyrgd B fellda nidur, sbr. urskurdur
urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki nr. 1/2010. Verdur pvi ekki hja
pvi komist ad visa kréfu sdknaradila fra urskurdarnefndinni. Verdur krafa af pessu
tagi ad stafa fra abyrgdarmanninum sjalfum til ad komast ad.

A0 fenginni pessari nidurstodu verdur fjallad um gildi sjalfskuldarabyrgdar
soknaradila 4 skuldabréfum nr. X og Y. I upphafi verdur fjallad um kréfu soknaradila
um nidurfellingu sjalfskuldarabyrgdar hans & skuldabréfi nr. X en krafan byggir a
samkomulagi um notkun sjalfskuldarabyrgda, dags. 27. jantar 1998.

Samkomulag um notkun sjalfskuldarabyrgda er undirritad af Sambandi
islenskra sparisjéda f.h. sparisjoda. Varnaradili var einn pessara sparisjéda. Verdur
varnaradili talinn bundinn vid efni pess, en peim skilningi hafnad ad einungis sé um
a0 raeda sattmala um akvednar meginreglur um verklag sem bankar, fjarmalastofnanir
og sparisjodir skuli framfylgja, eftir pvi sem kostur er pegar einstaklingar ganga i
abyrgd 4 skuldum annarra.

Samkomulag um notkun sjalfskuldarabyrgda tok m.a. til sjalfskuldarabyrgda a
skuldabréfalanum, sbr. 2. gr. samkomulagsins. I 1. mgr. 3. gr. samkomulagsins var
mealt fyrir um ad fjarmalafyrirteeki beeri ad meta greidslugetu greidanda veeri
sjalfskuldarabyrgd sett til tryggingar fjarhagslegri skuldbindingu og 4byrgdarmadur
Oskadi eftir sliku mati. Samkveemt 2. mgr. 3. gr. var fjarmalafyrirteeki pd skylt ad
greidslumeta greidanda pegar dskad var sjalfskuldarabyrgdar til tryggingar
fjarhagslegri skuldbindingu sem nam meira en kr. 1.000.000. Tryggt skyldi ad
abyrgdarmadur gaeti kynnt sér nidurstodu greidslumats adur en hann gengist i abyrgd
enda legi fyrir ad greidandi hefdi sampykkt pad, sbr. 3. mgr. somu greinar.

Ekki liggja fyrir nein gogn um ad varnaradili hafi metid greidslugetu A,
utgefanda skuldabréfs nr. X. Verdur pvi ad mida vid ad greidslumat hafi ekki farid
fram. Samkvamt 2. mgr. 3. gr. samkomulagsins var varnaradila pd skylt ad
greidslumeta greidanda pegar Odskad var sjalfskuldarabyrgdar til tryggingar
fjarhagslegri skuldbindingu sem nam meira en einni milljon krona. Verdur varnaradili
a0 bera hallann af pvi a0 slikt greidslumat for ekki fram og par med hver nidurstada
bess hefdi ordid og hvort soknaradili hefdi eftir sem adur gengist i abyrgd fyrir A eftir
a0 hafa kynnt sér matid.

Ekki verdur fallist 4 med varnaradila ad fjolskyldutengsl soknaradila og A,
utgefanda skuldabréfsins, geri pad ad verkum ad soknaradili pekki til fjarhagsstodu A
eda ad pad hafi ahrif & skyldur varnaradila skv. samkomulaginu til ad framkvaema
greidslumat. Enda hefur varnaradili ekki fert fram gogn til studnings stadhafingu
sinni.

Ekki liggur fyrir hvenaer sdknaradila vard fyrst [jost ad med réttu hefdi att ad
kynna henni greidslumat & skuldaranum med tryggilegum hatti og ad petta kynni ad
hafa ahrif & greidsluskyldu hennar. Faest ekki séd ad petta hafi komid upp vid
skilmalabreytingar 4 umreeddum skuldabréfum. { pessu 1josi telur nefndin sig ekki
geta fallist & ad soknaradili hafi synt af sér tomlaeti sem leidi til pess ad
abyrgdaryfirlysing hennar verdi latin standa.
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[ 1josi framangreinds verdur ad telja ad rétt sé ad vikja abyrgd soknaradila a
skuldabréfi nr. X til hlidar med visan til 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd,
umbod og d6gilda 16ggerninga.

bvi nast verdur fjallad um abyrgd soknaradila & skuldabréfi nr. Y. Krafa
soknaradila byggir & samkomulagi um notkun abyrgda a skuldum einstaklinga, dags.
1. névember 2001. Samkomulagid er undirritad af Sambandi islenskra sparisjoda f.h.
sparisjéda. Varnaradili var einn pessara sparisjoda. Verdur varnaradili talinn bundinn
vid efni pess, en peim skilningi hafnad ad einungis s¢ um ad raeda sattmala um
akveOnar meginreglur um verklag sem bankar, fjarmalastofnanir og sparisjodir skuli
framfylgja, eftir pvi sem kostur er pegar einstaklingar ganga i dbyrgd & skuldum
annarra.

Umratt samkomulag tekur m.a. til pess pegar einstaklingur gengst i
sjalfskuldarabyrgd, sbr. 2. gr. samkomulagsins. Samkvamt 3. gr. samkomulagsins er
fjarmalafyrirtaeki skylt ad meta greidslugetu greidanda nema &abyrgdarmadur oOski
sérstaklega eftir pvi med skriflegum heetti ad svo verdi ekki gert. Fjarmalafyrirteeki er
b6 avallt skylt ad greidslumeta skuldara pegar abyrgd dbyrgdarmanns & skuldum
viokomandi skuldara nemur meira en kr. 1.000.000. Samkvemt 3. mgr. 4. gr.
samkomulagsins skal tryggt ad abyrgdarmadur geti kynnt sér nidurstodu greidslumats
aour en hann gengst i dbyrgdina, enda liggi fyrir ad greidandi hafi sampykkt pad.
Bendi nidurstada greidslumats til pess ad greidandi geti ekki efnt skuldbindingar
sinar, en abyrgdarmadur oOskar eftir ad lan verdi veitt engu ad sidur, skal hann
stadfesta pad skriflega.

Ekki liggja fyrir nein gogn um ad varnaradili hafi metid greidslugetu A,
utgefanda skuldabréfs nr. Y. Verdur pvi ad mida vid ad greidslumat hafi ekki farid
fram. Samkvamt 3. mgr. 3. gr. samkomulagsins var varnaradila skylt ad greidslumeta
greidanda. Verdur varnaradili ad bera hallann af pvi ad slikt greidslumat for ekki fram
og par med hver nidurstada pess hefdi ordid og hvort soknaradili hefdi eftir sem adur
gengist 1 abyrgd fyrir A eftir ad hafa kynnt sér matid.

Sému rok eiga vid um toémlaeti varnaradila og fjolskyldutengsl hennar vid
lantaka og vardandi fyrrnefnda skuldabréfio.

[ 1josi alls framangreinds verdur ad telja ad rétt sé ad ogilda abyrgd
soknaradila 4 skuldabréfi nr. Y, med visan til 36. gr. laga nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og dgilda 16ggerninga.

Urskurdarord:
Sjalfskuldarabyrgdir séknaradila, M, & skuldabréfum nr. X og Y, ttgefnum af
A til varnaradila, F, eru ogildar.

Reykjavik, 28. september 2012.

Haukur Gudmundsson
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Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug B. Olafsdottir



