URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 15. mars, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 198/2012:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst trskurdarnefndinni 14. desember 2012, med kvortun sdéknaradila,
dagsettri 14. desember 2012. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14. desember 2012, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 11. jantar 2013. Var bréfid
sent soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 18. jantar 2013, og honum gefinn
kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi,
dagsettu 6. febraar 2013.

Malid var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 15. mars 2013.

II.
Milsatvik.

bann 5. juli 2007 sotti soknaradili um lan i erlendri mynt hja FF.
Vidmidunarfjarhed { islenskum krénum var 2.500.000 i 40% CHF, 10% EUR og 50%
JPY. Oskad var eftir afborgun 4 eins manada fresti til sex ara. Til tryggingar laninu
var 6skad eftir ad fasteignin ad A yrdi vedsett. FF fyllti it ad um lan til bilakaupa veeri
ad reda.

bann 13. juni 2007 var vedskuldabréf i erlendri mynt nr. X gefid ut af
soknaradila til FF. Varnaradili hefur na tekid yfir réttindi og skyldur FF skv.
skuldabréfinu. Upphafsmyntsamsetning lansins var eftirfarandi: CHF 20.064,21,
kaupgengi 49,84, EUR 3.025,90, kaupgengi 82,62, JPY 2.552.583, kaupgengi 04897.
Kaupgengi FF midadi vid 12. jali 2007.

bann 16. juli 2007 stadgreiddi soknaradili, skv. kvittun, kr. 3.484.482 til B,
vegna kaupa 4 C.

Samkvamt yfirliti reiknings séknaradila var skuldabréf nr. X, ad fjarhad kr.
2.433.550, lagt inn & reikning hennar pann 16. juli 2007. Samdaegurs voru kr.
2.999.199 greiddar til B.



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

bPann 6. névember 2008 var gerd breyting a greidsluskilmalum skuldabréfs nr.
X sem soOknaradili skrifadi m.a. undir. Nyir skilmélar urdu eftirfarandi: ,,Greida skal
1/59 af hofudstdl lansins & 1 manadar fresti i fyrsta sinn pann 10.11.2009. Vexti skal
greida 4 1 ménadar fresti, i fyrsta sinn pann 10.11.2008. Lokagjalddagi lansins er
10.08.2010. Lan petta ma framlengja 1 sinni til 3 4ara og 1 sinni 1 ars med sama
greidslufyrirkomulagi ef samkomulag naest um kjor pess.*

Soknaradili kvedur varnaradila hafa hafnad krofu sinni pann 29. névember

2012.
Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 14. desember
2012.
I11.
Umkvdirtunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili endurreikni skuldabréf nr. X sem tekid
hafi verid til bilakaupa 1 juli 2007. Visar s6knaradili til bradabirgdadkveedis X i 16gum
nr. 151/2010 krofu sinni til studnings, 6had pvi hvort lanid sé 16gmeett eda 6logmeett.

Soknaradili kvedur engin rok fyrir pvi ad visa fra eda hatna kréfu hennar. Full
porf sé 4 ad fa efnislega nidurstodu i malid.

Visar soknaradili til pess vardandi roksemdir varnaradila um ad
bradabirgdadkvaedi X i 16gum nr. 38/2010 standist ekki stjornarskra, ad virda purfi
stjornarskrana. [ 72. gr. sé texti sem heimili ad setja 16g um skerdingu eignarréttar ef
almenningsporf krefji. I framsogu med breytingu 4 16gunum komi skyrt fram ad pau
séu sett vegna almenningsparfa. Login séu i gildi og meli fyrir um ad endurreikna
beri lan til neytenda sem greitt hafi verid ut i islenskum kronum eda endurgreidsla
midist ad einhverju leyti vid gengi erlendra gjaldmidla sbr. bradabirgdadkvaedi X.
Malséastedur um ad 16gin brjoti i baga vid stjornarskrarvarinn rétt krofuhafa eigi ekki
a0 beina a0 lantakanda heldur lagasetningarvaldinu.

Vardandi pad hvort 1anid sé 16glegt erlent lan visar soknaradili til pess ad um
pad sé ekki verid ad fjalla um i kvortuninni, en ad sjalfsogdu sé ekki haegt ad fullyrda
um pad, par sem ekki sé fallinn ddmur 1 Haestarétti um sams konar lan.

Soéknaradili kvedur varnaradila krefjast pess ad purfa ekki ad fara ad 16gum
vegna pess hve endurreikningur lansins sé ipyngjandi fyrir hann. bad verdi ad lita til
pess ad fall gengisins sem skapast hafi vid bankahrunid sé mjog ipyngjandi fyrir
lantakandann ef ekki verdi farid ad l6gum og 14nid endurreiknad. Varnaradila beri ad
endurreikna lan vegna husnadislana til neytenda og kaupa 4 bifreid til einkanota. Pad
hafi vandaradili gert fyrir adra en ekki fyrir soknaradila sem teljist mismunun.  65.
gr. stjornarskrarinnar komi fram ad allir skuli vera jafnir fyrir 16gum. Fra 2011 hafi
verid bedid um endurreikning lansins.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofu soknaradila verdi visad fra en til vara
a0 henni verdi hatnad.

Varnaradili aréttar i upphafi ad 6mogulegt sé ad verda vid kr6fum soknaradila.
Soknaradili krefjist endurttreiknings 4 grundvelli bradabirgdadkveedis X laga nr.
38/2001 sem visi til reiknireglu 18. gr. somu laga, sbr. 1. gr. laga nr. 151/2010.
Reikniregla samkvaemt dkvaedinu feli i sér ipyngjandi afturvirka lagasetningu sem



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

demd hafi verid andstaed stjornarskra i peim tilvikum sem kréfuhafi hafi gefid 1t
fullnadarkvittun um greidslu gjaldfallinnar atborgunar, sbr. ddma Haestaréttar i malum
nr. 600/2011 og 464/2012. Ekki sé unnt ad byggja réttindi adila eda leggja skyldur a
pa med lagadkvaedi sem demt hafi verid andstett stjornarskra. Slik akvaedi hafi engin
réttarahrif og yroi urskurdarord sem félli soknaradila i vil pvi markleysa. Varnaradili
krefst pess ad krofu sdknaradila verdi visad fra med visan til 7. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Til studnings varakr6fu sinni visar varnaradili til pess ad 6umdeilt sé ad lan
soknaradila sé lan i erlendri mynt enda sé krafa hennar byggd a bradabirgdadkvadi X
laga nr. 38/2001 en ekki akvaedi 18. gr. somu laga sem taki til endurutreiknings lana i
islenskum kronum sem gengistryggd séu med 6logmactum heetti.

Varnaradili getur pess ad stadfest hafi verid i ddmum Heestaréttar, og visast pa
einkum til mals nr. 524/2011, ad lan samberileg lani sdéknaradila, séu l6gmaet lan i
erlendri mynt. Bendir varnaradili & ad skuldabréfid beri med sér ad vera
vedskuldabréf i erlendri mynt. Lansfjarhaedir séu einungis tilgreindar i hinum erlendu
myntum, evrum, svissneskum fronkum og japonskum jenum, og beri
skuldbindingarnar breytilega LIBOR vexti. Vid skilmalabreytingu lansins hafi
upphafleg lansfjarhaed verid tilgreind i hinum erlendu myntum sem og eftirstédvar
lansins. I démi héradsdoms Reykjavikur i mali nr. E-1931/2012 hafi jafnframt verid
stadfest ad lan sem byggt sé & sams konar skjali og 1an sdknaradila, teljist 16gleg 1an 1
erlendri mynt.

Telur varnaradili, med visan til pess ad i domaframkvamd hafi verid stadfest
a0 peir samningar sem kvedi & um skuldbindingu i erlendri mynt séu 16gmaetir og feli
ekki 1 sér 0logmeeta gengistryggingu, ad bradabirgdadkvedi X sé i hroplegri andstodu
vid eignarréttarakvaedi 72. gr. stjornarskrarinnar. Byggir varnaradili & pvi ad med
almennum 16gum sé ekki unnt ad hréfla, med afturvirkum og ipyngjandi heetti, vid
efni skuldbindinga sem stofnad hafi verid til i samraemi vid gildandi 16g & hverjum
tima.

Bendir varnaradili 4 ad til skuldbindingar sdknaradila hafi verid stofnad a
arinu 2007. A peim tima hafi rikt frelsi i gjaldeyrismalum hér 4 landi svo og frelsi til
ad akveda hvert efni samnings skyldi vera. I 15gum nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, sbr. 13. og 14. gr. peirra, s¢ 6heimilt ad binda skuldbindingar i
islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla. Logunum sé pd ekki atlad ad
takmarka rétt manna til ad semja um skuldbindingu i erlendri mynt, sbr. raeda
utanrikisradherra vid setningu laganna. Med visan til framangreinds og doms
Heestaréttar i mali nr. 524/2011, sé Ijost ad til skuldbindingar sdéknaradila i erlendri
mynt hafi verid stofnad { samraemi vid gildandi rétt.

Visar varnaradili til pess ad 4 peim tima er til skuldbindingarinnar hafi verid
stofnad hafi gilt dkvaedi 18. gr. laga nr. 38/2001 sem hafi kvedid & um endurgreidslu
flarhadar sem ranglega hafi verid af skuldara hofo vegna dgildra vaxtaskilmala.
Edlilega hafi engin dkveedi verid ad finna i 16gunum um mogulega endurgreidslu
vegna lana sem hafi byggt 4 samningsskilmalum sem gerdir hafi verid i fullu
samraemi vid gildandi rétt & hverjum tima. Varnaradili og adrir lanveitendur hafi pvi
l6gmaetar vaentingar til pess ad fa krofur sinar greiddar i samreemi vid umsamda
skilmala sem ekki hafi verid demdir 6logmatir. bess skuli getid ad logmeetar
vaentingar njoti jafnframt verndar 72. gr. stjornarskrar, sbr. 1. gr. samningsvidauka 1
vid mannréttindasattmala Evropu um fridhelgi eignarréttar.

Varnaradili visar til pess a0 med setningu bradabirgdadkvadis X laga nr.
38/2001, sbr. bradabirgdadkvaedi a-lidar (X) 2. gr. laga nr. 151/2010, hafi verid 16gfest
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skylda lanveitenda til pess ad breyta adur umsdmdum skilmalum og endurreikna
tilteknar skuldbindingar sem pegar hafi verid stofnad til 6had pvi hvort skilmélar
skuldbindingarinnar hafi verid demdir 6gildir eda teldust ogildir & annad bord. Hafi
6gildi skilmala verid forsenda endurgreidslukrofu skuldara, samkvemt 16gum sem gilt
hafi pegar til skuldbindingarinnar hafi verid stofnad sem og samkvaemt almennum
ologfestum reglum. Pess megi geta ad efnahags- og vidskiptaradherra hafi lyst pvi yfir
i fjolmidlum ad ,,6ll ibudarlan, hvort sem pau eru med gengisbindingu eda i erlendum
gjaldmidlum, [yrou] gerd 6logmaet™. Med pessu hafi radherra stadfest ad lanin vaeru
ekki 6logmat samkveemt gildandi 16ggjof heldur yrou pau gerd 6l6gmaet med nyrri
lagasetningu. Bradabirgdadkveedid feli samkvemt framangreindu Otvirett i sér
afturvirka lagasetningu sem hréfli vid samningsskilmalum sem pegar hafi verid
stofnad til.

Varnaradili bendir 4 ad i tilviki soknaradila hafi hin lofad ad greida
varnaradila tiltekna fjarhad { evrum, svissneskum fronkum og japdonskum jenum med
skilmalum og kjorum sem hafi verid umsamin. Samhengisins vegna nemi eftirstédvar
skuldbindinga soéknaradila kr. 4.754.099. Soknaradili krefjist ni endurreiknings
lansins sem leida myndi til skerdingar & kréfu varnaradila um taep 63% eda um kr.
2.981.356. Verdi fallist 4 krofu soknaradila, sem byggi & bradabirgdadkvaedi X laga
nr. 38/2001, sbr. bradabirgdadkveedi a-lidar (X) 2. gr. laga nr. 151/2010, sé varnaradili
pvingadur til pess ad lata af hendi eign sina og yfirfaera fjarhagsleg verdomaeti til
soknaradila. Ekki purfi ad fjolyrda um pad ad slik skerding a krofuréttindum sé
verulega ipyngjandi i gard varnaradila.

Bendir varnaradili & ad efnahags- og vidskiptaradherra hafi vid setningu
umradds bradabirgdadkvadis oskad eftir skadleysisyfirlysingu af halfu lanveitenda
,komi 4 daginn ad peir hafi ofgreitt [skuldurum] vid gengislanaleidréttingu®. Gefi pad
eindregid til kynna og stadfesti i raun ad 16ggjafinn hafi verid fullmedvitadur um ad
akvaedid bryti i baga vid 72. gr. stjornarskrar og ad pvi yrdi ekki beitt gagnvart
lanveitendum botalaust.

Med visan til framangreinds telur varnaradili bradabirgdadkvaedi X laga nr.
38/2001, sbr. bradabirgdadkvaedi a-lidar (X) 2. gr. laga nr. 151/2010, ad vettugi
virdandi enda brjoti akvaedid freklega gegn stjornarskrarvérdum eignarrétti
varnaradila sem og annarra lanveitenda. Varnaradili telur pvi ekki unnt ad urskurda
um skyldu varnaradila til endurttreiknings & krofu soknaradila & grundvelli
akvaedisins.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad pvi hvort endurreikna beri lan soknaradila nr. X,
utgefiod af soknaradila til FF.

Ekki feest sé0 ad krofur soknaradila séu haldnar neinum peim annmérkum ad
bad leidi til fravisunar malsins.

Af peim gégnum sem 16gd hafa verid fyrir nefndina verdur ekki annad radid
en a0 umrett lan sé lan i erlendum myntum. Hefur ekki verid synt fram & ad skilmalar
lansins séu 0logmaetir.

Af démum Hestaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012 verdur su
afdrattarlausa alyktun dregin ad pau lagadkvaedi sem soknaradili visar til, svipti
varnaradila ekki gildum krofuréttindum sinum med afturvirkum hatti. Er pvi
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ohjakveemilegt ad hafna peirri krofu um endurutreikning sem soknaradili hefur sett
fram.

Urskurdarord:

Krofu séknaradila, M, um ad varnaradili, F ad varnaradili endurreikni
skuldabréf nr. X, er hatnad.

Reykjavik, 15. mars 2013.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug B. Olafsdottir



