URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 16. agust, er fundur haldinn { urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 27/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

uarskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 4. mars 2013, med kvortun séknaradila,
dagsettri 1. mars 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 15. mars 2013, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmiod sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 16. april 2013. Var bréfid sent séknaradila,
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26. april 2013, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki fra soknaradila.

Malio var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 16. agust 2013.

IL.
Malsatvik.

Pann 17. febraar 2006 var skuldabréf nr. X, ad fjarhad kr. 1.300.000, gefio ut
af A til FF. Varnaradili hefur nt tekid yfir réttindi og skyldur FF skv. skuldabréfinu.
Soknaradili tokst & hendur sjalfskuldarabyrgd 4 laninu.

bann 17. febraar 2006 var skjalid ,,Til abyrgdarmanna fjarskuldbindinga X*
undirritad. Greidandi ad lani ad fjarhad kr. 1.300.000 var tiltekinA og abyrgdarmadur
soknaradili. Tekid var fram ad meira en helmingi lansfjar yroi ekki varid til greidslu &
skuldum greidanda eda annarra hja Sparisjodnum. Pa stadfesti soknaradili ad hafa
fengid og kynnt sér beakling sparisjodanna um sjalfskuldarabyrgdir. Oskadi
soknaradili eftir pvi ad greidslugeta greidanda yrdi ekki metin og setti upphafsstafi
sina vid pad val. Tiltekid var ad greidslumat fzeri 4vallt fram ef lansfjarhaed vaeri heerri
en kr. 1.000.000. P4 kom fram ad nidurstada greidslumats benti til pess ad greidandi
geeti ekki efnt skuldbindingar sinar.

bann 20. febraar 2006 undirritadi soknaradili skjalid ., Yfirlysing vegna
sjalfskuldarabyrgd [sic]®. I yfirlysingunni kom fram ad séknaradili taekist 4 hendur
sjalfskuldarabyrgd & skuldabréfi nr. X. Hefdi soknaradili kynnt sér fjarhagsstodu A og
sampykkti sjalfskuldarabyrgdina pratt fyrir ad greidslumat hefdi ekki farid fram.

bann 24. febraar 2006 var framangreint skuldabréf keypt af varnaradila.

Skuldabréfid var { skilum par til 1. dgust 2011 og hefur verid i vanskilum fra
peim tima.
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bann 1. febrtiar 2013 sendi 16gmadur soknaradila varnaradila bréf og krafdist
pess ad framangreind abyrgdarskuldbinding yrdi felld nidur. Varnaradili hatnadi
beidninni pann 5. februar 2013.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 1. mars 2013.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst pess ad abyrgdaryfirlysing hennar til tryggingar skuldabréfi
nr. X verodi felld ar gildi.

Soknaradili kvedst hafa fengid skjol tengd lanveitingunni send i posti fra
upprunalegum lanveitanda, merkt til undirritunar. Buid hafi verid ad fylla ut pa kassa
sem skjalid ,,Til dbyrgdarmanna fjarskuldbindinga™ beri med sér, sem og ad merkja
hvar hun og vottar hafi att ad skrifa. Hid sama hafi att vid sjalft skuldabréfid og
yfirlysingu vegna sjalfskuldarabyrgdar. Soknaradili kvedst ekki hafa verid ad neinu
leyti upplyst um fjarhagsst6du adalskuldara. Pa hafi henni ekki verid kynntar peer
rddagerdir ad andvirdi bréfsins yrdi ad ollu leyti radstafad til endurgreidslu & 60rum
lanum adalskuldara hja vidkomandi fjarmalafyrirteeki. Ennfremur hafi henni ekki
verid afthentur upplysingabaklingur um sjalfskuldarabyrgdir, né ad 6dru leyti notid
freedslu fra vidkomandi bankastofnun um abyrgdarskuldbindingar.

Soknaradili byggir kréfu sina 4 pvi ad formlegt greidslumat hafi ekki farid
fram, sbr. 1. og 3. mgr. 3. gr. samkomulags um notkun abyrgda & skuldum
einstaklinga.

Visar soknaradili til pess ad fjarmalafyrirteeki beri sénnunarbyrdi fyrir pvi ad
hin hafi verid upplyst med fullnegjandi haetti um fjarhagsstodu adalskuldara.
Soknaradili fullyrdir ad hun hefdi ekki gengist i umraedda abyrgd hefdi pad verid 1jost
a0 fjarhagsstada adalskuldara veri jafn slem og raun beri vitni. Vidkomandi
fjarmalafyrirtaeki megi vera 1j6s st naudsyn ad dbyrgdarmanni sé¢ kynnt nidurstada
greidslumats a0ur en til abyrgdar sé stofnad, enda sé abyrgdarmadur & vissan hatt ad
abyrgjast efndir krofu 4 hlidsteedan hatt og hann veeri sjalfur lantaki.

Soéknaradili telur ad yfirlysing vegna sjalfskuldardbyrgdar, dags. 20. februar
2006, sé rong par sem dumdeilt sé¢ ad greidslumat hafi ekki verid gert. Ennfremur sé
pad ljost ad vidkomandi fjarmalafyrirteeki hafi brotid gegn 3. og 4. gr. samkomulags
um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga.

Soéknaradili visar einnig til pess ad fyrrgreint samkomulag stadfesti einnig ad
til stadar sé su vidskiptavenja hja bonkum og sparisjodum ad greidslumeta alla pa
adalskuldara sem hafi abyrgdarmenn & lani ad fjarhaed meira en kr. 1.000.000.
Vidkomandi fjarmalafyrirteeki hafi pvi einnig brotid gegn vidskiptavenju. Med visan
til 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og o6gilda 16ggerninga beri pvi ad
ogilda dbyrgdina.

Bendir soknaradili 4 ad viokomandi fjarmalafyrirteeki hafi matt vera pad 1jost
a0 verulegar likur veeru 4 pvi ad adalskuldari steedi ekki vid skuldbindingar sinar skv.
skuldabréfinu. Med pvi ad hafa ekki upplyst soknaradila med fullnaegjandi haetti hafi
varnaradili brotid gegn dkveedi 1. gr. samkomulagsins. Varnaradila hafi pvi borid ad
geeta meiri varudar gagnvart soknaradila og ganga ar skugga um ad henni vari i raun
og veru ljés fjarhagsstada adalskuldara. Hafi pvi stada adila verid verulega 6j6fn og
hafi hallad 4 soknaradila hvad vardi upplysingar. Abyrgdarskuldbindingin sé pvi
ogildanleg og beri ad vikja henni til hlidar med visan til 3. kafla laga nr. 7/1936.
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b4 byggir soknaradili 4 pvi ad hun hafi ekki verid upplyst um ad verOmeeti
skuldabréfsins yrdi notad til ad endurgreida adrar skuldbindingar adalskuldara. bad sé
brot 4 2. mgr. 4. gr. samkomulagsins. Af peim sokum beri ad 6gilda abyrgdina.

Soknaradili telur ad hvert og eitt fyrrgreindra atrida og pau 61l saman geri pad
a0 verkum ad ogilda eigi sjalfskuldarabyrgd pa er hun hafi undirgengist og vikja
henni til hlidar. Soknaradili telur framgdngu varnaradila amelisverda og alls ekki 1
samreemi vid vinnubrogd er god og gegn fjarmalastofnun eigi ad hafa i frammi.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofum soknaradila verdi hafnad. Varnaradili visar
til pess ad eitt af meginmarkmidum samkomulags um notkun abyrgda & skuldum
einstaklinga hafi verid ad dbyrgdarmenn vaeru upplystir um pad hver greidslugeta
greidanda veeri adur en peir gengjust i abyrgd fyrir hann. I pessu tilfelli verdi ad horfa
til pess ad fram komi & fylgiskjolum skuldabréfs nr. X ad greidandi hafi ekki getu til
a0 standa undir afborgunum af laninu en pad komi skyrt fram & skjalinu ,,Til
abyrgdarmanna fjarskuldbindinga®™. Soknaradili hafi verid upplyst um pa stadreynd ad
pad veru yfirgnafandi likur & pvi ad hun myndi 4 einhverjum timapunkti purfa ad
taka vid skuldbindingum adalskuldara vegna skuldabréfs nr. X. Par ad auki hafi
soknaradili lyst pvi sérstaklega yfir ad hun hafi kynnt sér fjarhag adalskuldarans og ad
su skodun breytti ekki akvordun hennar um ad gerast abyrgdarmadur. Soknaradili hafi
stadfest med undirritun sinni ad hun hafi kynnt sér samkomulag um notkun abyrgda 4
skuldum einstaklinga og bakling lanveitanda um sjalfskuldarabyrgdir, en
framangreint sé { samraemi vid 4. gr. samkomulags um notkun &byrgda 4 skuldum
einstaklinga.

Visar varnaradili til pess ad af framangreindu sé 1jost ad soknaradili hafi verid
upplyst um ad engin greidslugeta hafi verid til stadar hja greidanda og hafi hin pratt
fyrir pad viljad gerast abyrgdarmadur. Sé pvi fullyrdingu soknaradila pess efnis ad
htn hefdi ekki gengist 1 abyrgd ef pad hefoi verid 1jost ad fjarhagsstada adalskuldara
hafi verid jafn slem og raun beri vitni, hafnad sem rangri, 6sannadri og i engu
samraemi vid gogn malsins. Sé staldrad orstutt vid pennan hluta kvortunarinnar pa sé
vert ad benda 4 ad skuldabréfinu hafi verid haldid i skilum i hartneer 5 ar adur en til
vanskila hafi komid pannig ad pratt fyrir ad ekki hafi verid gert rad fyrir ad
greidslugeta veeri til stadar pa hafi greidanda tekist ad halda skuldabréfinu i skilum
1/3 lanstimans.

Varnaradili telur umfjéllun séknaradila um yfirlysingu um skodun sdéknaradila
a fjarhag greidanda haldlausa. Varnaradili métmaelir peim rokum enda sé ljost ad
greidslumat sé ekkert annad en skodun 4 fjarhag greidanda til ad sja hvort hann hafi
burdi til ad standa 1 skilum af peirri skuldbindingu sem um radi i hverju tilfelli fyrir
sig. 1 pessu tilfelli hafi fjarhagurinn verid metinn og komist ad peirri nidurstddu ad
oliklegt veeri ad greidandi gaeti haldid skuldabréfinu 1 skilum.

Varnaradili bendir 4 ad i skjalinu ,,Til dbyrgdarmanna fjarskuldbindinga® sé
sérstaklega tekid fram ad radstofun skuldabréfsins verdi pannig ad minna en helmingi
lansfjarins verdi vario til greidslu a skuldum greidanda eda annarra hja Sparisjédnum.

Varnaradili kvedur pad med 6llu ésannad ad soknaradili hafi fengid 611 skjolin
heim til sin og ad bankinn hafi fyllt it og merkt vid hvar hin og vottar hafi att ad
skrifa d4samt pvi ad huin hafi ekki haft nein samskipti vid lanveitanda. Varnaradili
bendir 4 ad hvergi séu gerdar athugasemdir vid efni skjalanna eda pad hvernig
samskiptum soknaradila hafi verid hattad vid lanveitandann. Soknaradili sé fjarrada
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fullordinn einstaklingur sem hefdi teldi hun 4 sig hallad eftir ad hafa kynnt sér efni
peirra skjala sem han hafi skrifad undir, getad haft samband vid lanveitanda ad pvi
gefnu ad lysing hennar 4 malsatvikum sé rétt. Varnaradili motmeelir umraeddri lysingu
sem rangri og 6sannadri med o6llu.

Varnaradili telur ad horfa beri til pess ad soknaradili hafi ekki gert
athugasemdir vid &byrgdarveitinguna fyrr en taplega 7 arum eftir utgafu
skuldabréfsins en slikt teljist tomlaeti. Sé pvi krafa soknaradila nidurfallin, sbr. dom
Heestaréttar i mali nr. 575/2012.

Visar varnaradili til pess ad hafna beri kr6fum sdknaradila par sem markmidi
samkomulagsins hafi verid ndd ad fullu enda sé 1j6st midad vid fyrirliggjandi gégn ad
lanveitingin hafi verid i samremi vid greidslugetu adalskuldara, sem hafi haldid
skuldabréfinu 1 skilum 1 5 ar eftir Gtgafu pess. Enn fremur beri ad benda 4 ad margar
breytingar hafi bordid 4 fjarmalaumhverfi Islands fra 24. febrtiar 2006 til 1. agust
2011, sem séu mun liklegri skyringar & wvanskilum skuldabréfsins en Iléleg
fiarhagsstada vid utgafu bréfsins. Megi par nefna hluti eins og fall islensku bankanna
seinni hluta ars 2008, verdbolgu o.fl. en ekki sé dvarlegt ad atla ad pessi atridi hafi
haft téluverd ahrif & greidslugetu greidanda. Kjarni malsins sé hins vegar sa ad 4 peim
tima er 1anid hafi verid veitt pa hafi pad verid i samraemi vid greidslugetu greidanda
og pvi hafi markmidi samkomulagsins verid nad.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad gildi sjalfskuldarabyrgdar soknaradila a skuldabréfi
nr. X, utgefnu af A til FF.

Samkomulag um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga, dagsett 1. ndvember
2001, er undirritad af Sambandi islenskra sparisjoda fh. sparisjoda. FF var einn
pessara sparisjoda og leidir varnaradili { mali pessu rétt sinn fra pvi félagi. FF bar ad
fullnaegja peim skyldum sem & honum hvildu samkvamt samkomulaginu, sbr. dom
Heestaréttar i mali nr. 169/2012.

Umreatt samkomulag um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga tekur m.a. til
pess pegar einstaklingur gengst i sjalfskuldarabyrgd, sbr. 2. gr. samkomulagsins.
Samkvamt 3. gr. samkomulagsins er fjarmalafyrirtaeki skylt ad meta greidslugetu
greidanda nema abyrgdarmadur 6ski sérstaklega eftir pvi med skriflegum haetti ad svo
verdi ekki gert. Fjarmalafyrirteeki er po avallt skylt ad greidslumeta skuldara pegar
abyrgd abyrgdarmanns 4 skuldum vidkomandi skuldara nemur meira en kr. 1.000.000.
Samkvamt 3. mgr. 4. gr. samkomulagsins skal tryggt ad dbyrgdarmadur geti kynnt sér
nidurstodu greidslumats 40ur en hann gengst i dbyrgdina, enda liggi fyrir ad greidandi
hafi sampykkt pad. Bendi nidurstada greidslumats til pess ad greidandi geti ekki efnt
skuldbindingar sinar, en dbyrgdarmadur oskar eftir ad ldn verdi veitt engu ad sidur,
skal hann stadfesta pad skriflega.

Oumdeilt er ad varnaradili mat ekki greidslugetu A, utgefanda skuldabréfs nr.
X. Samkvaemt 3. mgr. 3. gr. samkomulags um notkun abyrgda & skuldum einstaklinga
var varnaradila skylt ad meta greidslugetu A. Verdur varnaradili ad bera hallann af pvi
a0 slikt greidslumat for ekki fram og par med hver nidurstada pess hefdi ordid og
hvort soknaradili hefdi eftir sem a0ur gengist 1 sjalfskuldarabyrgd fyrir Aeftir ad hafa
kynnt sér matid.

Af fyrri Grskurdum trskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteki t.d. nr.
132/2012 og démafordemum ma hins vegar draga pa afdrattarlausu alyktun ad
vanhold 4 pvi ad framkvaema greidslumat leidi ekki fyrirvaralaust til pess ad
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abyrgodarskuldbinding falli nidur. Verdur hér mjog ad lita til 36. gr. laga nr. 7/1936 um
samningsgerd, umbod og dgilda 16ggerninga og sanngirnissjénarmida.

Soknaradili skrifadi undir skjalid ,,Til abyrgdarmanna fjarskuldbindinga X*
pann 17. febrtar 2006. A skjalinu kom fram ad nidurstada greidslumats benti til pess
a0 greidandi gaeti ekki efnt skuldbindingar sinar. P4 skrifadi soknaradili undir skjalid
,» Yfirlysing vegna sjalfskuldarabyrgd [sic]* pann 20. febrtiar 2006 og stadfesti ad hafa
kynnt sér fjarhagsstodu A og sampykkti sjalfskuldarabyrgdina pratt fyrir ad
greidslumat hefdi ekki farid fram.

Af  framangreindum  skjolum,  sérstaklega ,Til  abyrgdarmanna
fjarskuldbindinga®, ma rdda ad soknaradili hefdi undirgengist abyrgdina pott
skuldarinn, A, hefdi ekki stadist sérstakt greidslumat, sbr. dom Haestaréttar i mali nr.
116/2010. Eru pvi ekki forsendur til ad ogilda sjalfskuldardbyrgd soknaradila &
skuldabréfi nr. X med visan til pess ad ekki hafi farid fram sérstakt mat 4 greidslugetu
utgefanda skuldabréfsins, sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og
ogilda 16ggerninga.

Ekki er fallist 4 med soknaradila ad henni hafi ekki verid athentur
upplysingabaklingur um abyrgdir, en med undirritun skjalsins ,,Til abyrgdarmanna
fjarskuldbindinga X* stadfesti soknaradili ad hafa fengid og kynnt sér bakling
sparisjédanna um sjalfskuldarabyrgdir, sbr. urskurdir urskurdarnefndar um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki nr. 84/2012 og 153/2012. Faest ekki sé0 ad varnaradili hefdi med
60rum haetti betur getad tryggt sér sonnun um ad réttilega hafi verio stadid ad malum
en med pvi ad fara fram 4 skriflega stadfestingu soknaradila sjalfrar 4 peim tima sem
hin gekkst {1 &byrgdina, sbr. turskurd urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki nr. 168/2012.

Ekki er fallist & med soknaradila ad meira en helmingi lansfjar hafi verid varid
til greidslu & skuldum lantaka hja varnaradila, enda er su fullyrding engum gégnum
studd og gengur raunar pvert gegn skjalinu ,,Til dbyrgdarmanna fjarskuldbindinga X*,
par sem tiltekid var ad meira en helmingi lansfjar yrdi ekki varid til greidslu a
skuldum greidanda eda annarra hja sparisjodnum. Gegn framlogdum gégnum malsins
hefur séknaradila ekki tekist sonnun umraeddrar fullyrdingar.

[ 1josi alls framangreinds eru ekki forsendur til ad 6gilda sjalfskuldarabyrgd
soknaradila 4 skuldabréfi nr. X og er kr6fu soknaradila pvi hafnad.

Urskurdarord:
Kro6fu soknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 16. agust 2013.
Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Gudlaug B. Olafsdottir



