URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 13. september er fundur haldinn i trskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdoéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 28/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 11. mars 2013, med kvortun sdknaradila,
dagsettri 11. mars 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 15. mars 2013, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 19. april 2013. Var bréfid
sent soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. april 2013, og honum gefinn
kostur & ad koma a framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi,
dagsettu 29. april 2013.

Malid var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 16. agust og 13. september 2013.

II.
Malsatvik.

bann 2. névember 2004 var lansumsokn soknaradila um lan ad fjarhad kr.
9.040.000 1 25% USD, 5% GBP, 15% CHF, 15% JPY og 40% EUR dagsett. Radstafa
atti laninu til ad greida upp ahvilandi lan 4 A. I lansumsokninni eru tilgreind vaxtakjor
a einstokum hlutum lansins, pannig ad annars vegar eru tilgreindir Libor vextir og
hins vegar ,,samtals vextir par sem buid er ad bata vio vaxtaalagi. Ekki radir i
lansumsdkninni um neinar breytingar 4 peim vaxtakjérum sem tilgreind eru.

bann 22. ndévember 2004 var skuldabréf, korfulan 1 erlendum
myntum/mynteiningum, tryggt med vedi og sjalfskuldarabyrgd, gefid ut af
soknaradila til F. Séknaradili vidurkenndi ad skulda F eftirfarandi erlendar fjarhaedir
eda jafngildi peirra i 60rum erlendum myntum eda mynteiningum, sem birtar veru i
almennri gengistoflu F eda i islenskum kronum, CHF 23.729, JPY 2.105.590, USD
33.965, GBP 3.661, EUR 41.761. Jafnvirdi lansins i islenskum kronum pann 22.
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névember 2004 var. 9.040.000. Fasteignin ad A var sett ad vedi a4 3. vedrétti til
tryggingar skuldinni. b4 tokst B 4 hendur sjalfskuldarabyrgd til tryggingar laninu.

[ 2. gr. lanssamnings adila kom fram ad af hofudstél skuldarinnar, eins og
hann veeri 4 hverjum tima, skyldi greida vexti. Vextir varu breytilegir og breyttust a
gjalddogum skuldarinnar, p.e. i upphafi hvers vaxtatimabils, en héldust dbreyttir innan
hvers timabils. Lanshlutar i 6drum myntum en islenskum skyldu bera LIBOR-vexti.
Vaxtatimabilin veru prir manudir i senn, ad fyrsta vaxtatimabilinu undanskildu og
teldist timabilid milli hverra tveggja gjalddaga. Vextirnir skyldu greidast eftir 4, a
priggja ménada fresti & somu gjalddogum og afborganir, i fyrsta skipti 5. febrtar
2005. Vextir reiknudust fra kaupdegi bréfsins. I 3. gr. var vaxtaprosenta fyrsta
vaxtatimabils hverrar myntar tilgreind, 4samt vaxtaalagi sem var 1,81% fyrir allar
myntirnar. Pa kom eftirfarandi fram: ,,F dskilur sér rétt til ad endurskoda vaxtaalagio
d fjogurra ara fresti, talio frad utgdfudegi skuldabréfsins og breyta pvi ef bankinn telur
asteedu til *

Soknaradila barst greidslusedill & gjalddaga pann 5. névember 2012 vegna
evruhluta framangreinds lans. Vaxtaprosenta timabilsins var tilgreind 2,185%. ba
barst soknaradila greidslusedill & gjalddaga pann 5. febriar 2013 vegna evruhluta
framangreinds lans. Vaxtaprésenta timabilsins var tilgreind 4,941783%.

bann 2. névember 2004 var lansumsokn soknaradila um lan ad fjarhaed kr.
11.120.000 i 25% USD, 5% GBP, 15% CHF, 15% JPY og 40% EUR dagsett.
Radstafa atti laninu til ad greida upp dhvilandi lan 4 C. Lansumsdknin er & sama formi
og su sem fyrr er lyst og inniheldur sému grunnupplysingar um 1anid sem sott er um.

bPann 22. ndévember 2004 var skuldabréf, korfulan 1 erlendum
myntum/mynteiningum, tryggt med vedi og sjalfskuldarabyrgd, gefio ut af
soknaradila til F. Vidurkenndi soknaradili ad skulda F eftirfarandi erlendar fjarhaedir
eda jafngildi peirra i 60rum erlendum myntum eda mynteiningum, sem birtar veeru i
almennri gengistoflu F eda i islenskum krénum, CHF 29.189, JPY 2.590.062, USD
41.779, GBP 4.504, EUR 51.369. Jafnvirdi lansins i islenskum krénum pann 22.
névember 2004 var 11.120.000. Fasteignin ad C var sett ad vedi & 1. vedrétti til
tryggingar laninu. Pa tokst B 4 hendur sjalfskuldarabyrgd til tryggingar laninu.

Samberileg akvaedi voru um vexti og vaxtadlag og i fyrrgreindu lani og var
vaxtadlag pad sama i upphafi 4 6llum myntum og { pvi lani.

Soknaradili kvedur bein samskipti vegna dkvordunar bankans um ad hakka
vexti hafa fyrst og fremst farid fram { lok januar 2013.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 11. mars
2013.

I11.
Umkvdértunarefni.
Soknaradili krefst pess ad bankinn dragi til baka 300 punkta hakkun
vaxtadlags 4 erlendum ldnum sem tilkynnt var med utgafu greidslusedils fyrir
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gjalddaga 5. februar 2013 og skuldfeerd var af reikningi X pann 5. febrtiar 2013. Er
litid svo 4 ad 1 pessari krofu fyrir nefndinni felist krafa um ad haekkunin verdi ogilt.

Soéknaradili motmeelir ad akvaedi 3. gr. lanssamninganna um endurskodun
vaxtadlags geti ordi0 til pess ad niverandi eigandi kréfunnar, varnaradili, geti nytt pad
einhlida ut fra sinum forsendum.

Soknaradili visar til pess ad pegar samid hafi verid um l4nid upphaflega hafi
pad verid gert i trausti pess ad att veeri i vidskiptum vid 6flugan banka med greidan
adgang ad erlendum fjarmagnsmorkudum sem hefdi markada stefnu um beitingu 4
pessu mjog svo opna akveedi i stodludum lanssamningi vid litid fyrirteeki sem F
sannarlega séu. Vidsemjandi bankans skrifi ekki undir slikt 4dkveedi hafi hann
einhverja asteedu til ad atla ad krafan muni skipta um hendur og ad nyr adili akvedi ad
beita pvi 4 allt 6drum forsendum en upphaflega hafi verid gengid ut fra. Pad hljoti ad
vera einhver mork 4 pvi hvernig hagt sé¢ ad beita dkvadi sem pessu i stodludum
lanssamningi pegar krafa skipti um hendur.

Soéknaradili telur nokkud augljést ad pegar krafa med sliku akvaedi lendi i
hondum protabus verdi pvi ekki beitt yfirleitt. A9 6drum kosti matti gagnalykta ad
skiptastjora veri skylt ad beita pvi svo otapilega & forsendum parfar protabusins ad
engin efri mork giltu heldur veeri pad greidslugeta skuldarans sem & endanum rédi pvi
hvert vaxtaalagid yroi.

Bendir soknaradili 4 ad krafa pessi hafi ad skuldaranum forspurdum verid faerd
ur bui FF med neydarlogum yfir til F. Edli og tilgangur neydarlaganna hafi
tvimelalaust verid sa ad gera vidskiptavini betur setta med flutningi krafna yfir til
nyju bankanna en yrdi med pvi ad leyfa peim ad vera afram i baum f6llnu bankanna.
Ekki sé efast um eignarrétt nyja bankans yfir kréfunni heldur pad vald sem hann hafi
tekid sér ad beita akvaedi um akvordun vaxtadlags 4 eigin forsendum med peim haetti
a0 skuldarinn sé mun verr settur en ef krafan hefdi verid afram { bui fallna bankans og
ennfremur sé dkvorduninni beitt & allt 6drum forsendum en buast hafi matt vid af
peim banka sem upphaflega hafi veitt lanid.

Soknaradili telur rétt ad hafa i huga takmarkanir & eignarréttinum { tilviki
opins akveedis sem pessa i lanssamningum. Vantanlega sé¢ almenn samstada um ad
slik dkveedi veeru almennt ekki heimil i vidskiptum banka og lantakenda ef bankar
beittu peim otaepilega og teldu ad par med vaeru peir komnir med rétt til pess ad
hakka vaxtadlag upp ur 6llu valdi. Svona opin akvaedi geti pvi adeins gengid til
lengdar ad peim sé beitt af hdéfsemi og malefnalegum astaedum og ad fyrir liggi vid
undirritun ldnssamnings hvada vantingar séu gerdar um beitingu peirra. Samskipti
banka og vidskiptavina purfi alltaf ad byggja 4 gagnkvamu trausti sem m.a. felist i
pvi ad opin dkveadi af pessu tagi séu ekki misnotud. Eignarréttur bankans sem veiti
1anid sé pvi ekki an takmarkana ad pessu leyti og byggi lika 4 pvi tiltekna einstaka
sambandi sem stofnist milli bankans og vidskiptavinarins. Lanssamningar soknaradila
hafi verid gerdir vid hinn eldri F, 6flugan og traustan banka, og hinn nyi F geti { raun
a engan hatt uppfyllt pau skilyrdi sem legid hafi til grundvallar hinu opna akvadi. bvi
sé pad svo ad skilgreining & lanssamningi sem vidskiptabréfi gefi nyjum kréfuhafa
ekki rétt til pess ad fara at yfir pau eignarréttarlegu takmork sem i hinu opna
vaxtadlagsakvaedi felist. Augljosast sé petta i pvi tilviki pegar protabu taki vid
krofunni.

Soéknaradili telur rétt ad hafa i huga ad pessar krofur varnaradila &4 hendur
soknaradila hafi, sem hluti af storu eignasafni verid ferdar ur bui FF med miklum
afsleetti. Soknaradili hafi pegar tekid & sig mikid hogg vegna gengisfalls kronunnar
sem hafi kallad 4 studning fra eigendum sem hafi viljad standa { skilum. Soknaradili
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hafi heldur ekki gert athugasemdir um 16gmeeti lanssamninganna en viljad bida par til
oll démsmal er vardi logmeti slikra samninga séu gengin yfir. Nu greidi varnaradili
soknaradila annad pungt hogg til vidbdtar vid kostnadinn af hruninu pannig ad rekstur
fyrirteekisins fari i hreint uppnam 4 ny. Pegar upp sé stadid fai varnaradili mikinn
hagnad badi vegna pess ad hofudstoll krofunnar sé i engu faerdur nidur pratt fyrir
afslattinn sem bankinn hafi fengid og sidan fai bankinn enn aukinn hagnad med
hakkun & vaxtadlaginu. Soknaradila sé hins vegar alltaf eetlad ad bera kostnadinn.

Soknaradili bendir 4 ad & sinum tima hafi varnaradili auglyst sérstaka medferd
vegna ibudalana pegar lanasafn bankans hafi verid endurskipulagt en vid
eftirgrennslan hafi komid i 1jés ad par hafi einungis verid att vid ibudalan
einstaklinga. Rétt sé ad rifja upp ad pegar pessi lan hafi verid tekin hafi lanveiting af
pessu tagi verid dévenjuleg og svo virtist sem F hinn gamli vaeri ekki buinn ad gera upp
vi0 sig hvort lita atti 4 petta sem lanveitingu til eigenda sdéknaradila sem einstaklinga
eda til fyrirtzekis. Astadan fyrir pvi ad eigendur hafi viljad fara pessa leid hafi fyrst og
fremst verid skattaleg. Nidurstadan hafi engu ad sidur ordid su ad bankinn hafi dskad
eftir sjalfskuldardbyrgd adaleiganda sem hafi verid sampykkt. [ vidraedum vid
nuverandi eiganda lananna, varnaradila, hafi komid fram ad hann vari reidubtinn ad
falla fra sjalfskuldardbyrgdinni ef soknaradili féllist & 25% laeekkun & hofudstol lansins
sem pa yrdi jafnframt breytt i lan i islenskum kronum og vextir haekkadir verulega,
hvort heldur med eda an verdtryggingar. betta tilbod hafi verid sett fram af
varnaradila { tengslum vid umradur um ad sjalfskuldarabyrgdin pyddi ad i raun veeri
enginn edlismunur & pessum lanum og lanum til einstaklinga. Megi i pvi sambandi lita
til pess hvad gerist fari séknaradili i greidsluerfidleika og adaleigandi sitji uppi med
lanin. Verdi pau pa ekki ibudalan einstaklings. Adfarir varnaradila bendi til pess ad
petta sé ekki 6likleg framvinda mala.

Soknaradili telur merkilegt ad 1 6llum samskiptum vid bankann hafi aldrei
komid fram tilbod um turlausn mala sem sé { einhverjum takti vid rekstrarlegar
forsendur soéknaradila. Bodnar hafi verid lakkanir 4 h6fudstol og faerslu i kronulan og
vaxtahekkunum sem hafi verid svo miklar ad pad hafi aldrei réttlaett breytingarnar. b6
sé augljost ad bankinn veri engu ad sidur ad innleysa mikinn hagnad af laninu og
tryggja stodu sina til framtidar med lekkun hofudstdls og vaxtabreytingu sem
samraeemist rekstrarforsendum fyrirtaekisins.

Bendir soknaradili 4 ad i athugasemdum sinum geri varnaradili nokkud tr pvi
a0 pessi lan til soknaradila séu ,,viOskiptabréf sem réttlaeti 300 punkta haekkun 4
vaxtadlagi sem upphaflega hafi verid samid um & forsendum hins 6fluga lanveitanda.
Hér virdist geeta misskilnings eda vanpekkingar a edli lanssamninga sem geti verid
markadsvara og gengid kaupum og s6lum milli fjarfesta annars vegar og hins vegar
lanssamninga sem i edli sinu séu midadir vid ad upphaflegur lanveitandi haldi
eignarhaldi sinu 4 ldnssamningnum allan lanstimann eins og vid eigi i tilfelli
lanssamninga soknaradila og hins fyrrum 6fluga forvera varnaradila. Til pess ad
lanssamningar séu tekir til ad vera markadsvara og ganga kaupum og s6lum milli
flarfesta sé einmitt naudsynlegt ad peir hafi ekki opin akvadi um breytingar 4
vaxtadlagi heldur séu allar breytingar 4 voxtum med tilvisun i breytingar 4 dkvednum
grunnvoxtum s.s. Libor eda Euribor eda pa verdtryggingu eda adrar almennar staoir.
Markadur med samninga eins og hér séu til umfjéllunar geti aldrei gengid upp par
sem midad sé vid ad hver og einn fjarfestir i slikum samningi hafi eins konar
veidileyfi 4 kiinnann.

Soéknaradili visar til pess ad lanssamningur hans vid paverandi F hafi verid
demigerdur samningur par sem byggt hafi verid 4 pvi ad bankinn héldi eignarhaldi
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sinu 4 krofunni allan lanstimann. Pannig sé hid venjulega hefdbundna samband banka
og vidskiptavina sem hins vegar rofni pegar FF hafi fallid. Bankinn hafi haft tiltekna
stefnu um hvad rédi breytingum a vaxtaalagi og par skipti mestu mali adgangur hins
Ofluga banka ad erlendum fjarmagnsmoérkudum sem ekki hafi verid vandamal pegar
lanin hafi verid tekin og hvorki bankinn né lantakandinn hafi haft nokkra astadu til ad
®tla ad par forsendur myndu breytast i einhverjum grundvallaratridum. Ennfremur
hefdi verid edlilegt ad vaxtadlag geeti hackkad stedi lantakinn ekki i skilum og
bankinn baeri meiri dhettu af laninu en upphaflega hafi verid reiknad med. Opin
akvaedi af pessum toga séu alltaf hugsud sem einhvers konar ,,0ryggisakvaedi en ekki
sem veidileyfi 4 kunnann. Eina fyrirgreidslan sem soknaradili hafi fengid vegna
lananna sé flutningur & tveimur afborgunum til loka lanstimans sem s¢ 6éveruleg pegar
litid sé til stodu fasteignafélaga almennt. A9 60ru leyti hafi lanin verid i gédum
skilum og drattur & greidslum aldrei meiri en dverulegur.

Soknaradili visar til pess ad edli lanssamninga eins og hér séu til umfjéllunar
hljoti ennfremur alltaf ad vera ad lantakinn sé ekki verr settur en hann hefdi verid i
vidskipum vid hinn 6fluga upphaflega lanveitanda. Soknaradili sé litid fyrirteeki med
enga samningsstodu gagnvart lanveitandanum og taki vid  stodludum
samningsskilmalum. Tilgangur neydarlaganna hafi heldur ekki verid ad setja
lantakendur i verri st6du en med pvi ad halda lanunum i baum f6llnu bankanna.
Endurreisn bankakerfisins hafi verid gerd i peim tilgangi ad baeta hag islenskra
vidskiptavina bankanna en ekki til ad klekkja & peim eins og gerst hafi pegar
varnaradili telji sig hafa veidileyfi 4 soknaradila med hinu opna vaxtaalagsdkvaedi.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofu soknaradila verdi hafnad. Til vara er
pess krafist ad krofu soknaradila verdi visad fra sbr. ¢ 1i0 6. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Varnaradili visar til pess ad skuldabréf séu svokollud vidskiptabréf og gildi pvi
akvednar reglur um framsal peirra. Til ad byrja med hafi verid kvedid sérstaklega 4
um pad ad bankinn hefdi rétt til ad breyta vaxtaalagi teldi hann astaedu til. Séknaradili
hafi kynnt sér efni skuldabréfsins og hafi skrifad undir skuldabréfid an pess ad gera
athugasemdir vid efnislegt innihald peirra. Um vidskiptabréf gildi su regla vid framsal
fra einum krofuhafa til annars ad nyr eigandi fai sama rétt og sa gamli og pad sé nog
ad lesa bréfid sjalft til ad kynna sér hvada rétt nyr eigandi 60list med framsalinu. I
pessu tilfelli komi skyrt fram i bréfinu ad: ,,F' dskilur sér rétt til pess ad endurskoda
vaxtadlagio d fiogurra dra fresti, talio fra utgdfudegi skuldabréfsins og breyta pvi ef
bankinn telur dstedu til pess.*

Bendir varnaradili & ad badi bréfin hafi tekid skilmalabreytingum en paer hafi
aldrei kvedid & um ad krofuhafi afsaladi sér rétti til ad endurskoda vaxtadlag. Af
framangreindu sé pvi ljost ad varnaradila sé pad fyllilega heimilt skv.
vidskiptabréfareglum og dkvedum skuldabréfanna ad breyta vaxtadlaginu telji hann
asteedu til pess.

Varnaradili tekur einnig fram ad umraedd skuldabréf séu metin 16gleg erlend
lan enda hafi Haestiréttur haft alika lan til medferdar og talid pau gild og visist pvi til
studnings til ddma Heestaréttar { malum nr. 50/2012 og 524/2012. Sé pvi um logleg
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erlend lan ad rada til 16gadila en ekki til einstaklings. Breyti engu um petta ad
sjalfskuldarabyrgd einstaklings sé til tryggingar & efndum samningsins enda hafi
lantakinn eftir sem adur verid 16gadili.

Varnaradili telur pad i haesta moti oedlilegt ad setja lan einstaklinga og
16gadila undir sama hatt. Til ad byrja med sé stor munur & pvi hvort ad lantaki sé
16gadili eda einstaklingur og hafi i nanast 6llum peim ,,urr&edum™ sem sett hafi verid a
fot ad tilstudlan t.d. Alpingis, verid gerdur greinarmunur a pvi hvort um einstaklinga
eda logadila i skuldavanda sé ad reda. Pad ad vilja meina ad tryggingarandlagid eigi
ad rada pvi hvort ad lantaki verdi medhondladur sem 16gadili eda einstaklingur sé
einnig fraleitt enda sé ndg ad benda & ad 16gadili hafi tekid lanid og nytt i sinum
atvinnurekstri. Ef beita atti pessari nalgun 4 lanin tvo hefoi 16gadilinn t.d. getad farid
i greidsluadlogun, sérteka skuldaadlogun eda fengid t.d. adstod fra umbodsmanni
skuldara. Ljost sé a0 framangreind nalgun sé fraleit og motmeelir varnaradili henni
hardlega.

Hvad vardi pau tilbod sem varnaradili hafi lagt fram pa byggist pau 4 somu
adferdarfredi og i 6llum 60rum malum par sem logadilar hafi verid lantakar ad
erlendum lanum, sbr. 16g nr. 151/2010. Varnaradili telur éedlilegt ad atla ad beita
annars konar ndlgun en beitt hafi verid i 60rum dalika malum hja bankanum.
Varnaradili kvedst hafa lagt fram pau tilbod til ad reyna ad koma til méts vid breyttar
adstedur lantaka. Varnaradila hafi engin skylda borid til pess ad leggja fram
framangreind tilbod en likt og ad framan greini pa hafi tilbodin verid byggd a
verklagsreglum sem fram komi { 16gum nr. 151/2010 og pad hafi ekki verid sjalfgefid
a0 nidurstodur byggdar 4 peirri adferdafredi vaeru alltaf jakvaedar fyrir
vidskiptavininn enda hafi honum verid { sjalfsvald sett hvort hann taki tilbodinu eda
ekki.

Varnaradili kvedst { samskiptum sinum vid sdknaradila hafa beitt edlilegum
adferdum vid tilraunir til urlausnar. Adferdir sem studst hafi verid vid i Sllum
sambearilegum malum séu ekki 6edlilegar eda & skjon vid gildandi 16g og reglur.

Sampykki nefndin ekki framlogd rok varnaradila pa krefst hann pess ad
kvortuninni verdi visad frd enda sé hér um breytingu 4 almennri gjaldtoku
fjarmalafyrirtaekis ad raeda og skv. ¢ lid 6. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteki fjalli hin ekki um mal af pessu tagi.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad hakkun varnaradila 4 vaxtaalagi 4 skuldabréfum
utgefnum af soknaradila til F pann 22. november 2004. Ekki hafa verid lagdir fyrir
nefndina utreikningar ad baki greidslusedlum, en peirri stadhafingu i kvortun er
omotmelt ad vaxtadlagid, sem i upphafi var 1,81% hafi sidar verid haekkad um 3
présentustig.

Ekki verdur fallist 4 fravisunarkrofu varnaradila. Agreiningur adila er ekki um
Lbreytingar & almennri gjaldtoku fjarmalafyrirtaekja® heldur um talkun 4
samningsakvadi sem i gildi er 4 milli adila.

Adilaskipti ad kréfunni, sbr. akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna
og skulda FF til F, hefur ekki pydingu fyrir efnislega nidurstodu malsins eins og pad
er lagt fyrir nefndina. Um er ad raeda vidskiptabréf og kemur soknaradili ekki 60rum
moétbarum ad gagnvart varnaradila en peim sem hann hefdi getad haft uppi vid
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upphaflegan krofuhafa og byggja 4 aritudum texta bréfsins. A hinn béginn er
varnaradili bundinn af peim skilmdlum sem & pad eru ritud og almennum reglum um
tulkun samninga.

Nefndin telur ekkert fram komid um ad varnaradili s¢ skuldbundinn til ad
medhondla umradda lanasamninga med einhverjum tilteknum heetti vegna
sjalfskuldarabyrgda einstaklings 4 peim.

Varnaradili er 16gadili sem gaf at tvo skuldabréf pann 22. névember 2004.
Vaxtadlag skuldabréfanna var 1,81% vid utgafu peirra. Samkvaemt 6. mgr. 3. gr.
skuldabréfanna, sem soknaradili skrifadi m.a. undir, askildi F sér rétt til pess ad
endurskoda vaxtadlagid 4 fjogurra ara fresti, talid fra utgafudegi skuldabréfsins og
breyta pvi teldi hann astadu til.

Med pessu samningsdkvaedi var gengid mjog langt i pa att ad selja
krofuhafanum sjalfdemi um fjarhad vaxtaalags ad lionum fjorum arum. Samkvamt
almennri ordskyringu 4 umraeddu samningsdkveedi, hefur varnaradili raunar rétt til ad
breyta pessu vaxtaalagi takmarkalaust ad eigin gedpotta. Er pessi réttur samkvamt
samningnum sjalfum ekki tempradur af 6dru en moguleika skuldarans & ad
endurfjarmagna l1anid annars stadar og greida pad upp, en jafnvel st utleid er ekki fer
nema ,,gegn sérstoku gjaldi* samkvemt 9. gr. skilmala bréfsins. Er ekki ad sja ad su
gjaldtaka sé had takmorkunum samkvaemt efni bréfsins fremur en vaxtaalagid.

begar dkvaedi bréfsins eru pannig virt heildstett og med hlidsjon af pvi ad
heimildin til takmarkalausrar hakkunar vaxtadlags er einhlida &skilnadur
lanveitandans i samningi sem ber med sér ad vera stadladur samningstexti hans,
verdur ad fallast & ad pvi verdi ekki beitt ad gedpotta varnaradila an takmarkana.
Verdur talid ad pad sé beinlinis 6sanngjarnt ad bera samningsakvadid fyrir sig vid
ohoflega innheimtu vaxtaalags, sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod
og oOgilda 16ggerninga, med sidari breytingum. P4 vekur nefndin athygli varnaradila
sérstaklega 4 pvi alitamali hvort petta samningsdkvaedi sé 1 samraemi vid 19. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, en i dkveedi pessu er askilnadur um edlilega og
heilbrigda vidskiptaheetti

Pad er vandasamt urlausnarefni, hve langt varnaradili getur med réttu gengid
vid haekkun vaxtadlagsins. Pad er dumdeilt ad varnaradili hekkadi vaxtadlagid
verulega & milli gjalddaga i névember 2012 og febriiar 2013 en pa hafdi alagio ekki
verid haekkad um langt skeid. Varnaradili hefur enga tilraun gert til ad utskyra pa
haekkun og hefur i raun byggt malatilbunad sinn alfarid & peirri rongu tulkun
samningsins a0 haekkunarheimild hans sé 4n nokkurra takmarkana.

A hinn béginn telur trskurdarnefndin ad fyrir liggi upplysingar sem syni
glogglega ad umraedd hekkun vaxtadlagsins var ekki 6sanngjorn eda dmadlefnaleg.
Fall islensku bankanna dsamt gjaldeyrishoftum og fleiri afleidingum leiddu til pess ad
lantokukostnadur bankanna jokst mjog verulega. bPessi kostnadur hlytur ad vera
meginatridi vid mat & pvi hvada vaxtakjor er edlilegt ad akveda vid endurskodun
peirra. Af pessari astedu telur nefndin ekki unnt ad byggja 4 pvi ad hin umdeilda
hakkun vaxtadlagsins hafi verid 6logmaet. Er pvi ohjdkveemilegt ad hafna krofu
soknaradila.

Urskurdarord:
Krofu sdéknaradila, M um ad haekkun vaxtaalags & tveimur erlendum lanum hja
varnaradila, F, badum utgefnum 22. névember 2004, sem tilkynnt var med utgafu
greidslusedils fyrir gjalddaga 5. februar 2013 verdi 6gilt er hafnad.
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Reykjavik, 13. september 2013.

Haukur Gudmundsson

Gudlaug B. Olafsdottir Jéhann Tomas Sigurdsson
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Séralit Geirs Arnars Marelssonar og Hildigunnar Hafsteinsdéttur

Atvikum mals pessa er lyst i arskurdi meirihluta nefndarinnar og gerum vid
ekki athugasemdir vid pa lysingu. P4 erum vid sammala afgreidslu meirihlutans ad
pvi er vardar fravisunarkr6fu varnaradila og umfjéllun um adilaskipti og
sjalfskuldarabyrgd einstaklinga 4 skuldum adila i atvinnurekstri.

Eins og fram er komid hakkadi vaxtadlag 4 umprettum skuldabréfum mjog
verulega vid afborgun sem fram for hinn 5. februar 2013. Var st haekkun byggd 4
akvaedi 6. mgr. 3. gr. skilmala skuldabréfanna, en par kom fram ad F askildi sér rétt til
a0 endurskoda vaxtadlagid 4 fjogurra ara fresti, talid fra utgafudegi skuldabréfsins og
breyta pvi teldi hann astedu til. Ekkert kemur fram { skilmalum bréfanna um pad hve
mikil haeekkun vaxtadlagsins megi vera, vid hvada adstedur pad geti breyst og hvada
forsendur purfi ad liggja ad baki akvérdun um haekkun vaxtadlags.

Med pessu dkvadi var krofuhafa pvi i raun sett sjalfdemi um fjarhaed
vaxtaalags ad lionum fjorum arum. Samkvamt almennri ordskyringu hefur varnaradili
samkvamt skilmalum sinum pannig rétt til ad breyta pessu vaxtaalagi takmarkalaust
a0 eigin gedpotta. Er pessi réttur samkvamt samningnum sjalfum ekki takmarkadur af
00ru en moguleika skuldarans 4 ad endurfjdrmagna 14nid annars stadar og greida pad
upp, en jafnvel su leid er ekki faer nema ,,gegn sérstoku gjaldi” samkvemt 9. gr.
skilmala bréfsins. Er ekki ad sja ad su gjaldtaka sé had takmorkunum samkvamt efni
bréfsins fremur en vaxtaalagio en hvergi i skilmalum bréfanna kemur fram hversu hatt
uppgreidslugjald er eda hvernig pad skuli reiknad. ba verdur ekki séd ad soknaradila
hafi verid tilkynnt sérstaklega um fyrirhugada hakkun vaxtaalagsins og verdur ekki
annad radid af gognum malsins en hann hafi fyrst ordid hennar var vid utsendingu
greidslusedils vegna gjalddaga 5. februar sl. Er pvi vandséd ad soknaradila hefoi
gefist radram til ad nyta sér uppgreidsluheimild 9. gr. vildi hann ekki una hinni miklu
hakkun vaxtadlagsins.

Vid tokum undir hugleidingar meirihluta nefndarinnar hvad vardar 19. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki en viljum raunar kveda fastar ad ordi en par er gert
enda er pad mat okkar ad einhlida samning skilmala af pessu tagi geti ekki falid i sér
heilbrigda og edlilega vidskiptahatti.

Pad er oumdeilt ad soknaradili féllst vid lantokuna & skilmala varnaradila, par
med hid umdeilda dkvaedi um heimild varnaradila til endurskodunar vaxtaalags. bratt
fyrir pad er ohjakveemilegt ad lita til pess ad um er ad raeeda skilmala sem varnaradili,
sem sterkari adilinn i samningssambandinu, hefur samid einhlida og telja méa ad
moguleikar sdknaradila til athugasemda og breytinga vid samningsgerdina hafi verid
afar takarkadir. bvi tokum vid undir pa afstodu meirihlutans ad 6sanngjarnt sé af
varnaradila ad bera umratt samningsdkveedi fyrir sig vid ,,6hoflega innheimtu
vaxtadlags®. Vid tokum undir pad med meirihluta nefndarinnar ad vandasamt getur
verid ad rdda hvar morkin liggja, hversu mikil hakkun kann ad vera edlileg og
hvernig skuli stadid ad henni. Hér er b6 6umdeilt ad um afar mikla haekkun var ad
reda og an frekari rokstudnings fyrir henni telst hun ad okkar mati 6hofleg, sér i lagi
sé 1iti0 til pess hvernig haekkunarheimild varnaradila er hagad.

Eins og mal petta liggur fyrir hefur varnaradili i andsvérum sinum enga tilraun
gert til ad utskyra haekkun vaxtadlagsins, eda rokstydja af hverju hin vard svo mikil
sem raun ber vitni. Pvert 4 moti virdist malatilbunadur varnaradila alfarid byggja &
peirri tulkun samningsins ad haekkunarheimild hans sé an nokkurra takmarkana. ba
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verdur ad teljast hapid ad meirihluti nefndarinnar tini til mogulegar astedur og
rokstudning fyrir pessari miklu heekkun an pess ad varnaradili hafi gert nokkurn reka
ad pvi a0 rokstydja hana. Teljum vid pvi 4 grundvelli ofanritads 6hjakvamilegt ad
fallast & krofu soknaradila.

Urskurdarord:

Hakkun vaxtadlags 4 tveimur erlendum lanum sdknaradila, M hja
varnaradila, F, badum utgefnum 22. névember 2004, sem tilkynnt var med utgafu
greidslusedils fyrir gjalddaga 5. febraar 2013 og skuldfaerd var af reikningi X pann 5.
febraar 2013 er o6gild.

Reykjavik, 13. september 2013

Geir Arnar Marelsson Hildigunnur Hafsteinsdottir



