URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 21. jni, er fundur haldinn i arskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Gudlaug B. Olafsdéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 33/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Milsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst arskurdarnefndinni 5. april 2013, med kvortun soknaradila,
dagsettri 5. april 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 9. april 2013, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmio sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 3. mai 2013. Var bréfid sent sdknaradila,
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 6. mai 2013, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu 16. mai
2013.

Malid var tekid fyrir & fundi nefndarinnar 21. juni 2013.

II.
Malsatvik.

bann 29. agust 2007 var skuldabréf nr. X, ad fjarhed kr. 2.000.000 i 100%
JPY, gefid ut af A til FF.

Oumdeilt er ad skuldbinding samkvaemt skuldabréfi nr. X var bundin gengi
erlendrar myntar med 6logmaetum haetti og var 1anid endurreiknad i mai 2011 i
samraemi vid domafordemi Haestaréttar og 16g nr. 151/2010. Eftir enduratreikning
lansins var hofudstoll pess kr. 993.092.

Soéknaradili hefur lagt fram endurutreikning samkvemt reiknivél & heimasiou
umbodsmanns skuldara, dags. 7. mai 2013. Samkvamt peim endurdtreikningi var
hofudstoll eftir fyrri endurttreikning kr. 993.092 en hefodi eftir nyjan endurttreikning
UMS att ad vera kr. 457.463. Mismunur & endurutreikningunum var kr. 535.629.
Vextir & mismun voru kr. 62.971. Heildarleekkun lans midad vid 30. april 2013 hefoi
att ad vera kr. 598.600.
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A sendi fyrirspurn til lanasvids FF um endurttreikning a lani nr. X i kjolfar
doma Heestaréttar { malum nr. 600/2011 og 464/2012. Pann 27. mars 2013 hafnadi
varnaradili pvi ad endurreikna 1anid aftur.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 5. april 2013.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst enduratreiknings lans. Telur soknaradili eftirst6dvar lansins
vera tugum prosenta of hdar og pvi umtalsverdar. Kvedst soknaradili alltaf hafa stadio
i skilum. Hafi 14nid verid endurreiknad 17. mai 2011 og hafi hann skrifad undir med
fyrirvara.

Soknaradili kvedst vera einyrki 4 eftirlaunum sem vilji treysta
Fjarmalaeftirlitinu til ad meta eftir hvada lagafordemum endurreikna eigi 1anid.
Hvergi hafi hann vitnad i mal sem ettu ad hafa slikt fordemisgildi. Kvedst
soknaradili hafa miklar efasemdir um ad FF sé med rétt lagafordemi vid sina
Gtreikninga. Lanid hafi verid endurreiknad samkvamt Arna Pals Arnasonar 16gum i
mai 2011 en pau hafi sidar verid talin 6logleg. Soknaradili kvedst hafa talid ad 1anid
hafi ekki leekkad naegilega mikid samkvamt peim atreikningum. Par sem ofgreitt hafi
verid vid hverja greidslu hafi att ad leekka hofudstolinn strax. Pvi hafi hann skrifad
undir pa breytingu med fyrirvara.

Soéknaradili kvedst hafa hringt i FF nokkru eftir ad fjélmiolar hafi flutt fréttir
af pvi ad peir sem hefdu a&tid stadid i skilum ettu rétt 4 endurreikningi lana sinna.
Hafi honum verid sagt ad 1anid yrdi reiknad i fyrstu yfirferd par sem hann hefdi avallt
stadid 1 skilum. Nokkru sidar hafi hann hringt aftur og hafi honum pa verid tjad ad
villa hefoi komid upp vid reikning lans hans og pad hefdi pvi verid lagt til hlidar. Eftir
morg viotol og margar heimsoknir { bankann hafi honum loks verid sagt ad 1anid yroi
ekki endurreiknad.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofu soknaradila verdi visad fra. Til vara
er pess krafist ad krofu soknaradila verdi haftnad.

Varnaradili visar til studnings adalkréfu sinni til pess ad krafa sdknaradila sé
fyrst og fremst svo oskyr og illa rokstudd ad ogerlegt sé a0 taka hana til greina. Pa sé
soknaradili ekki réttur adili ad malinu enda eigi skuldari lansins, A, logvarda
hagsmuni af arlausn malsins. Beri pvi ad visa kr6funni fra nefndinni.

Til studnings varakrofu sinni byggir varnaradili 4 pvi ad soknaradili eigi ekki
rétt til frekari endurutreikninga & laninu. Bendir varnaradili 4 ad i ddmum Heestaréttar
i malum nr. 600/2011 og 464/2012 hafi reynt & rétt kr6fuhafa, p.e. lanveitanda, til ad
krefjast viobotargreidslna vegna vaxta af gengistryggdum lanum fyrir lidna tid og
pydingu svokalladra fullnadarkvittana i pvi samhengi. Samkvemt framangreindum
démum gildi su meginregla ad kr6fuhafi, sem fengid hafi minna greitt en hann hafi att
rétt til 1 16gskiptum adila, eigi krofu & hendur skuldara um pad sem vangreitt hafi
verid. Fra meginreglunni séu poé undantekningar, m.a. um ad fullnadarkvittun
krofuhafa geti ad vissum skilyroum fullnaegdum valdid pvi ad hann glati frekari kréfu.
Af meginreglunni leidi ad einungis vi0 sérstakar adstaedur verdi tilkalli krofuhafa til
vidbdtargreidslu hafhad og verda undantekningarnar talkadar prongt. Pau skilyrdi sem
purfi ad vera uppfyllt svo til greina komi ad beita undantekningarreglunni séu
samkveemt domum Hastaréttar ad skuldari hafi verid i godri tri um 16gmeeti
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skuldbindingarinnar og par med ad greidslur hafi falid { sér fullar og réttar efndir af
hans hélfu. Einnig sé litid til pess hvort adstodumunur hafi verid med adilum. Pa sé
jafnframt litid til lanstima og pess hvort festa hafi verid komin i framkveemd
endurgreidslna sem og pess hvort vidbdtarkrafa um vexti fyrir lidna tid teljist
,umtalsverd™ samanborid vid upphaflegan hofudstol lansins.

[ domi Heestaréttar i mali nr. 464/2012 hafi rétturinn sett fram reglu um pad
hvenar enduratreikningur feli i sér vidbotarkrofu um vexti fyrir lidna tid, sbr.
eftirfarandi ummeeli: ,,Pegar stefndi endurreiknadi skuldina var komin a festa i
framkvemd endurgreidosina samkvemt samningnum, en lidinn var rumlega
Sfimmtungur lanstimans og dfryjandi hafoi pa greitt samsvarandi hlutfall afborgana af
laninu. Samkveemt enduritreikningi stefnda a fiarheo skuldar dfryjanda eftir greioslu
afborgunar og vaxta 10. mars 2011 nam hun 213.894.471 krénu, en af hofudstol
skuldarinnar einum hefou pa att ad standa eftir 157.500.000 kréonur i ljosi pess ao
stefndi hafoi pa greitt 17 af 80 jofnum afborgunum. Endurutreikningurinn fol pannig i
reynd [ sér viobotarkrofu um vexti fyrir liona tio sem svaradi mismuninum d pessum
tveimur fiarhedum eda 56.394.471 kronum. Su fiarhed er umtalsverd ad virtu pvi ad
upphafleg fiarheeo lansins var 200.000.000 kronur.*

Bendir varnaradili & ad vidobotarkrafan samkvaemt framangreindum domi
Heestaréttar sé mismunur a4 1) endurreiknudum ho6fudstol samkvaemt 16gum nr.
151/2010 og 2) eftirstodvum lansins ef dregnar eru frd upphaflegum hofudstol
afborganir sem skuldari atti ad inna af hendi samkvamt skilmalum lansins an
gengistryggingar ((upphafleg lansfjarhed/fjolda gjalddaga) x greiddar afborganir).

Tekur varnaradili deemi um 1anid i mali nr. 464/2012. Vidbotarkrafa i pvi mali
hafi verid 56.394.471 en su fjarhaed hafi verid fundin Gt med eftirfarandi heetti:

Endurreiknadur h6fudstoll skv. 16gum 151/2010  213.894.471 kr.

Eftirstodvar lansins skv. upphafl. skilmalum -157.500.000 kr.

((200.000.000 kr. / 80) x x17) = 42.500.000 kr.

200.000.000 kr. - 42.500.000 = 157.500.000 kr.

Vidbotarkrafa 56.394.471 k.

Bendir varnaradili 4 ad vidbdtarkrafan hafi pvi numid 28% af upphaflegri
lansfjarhaed sem Haestarétti hafi pott umtalsverd.

Varnaradili visar til pess ad upphaflegur hofudstoll 1 tilviki séknaradila hafi
verid kr. 2.000.000. Fjoldi gjalddaga hafi verid 120 og hafi att ad greidast med jofnum
afborgunum samkvamt skilmalum skuldabréfsins, p.e. & hverjum gjalddaga hafi att ad
greida 16.667 kr. af hofudstol lansins. Soknaradili hafi stadid { skilum med 14nid og
hafi greitt 44 afborganir pegar lanid hafi verid endurreiknad a grundvelli laga nr.
151/2010. Af hofudstol skuldarinnar einum hefdu pvi att ad standa kr. 1.266.652. 1
ljosi pess ad soknaradili hafi stadid skil 4 44 af 120 afborgunum lansins. Nanar
tiltekiod 1iti utreikningurinn svo Gt samkvaemt forsendum doms Heestaréttar i mali nr.
464/2012:

Endurreiknadur hofudstoll skv. 16gum 151/2010  993.092 kr.

Eftirstodvar lansins skv. upphafl. skilmalum -1.266.652 kr.

((2.000.000 kr. /120) x 44) = 733.348 kr.

2.000.000 kr. - 733.348 = 1.266.652 kr.

Vidbotarkrafa -273.560 kr.

Varnaradili visar til pess ad likt og sja megi af ofangreindu hafi sdéknaradili
ekki verid krafinn um vidbodtargreidslu vaxta fyrir lidna tid vid endurreikning lansins
heldur leidi endurreikningurinn pvert 4 moti til pess ad skuld soéknaradila sé laegri en
eftirstodvar lansins hefou 4tt ad vera m.v. upphaflega skilmdla en 4n gengistryggingar.
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bvi geti soknaradili ekki att rétt til endurreiknings 4 grundvelli déma um gildi
svokalladra fullnadarkvittana enda sé pad meginforsenda pess ad soknaradili eigi rétt
a frekari enduratreikningi samkvaemt domum Heastaréttar nr. 600/2011 og 464/2012
a0 hann s¢ krafinn um vangreidda vexti fyrir lidna tid.

Varnaradili minnir 4 ad i domunum hafi verid vikid frd meginreglu
krofuréttarins um rétt krofuhafa til vidobotarkrofu ef vangreitt sé. Undantekningar fra
meginreglunni beri ad tulka prongt. Beri pvi ad hafna krofu sdknaradila.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad endurreikningi lans nr. X, utgefnu af A til FF.

Soknaradili krefst pess ad lan utgefid af A verdi endurreiknad. Ekki liggur
fyrir a0 sdknaradili hafi 16gvarda hagsmuni af pvi ad fa lan nr. X endurreiknad pratt
fyrir ad hann kunni ad vera eigandi umraeddrar verkfradistofu. Verdur krafa af pessu
tagi ad stafa fra lantaka sjalfum til ad komast ad.

b4d er i 6. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki fjallad um pau mal sem nefndin fjallar ekki um. Samkvamt e-1i0 6.
gr. sampykktanna fjallar nefndin ekki um mal, sem eru pad 06ljos, illa upplyst eda
krofur adila svo oskyrar ad pau eru ekki teek til urskurdar.

Soknaradili krefst endurreiknings lans nr. X. Krofu sinni til studnings visar
soknaradili til pess ad hann telji eftirstodvar lansins of hdar en lanid hafi verid
endurreiknad samkvemt 16gum nr. 151/2010, og sendir utprentun af reiknivél af
heimasidu umbodsmanns skuldara par sem 14nid var endurreiknad. A heimasidunni er
vidtekur fyrirvari um notkun reiknivélarinnar par sem segir m.a: ,,Umbodsmadur
skuldara ber hvorki abyrgo a pvi ad gefnar forsendur notenda séu réttar né ao
niourstada endurutreiknings sé rétt. Forsendur reiknivélarinnar taka mio af ldnum
sem veitt voru einstaklingum en ekki logadilum. Reiknivél pessari er pannig fyrst og
fremst cetlad ad na til lana einstaklinga og pvi er ekki tekin afstada til pess ad hvada
marki reiknivélin d vio um ldn logadila med ologmeetri gengistryggingu.”

bratt fyrir ad endurreikningur lans soknaradila i mai 2011 hafi byggt 4 16gum
nr. 151/2010 hefur soknaradili ekki tutskyrt & hverju hann byggir pa alyktun ad
endurreikningurinn hafi ekki verid réttur eda ad hann eigi vidbdtarkréfu a4 hendur
varnaradila. Verdur pvi ad telja mal soknaradila svo 6ljost og illa upplyst ad til
fravisunar leidi, sbr. e-li0 6. gr. sampykkta fyrir trskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Urskurdarord:
Krofu séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er visad fra.

Reykjavik, 21. juni 2013.
Haukur Gudmundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Témas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdéttir Gudlaug B. Olafsdéttir



