URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 30. agust, er fundur haldinn { urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Oddur Olason.

Fyrir er tekid mal nr. 35/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

uarskurour:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 12. april 2013, med kvortun sdknaradila,
dagsettri 12. april 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 18. april 2013, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 13. mai 2013. Var bréfid
sent soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 15. mai 2013, og honum gefinn
kostur 4 ad koma 4 framferi athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi,
dagsettu 26. mai 2013.

Malio var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 16. og 30. agust 2013.

II.
Malsatvik.

bann 8. september 2008 var erlent myntkorfulan ad fjarhed kr. 30.000.000, i
50% CHF og 50% EUR gefid ut af soknaradila og A til FF. Varnaradili hefur nu tekid
yfir réttindi og skyldur FF skv. skuldabréfinu. Lanid var afgreitt og greitt til lantaka
12. september 2008. Samkvamt skilmalum vedskuldabréfsins skyldi endurgreida
skuldina med 360 afborgunum & eins ménadar fresti, peirri fyrstu pann 1. november
2008. Vextir lansins voru tilgreindir 8,77%, p.a. grunnkjorvextir 6,67% og vaxtadlag
2,10%.

[ byrjun oktober 2008 kom soknaradili i bankann og etladi ad borga kr.
13.500.000 inn & erlent lan en samkveemt tolvuposti starfsmanns varnaradila fékkst
ekki gjaldeyrir til ad inna greidsluna af hendi.

bann 7. oktober 2008 var gerd breyting & greidsluskilmalum skuldabréfsins
pannig ad lanid skyldi greida med 120 atborgunum & priggja ménada fresti, peirri
fyrstu pann 1. jantar 2009. Ad 60ru leyti skyldu akvaedi skuldabréfsins standa ébreytt.
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bann 16. desember 2008 var gerd breyting & greidsluskilmalum
vedskuldabréfsins er vardadi frestun afborgana og vaxta, pannig ad fyrsti gjalddagi
yrdi 1. april 2009 i stad 1. januar. Fram kom ad afallnir vextir fra sidasta gjalddaga
lansins, 18. november 2008 til og med 1. jandar 2009 skyldu leggjast vid hofudstol
lansins og mynda nyjan hofudstdl. Vextir af nyjum hofudstol reiknudust fra 1. januar
2009. Tiltekid var ad utgefanda veeri kunnugt um ad pegar greidsla atborgana og
vaxta hafist ad nyju yrdi hver greidsla a gjalddaga haerri en samkvaemt nuverandi
endurgreidsluferli sem nami hlutfalli af hofudstolsferdum voxtum og faerri
heildarfjolda aftborgana.

bann 30. mars 2009 var gerd breyting 4 greidsluskilmalum vedskuldabréfsins
a pann hatt a0 gjalddagi fyrstu afborgunar skyldi vera 1. oktdber 2009. Jafnframt var
kvedid 4 um tvo sérstaka vaxtagjalddaga vegna vaxta sem reiknudust fra 2. jandar
2009, p.e. pann 1. april 2009 og hins vegar pann 1. jali 2009.

bann 7. oktéber 2009 var gerd breyting 4 greidsluskilmalum vedskuldabréfsins
4 pann hatt ad gjalddagi fyrstu afborgunar skyldi vera 1. jantiar 2010. Jafnframt var
kvedid 4 um prja sérstaka vaxtagjalddaga vegna vaxta sem reiknudust fra 1. juli 2009,
b.e. pann 1. oktdber, 1. névember og 1. desember 2009. I 6llum tilvikum skyldu
akvaedi skuldabréfsins haldast 6breytt ad 60ru leyti.

Pann 3. februar 2011 birti varnaradili endurutreikning fyrir lanid, sem gerdur
var 4 grundvelli akvadis til bradabirgda X laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, 1 samraemi vid 18. gr. somu laga.

bann 19. april 2011 undirritudu lantakar nytt vedskuldabréf, til ad stadfesta
breytingu 4 fjarhaed skuldarinnar. Fjarhaed pess var kr. 33.195.887, i samraemi vid
nidurstodu endurdtreikningsins pann 22. mars 2011.

Arid 2012 féllu domar i Haestarétti vardandi endurttreikning gengistryggdra
lana. Hluti gengistryggdra lana varnaradila féll ad mati bankans, undir nidurstodu
déma Heestaréttar og hofst bankinn 1 kjolfarid handa vid ad endurreikna vidkomandi
lan 4 nyjan leik. Um var a0 reeda endurskodun 4 fyrri enduratreikningi sem gerdur var
i samreemi vid 18. gr. laga nr. 38/2001. Vid endurskodun & endurttreikningi var hvert
lan endurreiknad fra stofndegi pess og pangad til etla matti ad lantaka hafi verid
kunnugt um o6légmati pess. Endurutreikningurinn var gerdur med peim hetti ad
afborgunarhluti hverrar greidslu, sem innt hafdi verid af hendi vegna lansins &
framangreindu timabili, var ferdur til fradrattar upphaflegum hofudstol lansins i
islenskum kronum, sem bar ekki verdbeetur af neinum toga. Hefdi 1anid verid i skilum
teldust vextir ad jafnadi ad fullu greiddir vegna pessa timabils. Fra dagsetningu sem
atla matti ad lantaka hafi verid kunnugt um 6logmeeti lansins bar pad overdtryggda
vexti Sedlabanka {slands.

Pann 19. mars 2013 birti varnaradili endurskodadan endurutreikning fyrir
lanid. Nidurstadan var st ad midad vid hinn 18. mars 2013 var nyr hofudstoll lansins
kr. 19.727.511 og var 1anid leidrétt um pa fjarhad pann sama dag.

bann 27. mars 2013 kvedst soknaradili hafa borid fram kvortun sina vid
varnaradila. Varnaradili hafnadi kvértuninni pann 8. april 2013.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 12. april 2013.
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I11.
Umkvoértunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili endurreikni vexti & fyrstu premur
manudum og 15 dogum af gengistryggdu lani sem hann tok i september 2008. Umratt
vaxtatimabil s¢ fra 15. september 2008 til 1. januar 2009.

Soknaradili bendir 4 ad samkvemt endurttreikningi sem honum hafi verid
birtur i mars 2013 hafi bankinn reiknad kr. 1.672.917 { vexti 4 framangreindu priggja
og halfs manadar timabili. Pad sé mun haerri upphad en samningsvextir hafi kvedid 4
um, en peir hafi att ad vera kr. 618.151 & umraeddu timabili. Mismunurinn sé pvi kr.
1.054.766 sem soknaradili krefst ad verdi leidréttur.

Soéknaradili visar til pess ad bankinn og stjérnvold hafi hvatt vidskiptavini i
kjolfar hrunsins til pess ad frysta afborganir og vexti & myntkorfulanum timabundid
par til edlileg virkni keemist & gjaldeyrismarkadinn, enda hafi lanin snarhakkad a
orfaum dogum og valdid skelfingu hja lantakendum. Sérstaklega hafi verid tekid fram
a0 slik frysting myndi ekki hafa ahrif & lanin ad neinu 60ru leyti og ad lantakendur
myndu &tid njota betri réttar keemi upp val um slikt.

Soéknaradili kvedst vegna fyrrnefndrar dvissu og hvatningar hafa gert samning
vid bankann um ad frysta fyrstu afborgun af laninu sem hann hafi pa nytekid og hafi
ekki matt greida inn &. Pegar frystingin hafi verid gerd hafi pad verid skilningur
beggja adila ad fullur greidsluvilji veeri til stadar og ad 1anid veeri i fullum skilum,
enda ekki um neina breytingu 4 samningskjérum ad raeda og akveedi skuldabréfsins
obreytt. Samningurinn hafi pvi einungis nad til frestunar & greidslu afborgunar
lanasamningsins en ekki til Dbreytinga a4 Odrum kjorum skuldabréfsins.
Samkomulogum um frystingar hafi ad o6llu jofnu verid pinglyst og bad pvi
samningsbundid samkomulag beggja adila. Slikur samningur hljéti ad teljast
fullnadarkvittun 4 greidslum { samraemi vid samkomulagid.

Soknaradili telur utilokad ad lita svo & ad bankinn geti visad i adra vexti en
samningsvexti & pessu stutta frystingartimabili vid upphaf lantoku. Bendir soknaradili
4 ad 1 domum Heestaréttar hafi verid aréttad ad hafi lanid verid 1 skilum teljist vextir
a0 jafnadi ad fullu greiddir fyrir lanstimabilid og pad eigi vid um lan hans.

Soéknaradili motmeelir pvi ad skilmalabreytingin fra 7. oktdber 2008 um tioni
afborgana hafi eitthvert vaegi i dgreiningnum vid bankann enda alveg orokstutt af
bankans halfu. Skilmalabreytingar geti vissulega haft dhrif i dgreiningi sem pessum
hafi lan verid i vanskilum en svo hafi ekki verid i pessu tilfelli.

Soknaradili telur pad rétt sem fram komi i athugasemdaskjali varnaradila ad
Oheimilt sé ad reikna vexti afturvirkt hafi lan verid i skilum og pvi sé rétt ad leggja
aherslu 4 pad. Fullur greidsluvilji og full greidslugeta sdknaradila hafi etid verid til
stadar og lanid hafi alltaf verid i skilum. Skilmalabreytingarnar & laninu hafi verid
gerdar 1 fullu samkomulagi vid bankann, undir hans leidsogn og samkomulagid sem
badir adilar hafi sampykkt med undirskrift sinni hafi soknaradili efnt ad fullu. Pad sé
pvi ad sonnu igildi fullnadarkvittunar um ad lanid hafi verid i skilum enda hafi
bankinn aldrei synt fram a annad.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.
Varnaradili krefst pess ad krofu séknaradila verdi hathad. Varnaradili bendir &
a0 kvortun soknaradila luti einvérdungu ad pvi med hvada hetti bankinn hafi
endurreiknad lan lantaka & timabilinu 15. september 2008 til 1. jantar 2009. A
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umraeddu timabili hafi bankinn reiknad 6verdtryggda vexti Sedlabanka Islands fyrir
14nid og lagt vid hofudstdl pess 1 lok timabilsins, samtals kr. 1.672.917.

Varnaradili telur 6umdeilt ad & umraeddu timabili hafi engir vextir verid
greiddir af laninu. Asteduna fyrir pvi megi rekja til pess ad pann 7. oktober 2008,
tepum manudi eftir utgafu vedskuldabréfsins hafi verid gerd breyting 4a
greidsluskilméalum pess & pann hatt ad 14nid skyldi greida med 120 afborgunum &
priggja manada fresti, peirri fyrstu pann 1. januar 2009, i stad upphaflegra skilmala.
bad sé afstada bankans ad a4 pvi vaxtatimabili hafi lantaki enga fullnadarkvittun fyrir
greidslu vaxta, enda hafi lantaki sannanlega enga vexti greitt til bankans fyrir nefnt
timabil.

Visar varnaradili til pess ad & arinu 2012 hafi tveir domar fallid i Haestarétti
sem badir hafi vardad endurttreikning & 616gmeaetum gengistryggdum lanum. Um sé
a0 reda doma Heestaréttar { malum nr. 600/2011 og 464/2012. Med démunum hafi
verid talid ad akvaedi 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu vari andsteett
stjornarskra ad pvi leyti sem pau hafi lotid ad afturvirkum vaxtautreikningi, ad
akvednum skilyrdum uppfylltum. Doémarnir meli ndnar tiltekid fyrir um ad
lanveitanda sé 6éheimilt vid endurutreikning gengistryggdra lana, ad krefja lantaka um
haerri vexti en hann hafi sannanlega greitt, enda hafi hann fullnadarkvittun fyrir
greidslu umraeddra vaxta. Mikilveegt sé¢ ad hafa { huga ad akvadi laga nr. 38/2001
standi ad 60ru leyti 6hdggud en akveaedi 18. gr. laganna hafi ad geyma fyrirmeli um
hvernig uppgjori vegna endurutreiknings gengistryggora lana skuli hattad.

Varnaradili bendir 4 ad { dkveedi 3. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 komi fram ad
vexti samkvaemt 1. mgr. 18. gr. laganna, p.e. 6verdtryggdir vextir Sedlabanka Islands
skv. 1. malsl. 4. gr. laganna, skuli reikna frd og med stofndegi peningakrofu. betta
megi einnig leida af domum Haestaréttar i malum nr. 471/2010 og 600/2011.
Meginreglan sé¢ st ad o6logmaet gengistryggd lan skuli bera dverdtryggda vexti
Sedlabanka fslands fra stofndegi lansins. Petta megi badi rada af ddomum Heestaréttar
og logum nr. 151/2010, sem hafi breytt akvaeedum laga nr. 38/2001. Undantekning fra
meginreglunni gildi ef lantaki teljist hafa fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta, enda
hafi hann greitt i samreemi vid greidslufyrirmeeli fjarmalafyrirtaekis.

Varnaradili kvedur pad mat bankans ad vid endurskodun & enduruatreikningi
lans soknaradila sé bankanum skylt ad endurreikna 1anid med 6verdtryggdum voxtum
Sedlabanka fslands fra stofndegi pess. Fyrir pau vaxtatimabil sem lantaki hafi
sannanlega greitt adra fjarhaed i vexti, i samraemi vid greidslutilkynningar bankans, sé
bankanum p6 Sheimilt ad reikna dverdtryggda vexti Sedlabanka Islands 4 1anid enda
hafi lantaki { slikum tilvikum fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta. 1 tilviki
vaxtatimabilsins 15. september 2008 til 1. jantar 2009 hafi lantakar sem fyrr segir
enga fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta enda hafi engir vextir verid greiddir til
bankans fyrir umratt timabil.

Varnaradili telur ad pott samid hafi verid vid lantaka um frestun & fyrstu
tveimur gjalddogum lansins, med skilmdlabreytingunni sem gerd hafi verid 7. oktober
2008 geti hann ekki talist hafa fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta 4 timabilinu 15.
september 2008 til 1. januar 2009, i skilningi doma Haestaréttar i malum nr. 471/2010
og 600/2011. Telja verdi ad pegar su skilmalabreyting hafi verid gerd hafi badir adilar
lagt til grundvallar rangar forsendur um fjarhaed vaxta og hofudstols skuldarinnar.
Me0 sidar tilkomnum domi Heestaréttar og 16gum nr. 151/2010 hafi komid i 1jos ad
akvaedi vedskuldabréfsins og skilmalabreytinganna um vexti skyldu taka breytingum
sem af peim leiddi.
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Bankinn motmeelir pvi ad yfirlysingar hans um betri rétt geri pad ad verkum ad
bankinn hafi fyrirgert rétti sinum til ad endurreikna lan lantaka hja bankanum i
samrami vid 16g og doma Haestaréttar.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad endurreikningi 4 véxtum 4 skuldabréfi soknaradila,
utgefnu 8. september 2008 til FF, fyrir timabilid 15. september 2008 til 1. jantar
2009.

Samkvaemt 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu skal
peningakrafa bera vexti skv. 1. malsl. 4. gr. somu laga ef samningsakvadi um vexti
eda annad endurgjald fyrir lanveitingu eda umlidun skuldar eda drattarvexti teljast
ogild. Hid sama 4 vid ef samningur kvedur 4 um verdtryggingu skuldar samhlida
vaxtadkvedum, og annad tveggja er ogilt, og skulu pa baedi dkvaedi samningsins um
vexti og verdtryggingu fara eftir pvi sem kvedid er 4 um { 4. gr. [ 4. gr. laga nr.
38/2001 kemur fram ad pegar greida ber vexti skv. 3. gr., en hundradshluti peirra eda
vaxtaviomidun er ad 6dru leyti ekki tiltekin, skulu vextir vera & hverjum tima jafnhdir
voxtum sem Sedlabanki {slands akvedur med hlidsjon af legstu voxtum 4 nyjum
almennum dverdtryggdum utlanum hja lanastofnunum og birtir skv. 10. gr.

[ domi Haestaréttar i mali nr. 471/2010 var til urlausnar hvernig faeri um vexti
af skuldbindingum med gengistryggingu. Nidurstadan var ad i stad umsaminna
LIBOR vaxta skyldu vextir midast vid 4. gr. sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. Nidurstada doma Haestaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012 var
su ad vextir af gengistryggdum skuldbindingum t6ldust fullgreiddir samkveemt
fullnadarkvittun kréfuhafa. Sa sidastnefndi gaeti ekki krafid skuldara um greidslu
vaxta umfram pa erlendu vaxtaviomidun, sem hann hafdi greitt. Rangur
lagaskilningur adila, sem 14 til grundvallar 16gskiptum peirra um vaxtakjor, yroi ekki
leidréttur aftur i timann heldur einungis vegna vaxta til framtidar. Pessir domar veita
hins vegar ekki afdrattarlausa visbendingu um hvernig fara ber med pegar krofuhafi
og skuldari hafa ordid 4sattir um ad semja upp 4 nytt um afallna vexti.

Soknaradili og A gafu ut skuldabréf ad fjarhaed kr. 30.000.000 pann 8.
september 2008. Pann 16. desember 2008 var gerd breyting & greidsluskilméalum
skuldabréfsins er vardadi frestun afborgana og vaxta. Tiltekid var a0 vextir fra sidasta
gjalddaga lansins, 18. november 2008 til og med 1. januar 2009, skyldu leggjast vid
hofudstdl lansins og mynda nyjan hofudstél. Varnaradili endurreiknadi umraett 1an en
samkvaemt endurreikningum voru vextir & timabilinu 15. september 2008 til 1. januar
2009 dverdtryggdir vextir Sedlabanka {slands, sbr. 18. gr. og 4. gr. laga nr. 38/2001.

Af framansogdu er 1jost ad hefobundin fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta
hefur ekki verio gefin it vegna umraedds skuldabréfs vegna timabilsins 15. september
2008 til 1. jantar 2009. begar litid er til pess ad soknaradili var i fullum skilum med
1anid pegar samid var um pessa breytingu og hafoi badi vilja og getu til ad greida af
pvi, virdist nertekast ad lita svo 4 ad hann hafi med umraeddri skilmalabreytingu og
eftirfarandi greidslum innt af hendi greidslu i samreemi vid krofu varnaradila. Verdi
ad lita svo & ad hann hafi med pessu gert umrett vaxtatimabil upp og ad varnaradili
hafi fallist &4 pad uppgjor med peim heetti ad réttarahrifin hljoti ad verda pau somu og
ef greidsla hefdi pa pegar verid innt af hendi.

A0 pessu athugudu verdur fallist &4 krofu sdknaradila.
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Urskurdarord:
Varnaradila, F, ber ad endurreikna vexti 4 gengistryggdu lani séknaradila, M,
samkvamt skuldabréfi utgefnu 8. september 2008 fra 15. september 2008 til 1. jantar
2000.

Reykjavik, 30. 4gust 2013.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Oddur Olason



