URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 25. oktober er fundur haldinn i trskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdéttir, Johann Témas Sigurdsson og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 62/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

uarskurour:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 1. juli 2013, med kvortun sodknaradila,
dagsettri 1. jali 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 4. jali 2013, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 30. agust 2013. Var bréfio sent
soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 30. 4gast 2013, og honum gefinn kostur
4 a0 koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu
16. september 2013.

Malio var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 25. oktober 2013.

II.
Malsatvik.

Vid slit FF lysti s6knaradili m.a. kr6fu um greidslu vegna skuldar samkvemt
skuldabréfi P, ad fjarheed EUR 48.000 auk vaxta, skv. krofulysingu, dags. 29. oktober
2009. Upphafleg skuldajafnadarkrafa nadi til priggja skuldabréfa, Y ad
hofudstolstjarhed kr. 6.000.000, Z ad hofudstolsfjarhed EUR 100.000 og b, ad
hofudstolsfiarhed EUR 48.000. Par sem tver fyrrnefndu krofurnar voru vikjandi
krofur féll soknaradili fra krofu um skuldajofnud vegna peirra.

[ krofulysingu soknaradila kom fram ad framangreint bréf veeri i vorslu L (i
slitamedferd) og ad krofunni kynni ad vera lyst af halfu pess banka en til 6ryggis vaeri
henni lyst fyrir hond raunverulegs eiganda (e. beneficial owner). Med krofulysingunni
lysti soknaradili jafnframt yfir skuldajofnudi vid kréfu F & hendur honum samkvemt
yfirdraetti & tékkareikningi nr. ZA. Vid slit FF lysti L einnig krofu vegna somu
skuldabréfautgafu, b, ad fjarhed EUR 7.212.000 og sampykkti slitastjorn kr6funa sem
almenna krofu samkvemt 113. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
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bPann 20. névember 2010 tilkynnti slitastjéorn FF soknaradila ad kréfu hans
hefdi verid hafnad sem vanreifadri, med visan til 2. og 3. mgr. 117. gr. laga nr.
21/1991 par sem hann hefodi ekki med fullnegjandi hetti synt fram 4 eignarhald sitt &
umraeddu skuldabréfi. Med bréfi, dags. 30. névember 2010, métmeelti sdknaradili
afstodu slitastjornar sem rangri og 6rokstuddri. Hinn 21. jani 2011 for fram fundur til
a0 fjalla um 4greining pann sem kom upp vegna afstodu slitastjorar til vidurkenningar
4 umreeddri kr6fu sdknaradila. Sidan pa hafa soknaradili og slitastjérn FF reynt ad
leida agreininginn til lykta. Pannig for agreiningurinn m.a. fyrir skuldajathadarnefnd
(e. Set-off Committee) sem samanstod af fulltraum FF og varnaradila.

Soknaradili skiladi ad beidni slitastjornar inn lokunarnumeri (e. blocking
number) til ad syna fram a eignarhald sitt 4 krofunni, en um var ad rada
lokunarnimer fra A. Pegar lokunarnumerid var borid saman vid upplysingar
slitastjérnar um lokunarntimer kom 1 ljos ad L hafdi notad sama lokunarnumer pegar
hann lysti fyrrgreindri krofu i protabu FF vegna skuldabréfautgafunnar, ad fjarhad
EUR 7.212.000. Krafa L hafoi verid sampykkt ad ollu leyti med tilliti til
lokunarnimers krofuhafa par sem upplysingarnar pdssudu vid gogn slitastjornar.

[ framhaldinu var aflad stadfestingar L um ad lyst krafa bankans nr. R yrdi
leekkud til samreemis vid framkvamdan skuldajofnud. Pann 18. april 2012 lysti L pvi
yfir ad su krafa sem bankinn lysti yrdi lekkud pegar skuldajofnudurinn yroi
framkvemdur.

A grundvelli framangreindra upplysinga sampykkti slitastjorn hvorki kréfu
soknaradila byggda & meintri skuldabréfaeign i X né krofu um skuldajétnud.

[ mars 2013 beindi soknaradili kréfu sinni ad varnaradila en ekki barst svar vid
erindinu pratt fyrir {trekanir.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 1. jali 2013.

I11.
Umkvdirtunarefni.

Soknaradili krefst pess ad vidurkennd verdi heimild vidskiptamanns til ad
skuldajafna kréfu sem hann er eigandi ad & hendur FF, ad fjarhed EUR 48.000
samkvamt skuldabréfi (P) gegn krofu sem varnaradili er nu eigandi ad 4 hendur
honum samkvamt yfirdraetti 4 bankareikningi nr. . Varnaradili eignadist krofuna 4
hendur vidskiptamanni med framsali krafna FF til varnaradila med akvordun
Fjarmalaeftirlitsins pann 9. oktdber 2008. Skuldajofnudi var lyst yfir med
krofulysingu i bu FF, dags. 29. oktéber 2009 og er pess krafist ad skuldajéfnudur fari
fram midad vid pann dag.

Soknaradili visar til pess ad hann hafi eignast kréfuna adur en prir manudir
hafi verid til frestdags. Einnig séu uppfyllt 6nnur pau skilyrdi fyrir skuldajéfnudi sem
100. gr. laga nr. 21/1991 kvedi a4 um, en réttur til skuldajafnadar samkvaemt pessari
grein sé vidtakur.

Soéknaradili bendir & ad L hafi tekid ad sér ad lysa kréfunni fyrir séknaradila.
bad ad 140st hafi ad tilgreina i krofulysingu ad krofunni veri lyst fyrir hond
vidskiptavina bankans breyti pvi ekki ad soéknaradili sé¢ raunverulegur eigandi hluta
lystrar krofu. Hafi pad verid stadfest af L en soknaradili hafi ekki borid dbyrgd 4
hvernig kréfulysingu hafi verio hattad. Til 6ryggis hafi soknaradili einnig lyst krofu
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beint i ba varnaradila. Verdi krofulysing bessi afturk6llud vid framkvemd
skuldajofnudarins.

Visar soknaradili til pess ad krafa L hafi verid sampykkt eins og henni hafi
verid lyst. L hafi ekki haft heimild til ad eiga fjarmalagerninga fyrir eigin reikning og
pvi 1jést ad krofunni hafi verid lyst fyrir hond vidskiptamanna bankans. Hafi FF verid
fullkunnugt um bpetta pegar krafan hafi verid sampykkt. Bendir soknaradili 4 ad
stadfesting liggi fyrir fra L um ad lyst krafa verdi leekkud pegar skuldajofnudurinn
hafi verid framkvaemdur.

Bendir soéknaradili & ad pvi hafi verid haldid fram ad hafna beri skuldajofnudi
par sem sdknaradili hafi ekki ndd ad syna fram & eignarhald sitt med otviredum haetti
og lokunarnumer s¢ pad sama og L hafi notad pegar hann hafi lyst kr6fu 1t af somu
skuldabréfautgafu, m.a. fyrir hond vidskiptamanns eins og stadfesting beri med sér.
Einnig hafi verid bent 4 a0 umraeddur skuldabréfaflokkur hafi verid gefinn at i EUR
50.000 einingum. Hvad vardi utgefnar einingar skuldabréfanna telur soknaradili ad
ekki verdi séd ad neitt meali gegn pvi ad fleiri en einn adili geti verid krofuhafi ad
hverri einingu utgefins bréfs. Fyrir liggi stadfesting fra L & eignarhaldi soknaradila &
umraeddri krofu ad fjarhaed EUR 48.000, asamt pvi ad stadfest s¢ ad lyst krafa L verdi
leekkud samhlida framkvemd skuldajéfnudarins.

Soéknaradili bendir 4 ad ekkert 6edlilegt sé vid pad ad sama lokunarnumer sé
tengt vid badar krofurnar par sem per séu badar byggdar & sama skuldabréfinu.
Lokunarnumer tengist augljoslega sjalfum heimildarskjolum kréfulysinganna en ekki
krofulysingunum sjalfum auk pess sem protabu L virdist ekki hafa getad fengid
lokunarnumer fyrir hvern og einn vidskiptavin sinn heldur adeins fyrir heildarkréfu
skv. hverju og einu vidskiptabréfi par sem L hafi verid skradur vorsluadili bréfanna og
gera verdi rad fyrir ad slitastjorn FF hafi verid fullkunnugt um. { 68ru lagi verdi hins
vegar ekki séd hvernig dkvardanir B, sem sé einkafyrirteeki i Luxembourg, um
veitingu eda radstafanir 4 lokunarnimerum geti haft nokkur &hrif 4 heimild
soknaradila til ad lysa sjalfur krofu i protabuid 4 grundvelli 16gmaetrar krofu hans a
hendur protabuinu. I pridja lagi verdi ad telja pad einkennilegt af halfu bankans ad
visa til ,,meintrar skuldabréfaeignar* soknaradila par sem soknaradili hafi til ad sanna
eignarhald sitt & hinni lystu krofu lagt fram baedi vidskiptayfirlit yfir eignir sinar hja L
og yfirlysingu fra skiptastjora L. Hvorki protabtid né varnaradili hafi getad synt fram
4 a0 eignarhald bréfsins s€ med 60rum hatti en par sé lyst. P4 bendir sdknaradili 4
vegna athugasemda varnaradila vardandi misremi a milli hofudstols krofu
soknaradila og hofudstols skuldabréfsins ad hvorki vidskiptabréfsreglur né skilmalar
skuldabréfsins sjalfs komi i veg fyrir pad ad skuldabréfid sé i eigu fleiri en eins adila
og pa komi 16g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti ekki i veg fyrir pad ad hver eigandi
um sig geti lyst krofu i protabu 4 grundvelli eignarhluta sins i vidskiptabréfi. Pad ad
utgefandi skuldabréfsins hafi dkvedid ad minnsta eining i skuldabréfatitbodi pvi sem
skuldabréfid hafi verid hluti af yroi EUR 50.000 takmaki ekki med nokkrum haetti rétt
soknaradila til ad eiga hluti 1 skuldabréfinu & méti einum eda fleiri adilum.

Soknaradili visar til pess ad i bréfi varnaradila sé pvi haldid fram ad
soknaradili eigi ad beina krofum sinum 4 hendur L & grundvelli ,hlutdeildar™ i
skuldabréfinu par sem L sé eiginlegur eigandi skuldabréfsins. Pessu verdi ad métmaela
sérstaklega en fyrir liggi gogn sem syni Otvirett fram 4 beina eign soknaradila i
skuldabréfinu sjalfu. Pad ad varnaradili telji sig geta radid af gégnum malsins ad
soknaradili hafi ekki getad synt fram 4 ad hann gaeti athent umratt skuldabréf vid
framkveemd skuldajafnadarins sé mali pessu 6viokomandi par sem afhending
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skuldaskjals sé ekki skilyrdi fyrir pvi ad hegt sé ad lysa yfir skuldajofnudi skv.
reglum krofuréttar.

Bendir séknaradili 4 ad i bréfi varnaradila sé visad til pess ad slitastjorn FF
hafi ekki vidurkennt umraedda krofu sdknaradila. Pad sé ekki alls kostar rétt pvi med
pvi ad sampykkja pa krofu sem L hafi lyst fyrir hond soknaradila telur soknaradili ad
slitastjornin hafi i raun vidurkennt ad krafa soknaradila veeri gild og pvi etti krafa
soknaradila ad vera taek til skuldajéfnudar gagnvart krofu varnaradila skv. adurnefndu
yfirdrattarlani. Sé petta i samraemi vid dkvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 19. oktober
2008, pess efnis ad framsal krofuréttinda & milli FF og varnaradila samkveemt
upphaflegri akvordun Fjarmaélaeftirlitsins, dags. 9. oktober 2008, um radstdfun eigna
og skulda fra gamla bankanum til nyja bankans, skyldi ekki svipta skuldara rétti til
skuldajofnudar sem hann etti gagnvart fyrri krofuhafa eda protabui hans.

Visar soknaradili til pess a0 krafa hans um skuldajéfnud hafi verid tekin fyrir &
fundi skuldajafnadarnefndar sem i satu fulltriar frad FF og varnaradila og hafi nefndin
akveoid ad ekki skyldi fallist dkrofu sdknaradila um skuldajofnud pratt fyrir ad
krofulysing L { protabtid sem send hafi verid inn fyrir hond séknaradila, hafi verid
sampykkt. Varnaradili hafi pannig att patt i pvi ad hafna kr6fu soknaradila um
skuldajofnudinn pratt fyrir ad kréfu hans { protaba FF hafi verid lyst med 16gmatum
haetti. Pa sé ljost ad soknaradili hafi aldrei haft moguleika & pvi ad lysa skuldajofnudi
gagnvart FF par sem engin skuld hafi verid fyrir hendi vid FF pegar séknaradili hafi
lyst kréfu sinni i protabtid og hann hafi fra upphafi beint kréfu sinni um skuldajofnud
ad varnaradila. Ekki faist séd hvernig varnaradili geti haldid pvi fram ad hafna eigi
krofu soknaradila um skuldajofnud 4 peim grundvelli ad kvortun hans beinist gegn
réngum adila.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad kréfu sdknaradila verdi hathad. Varnaradili visar til
bess mats slitastjornar og skuldajafnadarnefndar ad svo virdist sem soknaradili hafi
keypt hlutdeild i skuldabréfi sem pridji adili sé eigandi ad og i samreemi vid pad kunni
soknaradili ad eiga krofu 4 hendur L & grundvelli hlutdeildarinnar. Framangreint fai
stod 1 pvi ad samkvemt skraningarlysingu umredds skuldabréfaflokks hafi
lagmarkseining bréfanna verid ad nafnverdi EUR 50.000 en lyst hofudstélstjarhad
soknaradila hafi verid ad fjarheed EUR 48.000. Yfirlysing L, dags. 18. april 2012, pess
efnis ad su krafa sem bankinn lysti yrdi leekkud pegar skuldajofnudurinn yroi
framkvaemdur breytti engu um afstddu slitastjornar og skuldajafhadarnefndar.

Varnaradili visar til pess ad fyrir liggi ad slitastjorn FF hafi ekki vidurkennt
umradda krofu sdéknaradila, par sem ekki hafi tekist ad leysa agreining um lysta krofu
soknaradila vid slitamedferd bankans. Krofu soknaradila um framkvemd
skuldajathadar sé pvi ad svo stoddu ranglega beint ad varnaradila enda fari slitastjorn
FF med akvordunarvald i agreiningsefni pvi sem uppi sé i malinu.

Framangreindu til vidbdtar telur varnaradili rétt ad minna & ad agreiningsmal
um lystar krofur beri ad reka samkvamt sérreglum laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.1l.

V.
Niourstaoa.
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Agreiningur adila lytur ad pvi hvort séknaradili geti skuldajafnad lystri krofu
sinni 4 hendur FF ad fjarhaed EUR 48.000 gegn krofu sem varnaradili er nt eigandi ad
4 hendur honum samkvaemt yfirdraetti 4 bankareikningi nr. Z.

Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 9. oktéber 2008, um radstdfun eigna
og skulda FF til F var nanar tilgreindum eignum og skuldum FF rédstafad til F, nu
varnaradila. Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 19. oktober 2008, um adra
breytingu 4 akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 9. oktober 2008, um radstdfun eigna
og skulda FF til F, beettist vio fyrri akvordunina nyr tolulidur, 14. tolulidur.
Samkvemt 14. tolul. akvordunarinnar skyldi framsal krofuréttinda samkveemt
akvorduninni ekki svipta skuldara rétti til skuldajéfnudar sem hann atti gagnvart fyrri
krofuhafa eda protabui hans. Vid uppgjor skv. 12. og 13. tl. skyldi datla fjarhaed sem
vegna skuldajofnunar geeti dregist fra peim kr6fum F sem hann yfirteeki samkvaemt
pessari akvordun.

Soknaradili hefur leitt dkvedin rok fyrir pvi ad hann eigi gilda kréfu gegn
protabui FF og ad hann njoti réttar til ad lysa skuldajofnudi peirrar krofu, vid krofu
varnaradila. Agreiningur hans vid protabuid um petta efni hefur 4 hinn boginn ekki
verid til lykta leiddur eftir peim réttarreglum sem gilda um urlausn hans. Af peim
gognum sem 16gd hafa verid fyrir nefndina verdur ekki radid med afgerandi hatti
hvort séknaradili getur enn 14atio reyna a rétt sinn gagnvart protabui FF.

Af framangreindum 14. t6lul. akvordunar Fjarmalaettirlitsins, dags. 9. oktober
2008, eins og henni var breytt 19. oktober 2008, er ljost ad krafa gagnvart fyrri
krofuhafa eda protabui hans verdur ad vera gild til ad skuldajofnudur nai fram ad
ganga 4 grundvelli dkveadisins. Fyrir liggur ad slitastjorn FF vidurkenndi ekki
umraedda krofu soknaradila, en ekki tokst ad leysa agreining um lysta krofu
soknaradila vio slitamedferd bankans. Ekki er unnt ad fallast 4 ad soknaradili geti
sleppt pvi ad leysa ur pessum agreiningi sinum vid protabuid og beint kréfu sinni ad
varnaradila an pess a0 hun hafi sjalf verid vidurkennd vid skiptin eda
skuldajafnadarrétturinn. Verdur pvi ekki hja pvi komist ad hafna kréfunni ad svo
stoddu.

Urskurdarord:
Krofu séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er hafhad ad svo stoddu.

Reykjavik, 25. oktober 2013.

Haukur Guomundsson
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Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdottir



