URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2013, fostudaginn 15. oktober er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdéttir, Johann Témas Sigurdsson og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 66/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst arskurdarnefndinni 17. juli 2013, med kvortun soknaradila,
dagsettri 16. juli 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. juli 2013, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 20. agust 2013. Var bréfio sent
soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 20. 4gast 2013, og honum gefinn kostur
4 a0 koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu
2. september 2013.

Malio var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 27. september og 15. oktober 2013.

IL.
Malsatvik.

bann 8. april 2008 sotti soknaradili um lan 1 erlendri mynt. Vidmidunarfjarhaed
i islenskum krénum var 22.000.000, i USD 23%, GBP 12%, CHF 12%, EUR 41% og
JPY 12%. Til tryggingar léninu vildi soknaradili vedsetja fasteign sina,
verslunarhtisnadi ad A. Oskadi soknaradili eftir pvi ad greidslur fyrir afborgunum og
voxtum af vaentanlegu lani yrdu millifeerdar af reikningi nr. X.

bann 9. april 2008 gaf soknaradili ut vedskuldabréf i erlendri mynt par sem
vidurkennd var skuld gagnvart FF ad jafnvirdi kr. 22.000.000 i 23% USD, 12% GBP,
12% CHEF, 12 JPY og 41% EUR. Skuldin bar Libor vexti auk 7,15% alags.

bann 9. april 2008 var tryggingarbréf nr. Y gefid ut af soknaradila. Gerdi
soknaradili kunnugt ad til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu & skuldum peim,
sem hann nu eda sidar 4 hvada tima sem vari kynni ad skulda eda abyrgjast FF, eda
peim sem eignadist bréfid & l6glegan hatt, ad samtalinni fjarhaed allt ad kr. [sic] EUR
230.000 veeri fasteignin ad A sett ad vedi 4 1. vedrétti.

bann 18. april 2008 var kaupnéta vegna lans nr. Z dagsett. Samtals var keypt
EUR 75.000, JPY 3.576.490, CHF 35.101,60, GBP 17.622,89 og USD 66.831.48.
Sama fjarhaed gjaldmidlanna var seld og kr. 21.446.049 lagdar inn a reikning nr. X.

bann 4. névember 2008 var gerd breyting & greidsluskilmalum skuldabréfs nr.
7. Skuld skv. skuldabréfinu var tilgreind a eftirfarandi hatt: ,,upphaflega ao jafnvirdi



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

ISK 22.000.000 [ eftirtoldum erlendum myntum: EUR 76.923,08, JPY 3.668.195, CHF
36.001,64, GBP 18.074,76 og USD 68.545,11°.

Pann 9. april 2010 var gerd breyting 4 greidsluskilmalum erlends skuldabréfs
nr. P. Sundurlidun eftirst6ova skuldabréfsins var med eftirfarandi heetti: ,,JPY
3.891.055, CHF 38.383,67, USD 73.390,70, EUR 82.706,53, GBP 19.525,98.
Soknaradili skrifadi undir med fyrirvara um ad um veri ad rada réttan utreikning 4
laninu.

Fyrir liggja tvé 6undirritud skuldabréf, annars vegar nr. £ og O hins vegar.
Med skuldabréfi nr. O var gert rad fyrir ad séknaradili vidurkenndi ad skulda
varnaradila kr. 19.055.276 og til tryggingar greidslu skuldarinnar vaeri fasteignin ad
A, sett ad vedi. Med skuldabréfi nr. O var gert rad fyrir ad soknaradili vidurkenndi ad
skulda varnaradila kr. 10.591.271. Soknaradili kvedst hafa talid gjorninginn
onotheefan par sem greidsludeaetlun stemmdi ekki vid skuldabréf par sem tilteknir vaeru
alrir vextir og ekki hafi komid fram hvad hafi ordid um kr. 4.484.061 ad vidbzttum
voxtum sem greitt hafoi verid af skuldinni.

ba liggur fyrir dundirritad skuldabréf nr. R, par sem gert var rad fyrir pvi ad
soknaradili vidurkenndi ad skulda varnaradila kr. 25.234.179 og til tryggingar
greidslu skuldarinnar veeru fasteignirnar ad A og B settar ad vedi. Kvedst sdknaradili
hafa neitad ad vedsetja fasteignina ad B. Soknaradili kvedst hafa farid til varnaradila
par sem bankinn hafi dskad eftir pvi ad soknaradili sampykkti ad greida manadarlega
inn & handvedsreikning kr. 264.000 naestu 12 manudi. Soknaradili kvedur 11 greidslur
hafa verid skuldfaerdar af reikningi hans.

[ januar 2012 var lan soknaradila endurreiknad. Samkvemt endurttreikningi
erlendra lana, dags. 4. jantar 2012, var nyr hofudstoll kr. 25.036.294 og lekkadi um
kr. 14.923.388. [ bréfi med undirritun starfsfolks L, sem pjonustadi utlan FF, kom
fram ad eftir ad endurutreikningur hefdi verid yfirfarinn af lantaka yrdi laninu breytt i
overdtryggt 1an i islenskum kronum med voxtum sem Sedlabanki fslands akvadi med
hlidsjon af legstu voxtum 4 nyjum almennum &verdtryggdum utlanum hja
lanastofnunum, sbr. 1. malsl. 4. gr. laga nr. 38/2001.

Soknaradili sendi fyrirspurn til varnaradila par sem oOskad var eftir
upplysingum um pad hvort lan nr. Z yrdi endurreiknad i kjolfar doma Heestaréttar i
malum nr. 600/2011 og 464/2012 um gildi fullnadarkvittana. Pann 14. mai 2013 kvad
varnaradili skuldabréfid 16glegt lan i erlendri mynt samkvemt domum Heestaréttar i
malum nr. 551/2011, 552/2011 og 524/2011.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 16. jali 2013.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili vidurkenni og med pvi fari ad
landslogum ad lan pad sem soknaradili tok hja FF pann 8. april 2008 verdi skilgreint
sem lan i islenskum kronum en ekki 1an i erlendum gjaldmidli. Soknaradili krefst pess
einnig ad annar adili og pa heidarlegur adili verdi fenginn til pess ad reikna vexti og
innborganir 4 pad skuldabréf sem pa verdi gefid ut.

Bendir sdknaradili 4 ad allan timann eftir fall bankanna hafi hann ekkert haft
med ordalag og/eda gerd samninga vid varnaradila ad gera. Hafi hann ekki verid
spurdur um neitt heldur hafi honum verid sagt hvada leidir varnaradili vildi fara.
Fjallad sé um paer skilmalabreytingar sem honum hafi verid gert ad skrifa undir dsamt
fleiri skjolum sem petta eigi vido um. Hafi séknaradili haft efasemdir um pa gjérninga
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sem framkveemdir voru pa hafi honum verid bent 4 ad betri réttur vidskiptavina
samkvemt 16gum eda ddmum Heestaréttar vaeri etid tryggdur.

Soéknaradili bendir 4 ad varnaradili geti pess ad breyting & greidsluskilmalum
skuldabréfs nr. Z, par sem til nanari skilgreiningar sé talad um timabundna frestun &
afborgunum og vaxtagreidslum stadfesti pad ad um loglegt lan i erlendri mynt sé ad
reda. Soknaradili kvedst mjog undrandi & pessari fullyrdingu varnaradila. Pad eina
sem hann geti lesid Ut Gr textanum sé pad sama og getid sé um i fyrirségn sem hljodi
svo: ,,Breyting a greiosluskilmdalum skuldabréfs nr. Z. Timabundin frestun d
afborgunum og vaxtagreioslum.” Pad sama eigi vi0 um sidari breytinguna sem gerd
hafi verid pann 9. september 2010 en par sé fyrirsdgnin bessi: ,,Breyting d
greiosluskilmalum erlends skuldabreéfs.*

Soknaradili kvedst ekki etla ad heetta sér ut i pad ad reyna ad skilgreina pa
skodun starfsmanns varnaradila ad lan hans sé 16glegt lan i erlendri mynt, hann eetli
60rum ad ttskyra hvad sé a bak vid pessi ord. I beidni hans um skilmalabreytingu fra
31. oktoéber 2008 komi hins vegar skyrt fram ad verid sé ad fjalla um myntlan i
islenskum kronum. Par hafi hvergi verid getid um ad um veri ad raeda lan i erlendri
mynt. Pad hafi verid stadfest ad 1anid veeri i islenskum kronum.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad fyrri hluta krofu soknaradila um ad
varnaradili vidurkenni ad lan sdknaradila sé i islenskum krénum, verdi hafhad en ad
sidari hluta krofu séknaradila um ad ,,annar heidarlegur adili” verdi fenginn til pess ad
reikna vexti og innborganir verdi visad fra en til vara ad henni verdi hafnad.

Varnaradili telur ad krofugerd soknaradila sé oskyr. Fyrri hluti krofu
soknaradila feli t.d. einungis 1 sér ad varnaradili vidurkenni ad umpreaett lan sé i
islenskum krénum, an pess ad neinnar skyldu sé krafist af halfu varnaradila ef fallist
yrdi 4 krofuna. Med hlidsjon af fyrri samskiptum vid soknaradila skilur varnaradili po
krofugerdina pannig ad soknaradili sé i raun ad krefjast frekari endurutreiknings & lani
nr. b (4dur Z) med visan til doma Heestaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012 um
gildi svokalladra fullnadarkvittana, og ad sa endurutreikningur, ef til hans keemi, yroi
gerdur af ,,00rum heidarlegum adila®. Varnaradili gerir fullan 4skilnad um ad koma ad
frekari malsastedum og gognum ef ofangreindur skilningur 4 sakarefninu reynist
rangur.

Varnaradili krefst pess ad fyrri hluta kr6fu séknaradila verdi hafnad, en
agreiningur malsadila samkvaemt henni luti ad pvi hvort skuld soknaradila sé i
erlendri mynt eda islenskum kronum og pa gengistryggd med 6logmatum heetti, skv.
akvedum laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Likt og fyrr segir telur
varnaradili ad sdknaradili sé { raun ad krefjast frekari enduratreiknings a lani nr. b
(adur 7) 1 kjolfar doma Heestaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012.

Varnaradili bendir 4 ad i fyrri skilmalabreytingu lansins, dags. 4. névember
2008, segi ad upphafleg lansfjarhaed hafi verid ,,ISK 22.000.000 i eftirtoldum myntum:
EUR 76.923,09, JPY 3.668.195, CHF 36.001,64, GBP 18.075,76 og USD 68.545,11°.
b4 segi eftirfarandi um eftirstodvar lansins: ,,Effirstoovar lansins pann 01.10.2008
eru: EUR 75.641,03, JPY 3.607.085, CHF 35.401,61, GBP 17.773,51 og USD
67.402,69%. Sidan segi ad nyir skilméalar bréfsins verdi pannig ad greida skuli skuldina
med 354 afborgunum & 1 manadar fresti i fyrsta sinn pann 01.11.2009. b4 hafi verid
akvedid ad skuldin skyldi 4fram bera LIBOR vexti. I seinni skilmalabreytingu lansins,
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dags. 9. september 2010, hafi eftirstodvar lansins pann 3. agust 2010 verid
sundurlidadar med eftirfarandi heetti: ,.JPY 3.891.055 CHF 38.383,67, USD
73.390,70, EUR 82.706,53 og GBP 19.525,98*. Sidan segi ad greidsluskilmalum
skuldabréfsins verdi breytt & pann hatt ad eftirstodvar lansins greidist med 9
afborgunum 4 1 manadar fresti og ad hver greidsla skuli nema 1/344 af eftirstoovum
lansins pann 3. agust 2010.

Varnaradili telur ad ofangreint stadfesti ad skuldbindingin, sem reist sé a
skuldabréfinu dsamt sidari skilmalabreytingum, sé loglegt lan i erlendri mynt
samkvaemt domum Heestaréttar i malum nr. 551/2011, 552/2011, 715/2012 og pa
sérstaklega 524/2011, 757/2012 og 3/2013.

Varnaradili visar framangreindu til studnings 1 fyrsta lagi til
domaframkvemdar Heestaréttar i peim malum er vardi skilsmun 4 erlendum og
gengistryggdum lanum, en samkvaemt henni sé horft til pess med hvada hetti
lansfjarhaed sé dkvedin og tilgreind { skuldaskjolum adila. Um skuldabréf gildi reglur
vidskiptabréfaréttar og hafi vidskiptabréf almennt ad geyma taemandi lysingu & peim
réttindum sem pau veiti og peim takmorkunum, sem & peim réttindum kunni ad vera,
a0 teknu tilliti til skyringa og breytinga sem gerdar hafi verid med
skilmalabreytingum. Ofangreindar skilmalabreytingar tilgreini med ndkveemum haetti
eftirstodvar skuldarinnar i erlendum myntum. Par sem skilmalabreytingarnar skodist
sem hluti skuldabréfs og komi efni pess til fyllingar telur varnaradili ad umraedd
skilmalabreyting gefi til kynna ad um erlent lan sé ad rada.

[ 60ru lagi visar varnaradili til pess ad samid hafi verid um nyja
greidsluskilmala i bAdum skilmalabreytingunum, en peir hafi verid med peim heetti ad
greida hafi att skuldina med akvedid morgum afborgunum sem midast hafi vid
eftirstodvar skuldarinnar i erlendum myntum, skv. skilmalabreytingunum.

[ pridja lagi visar varnaradili til pess ad heiti lansins beri med sér ad um sé ad
reda skuldbindingu i erlendum myntum, en i yfirskrift skuldabréfsins segi:
LVedskuldabréf i erlendri mynt.

[ fjorda lagi bendir varnaradili 4 ad vextir lansins séu i formi LIBOR vaxta,
sem s¢ til samraemis vid pad ad um erlent lan sé¢ ad raeda en samkvamt domi
Hestaréttar 1 mali nr. 471/2010 hafi LIBOR vextir aldrei verid skradir 4 lan i
islenskum kronum.

Med visan til alls framangreinds telur varnaradili ljost ad skuldbinding skv.
skuldabréfi nr. b sé { erlendum myntum, og pvi beri ad hafna vidurkenningarkréfu
soknaradila um ad ,,1anid verdi skilgreint sem lan i islenskum krénum en ekki lan {
erlendum gjaldmidli“. Par sem varnaradili telji ad skuldabréfid sé i erlendri mynt
verdi skuldin p.a.l. ekki endurreiknud ad svo stoddu 4 grundvelli doma Haestaréttar i
malum nr. 600/2011 og 464/2012. bess skuli getid ad varnaradili hafi ekki tekid
akvordun um hvort fyrri endurreikningur lansins verdi leidréttur 1 1j6si framangreinds.

Varnaradili krefst pess adallega ad seinni hluta kréfu soknaradila um ad ,,annar
heidarlegur adili* verdi fenginn til pess ad endurreikna lanid verdi visad fra nefndinni.
[ b-1id 6. gr. sampykkta nefndarinnar komi fram ad nefndin fjalli ekki um krofu
vidskiptamanns sem ekki verdi metin til fjar. Soéknaradili hafi enga beina fjarkrofu
uppi 4 hendur varnaradila, en hun feli einungis i sér ad annar adili en varnaradili
framkvaemi endurreikninginn, og verdi framangreind krafa pvi ekki metin til fjar. I
1josi pess ad krafa soknaradila sé ekki fjarhagsleg beri ad visa malinu fra, sbr. b-1id 6.
gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Varnaradili telur jafnframt ad seinni krafa soknaradila sé 6ljos, illa upplyst og
oskyr, og p.al. ekki tek til drskurdar, skv. e-lid 6. gr. sampykkta fyrir
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urskurdarnefndina. Ofangreindu til studnings visar varnaradili til pess ad sdéknaradili
geri hvergi grein fyrir kréfunni { kvortun sinni, astedu hennar sé ekki getid og hvergi
sé ger0 tilraun til ad rokstydja hana frekar. Vegna ofangreinds sé augljoslega 6rdugt
fyrir varnaradila ad svara krofunni efnislega eda taka til varna med 60rum haetti.
Varnaradili krefst pess pvi einnig ad kréfunni verdi visad fra 4 grundvelli fyrrnefnds
lidar 6. gr.

Verdi af einhverjum astedum ekki fallist 4 ad visa krofunni fra krefst
varnaradili pess ad krofunni verdi hafnad. Urskurdarnefndin hafi engar heimildir til ad
skipa adila ad framkvama endurreikning pann sem soknaradili krefjist. Pa bendir
varnaradili einnig 4 ad soknaradili geri ekki grein fyrir neinum adila sem framkvaema
etti endurreikninginn ef svo 6liklega vildi til ad fallist yrdi & kr6fu hans. Med visan til
ofangreinds telur varnaradili rétt ad hafna seinni krofu soknaradila.

V.
Nidurstada.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili vidurkenni og med pvi fari ad
landslogum ad lan pad sem soknaradili tok hja FF pann 8. april 2008 verdi skilgreint
sem lan i islenskum kronum en ekki lan i erlendum gjaldmidli. Soknaradili krefst pess
einnig ad annar adili og pa heidarlegur adili verdi fenginn til pess ad reikna vexti og
innborganir 4 pad skuldabréf sem pa verdi gefid ut.

Enda pétt fallast megi & pad med varnaradila ad krofugerd soknaradila sé ekki
svo skyr sem @skilegt veeri, telur nefndin p6é ad pad vardi ekki fravisun malsins.
Verdur krafan skilin svo ad pess sé krafist ad vidurkennt verdi ad upphaflegur
lanasamningur adila hafi verid um lan i islenskum krénum, tengt gengi erlendra
gjaldmidla. Virdist ljost ad urlausn um petta efni hefur beina fjarhagslega pydingu
fyrir uppgjor adila. Hefur pessi oskyrleiki ekki haft haft ahrif & moguleika varnaradila
til a0 koma ad vérnum i malinu.

[ mali pessu byggir séknaradili 4 pvi ad skuldabréfid sé gengistryggt lan i
islenskum krénum og pvi 6logmett. Varnaradili heldur pvi 4 hinn béginn fram ad
lanid sé i erlendum myntum og gilt sem slikt.

Skuldbinding i erlendum gjaldmidli fer ekki gegn akvadum 13. og 14. gr., sbr.
2. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Samkvaemt peim er hins vegar
Oheimilt ad binda lan eda annars konar skuldbindingu i islenskum kronum vid gengi
erlendra gjaldmidla, svo sem tekid er fram { athugasemdum er fylgdu frumvarpi til
laganna. Af ordalagi akvaedanna og 16gskyringargégnum verdur radid ad vid urlausn a4
pvi hvort um sé ad reda skuldbindingu i islenskum kréonum eda erlendum
gjaldmidlum verdi fyrst og fremst ad lita til forms og meginefnis peirra gerninga sem
liggja til grundvallar skuldbindingunni. I pvi skiptir einkum mali hvernig sjalf
skuldbindingin er tilgreind i peim. Hefur Haestiréttur ad undanfornu kvedid upp marga
doma bpar sem reynt hefur & hvort lan teljist i islenskum krénum og bundin gengi
erlendra mynta med 6l6gmaetum heetti eda lan i erlendum myntum.

[ nokkrum domum Heastaréttar hefur verid 1itid til heitis skuldabréfs,
tilgreiningu lansfjarhadar, vaxta og heitis skilmalabreytingar. Med domi Haestaréttar
17. januar 2013 i mali 386/2012 virdist hins vegar tekid af skarid um ad pegar eina
fjarhadin, sem beint eda obeint er tilgreind i lanssamningi, er { islenskum krénum geti
“engum vafa verio hdd ad hann tok eingongu til skuldbindingar i peim gjaldmioli, sem
Oheimilt var samkvemt 14. gr. laga nr. 38/2001 ad binda vio gengi erlendra
gjaldmiola”
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Med pessum sidasttalda domi virdist Heestiréttur pannig hafa horfid fra peirri
afstodu ad lita skuli til fleiri atrida & bord vid pad hvernig samningur er efndur, a.m.k.
begar fjarhadin er adeins tilgreind i islenskum kronum.

[ mali pvi sem hér um raedir var eina tilgreining 4 fjarhad lansins i islenskum
kronum en ekki var getid um fjarhed skuldarinnar i hinum erlendu gjaldmidlum,
heldur adeins hlutfoll peirra og vidmidun vid virdi islensku kronunnar. Fjarhaed
lansins var pannig i grunninn { islenskum krénum, sbr. einnig dom Haestaréttar i mali
nr. 155/2011.

Ekki verdur fallist & tilvisun varnaradila til déma Hestaréttar i malum nr.
551/2011, 552/2011, 715/2012, 524/2011, 757/2012 og 3/2013, enda var
lansfjarhaedin i peim malum tilgreind i erlendum gjaldmidlum.

[ 1j6si framangreinds verdur fallist 4 kréfu séknaradila um ad skuldabréf hans,
dags. 9. april 2008, sé lan i islenskum krénum tengt gengi erlendra gjaldmidla.

Nefndin hefur ekki heimildir til ad drskurda ad annar heidarlegur adili verdi
fenginn til ad reikna vexti og afborganir 4 pad skuldabréf sem gefid verdur ut. Verdur
pvi ekki hja pvi komist ad visa peim hluta krofu séknaradila fra nefndinni.

Urskurdarord:
Lan soknaradila, skv. skuldabréfi, dags. 9. april 2008, er i islenskum krénum
tengt gengi erlendra gjaldmidla.
Krofu soknaradila um ad annar heidarlegur adili verdi fenginn til ad reikna
vexti og atborganir 4 pad skuldabréf sem gefid verdur ut er visad fra.

Reykjavik, 15. oktober 2013.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdéttir



