URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Ar 2014, fostudaginn 10. januar, er fundur haldinn { urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdéttir, Johann Témas Sigurdsson og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 89/2013:

gegn

og kvedinn upp svohljédandi

urskurour:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 18. oktober 2013, med kvortun sdknaradila,
dagsettri 25. september 2013. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. oktéber 2013, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 18. ndvember 2013. Var
bréfid sent sdknaradila, med tolvuposti nefndarinnar, dagsettu 19. ndévember, og
honum gefinn kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir
barust med bréfi, dagsettu 2. desember 2013.

Malid var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 10. januar 2014.

II.
Milsatvik.

Pbann 1. oktober 2007 sotti soknaradili um lan ad fjarhaed kr. 10.000.000 i 30%
CHF og 70% JPY, tryggt med 2. vedrétti i fasteign hennar ad A. Samkvamt pvi sem
upphaflega var prentad & lansumsoknina atti 1anid ad leggjast inn 4 reikning nr. X en
strikad hefur verid yfir tolustafina Y og skrifad { stadinn Z, eigandi B. |
athugasemdum & lansumsoékninni kom fram ad lanid hefdi verid sampykkt af
lananefnd 20. september 2007.

bann 1. oktéber 2007 var skuldabréf nr. b, ad fjarhed CHF 57.056 og JPY
13.130.745 ad jafnvirdi kr. 10.000.000, gefid ut af séknaradila til FF. Skuldabréfid var
tryggt med 2. vedrétti { fasteign soknaradila ad A. Upphaflega var gert rad fyrir pvi ad
andvirdi lansins yrdi greitt inn 4 reikning nr. X og skuldfaert af sama reikningi. Strikad
hefur verid yfir Y og skrifad i stadinn Z, sem séknaradili stadfesti med upphafsstofum
sinum.

bann 4. september 2013 sendi sdknaradili C, bankastjora varnaradila, bréf og
6skadi eftir pvi ad f4 ad semja um uppgjor framangreinds lans med peim hatti ad
soknaradili greiddi til varnaradili sem nami helmingi uppgreidsluverdmeetis lansins
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gegn pvi ad varnaradili felldi nidur helming eftirstodvanna. Pessari kréfu sinni til
studnings visadi soknaradili til pess ad hun teldi varnaradila ekki hafa stadid edlilega
ad lanveitingunni og pess hversu ipyngjandi greidslubyrdi lansins vari henni. Bréfi
soknaradila var svarad af umbodsmanni vidskiptavina varnaradila, med bréfi dags. 26.
juli 2013, par sem krofu um nidurfellingu 4 helmingi eftirstodva lansins var hafnad.

[ mali pessu liggja fyrir launasedlar soknaradila i september, oktober og
névember 2007 og skattframtal soknaradila 2013.

Soéknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 25. september
2013.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili krefst lausnar undan krofu gegn pvi ad hin greidi helming
skuldarinnar { eingreidslu. Kvedst soknaradili fara fram & petta { ljosi pess hvernig
stadid hafi verid ad lantékunni i upphafi og peirri stadreynd ad i raun hafi ekki verid
um ad raeda utlan til hennar heldur til fyrirtaekis i eigu manns hennar.

Soéknaradili kvartar undan hegdun varnaradila vid umpraett utlan. Eiginmadur
hennar hafi sott um lan fyrir fyrirteeki sitt og hafi bodid fram eigin sjalfskuldarabyrgo
til tryggingar. Vid vinnslu malsins hja varnaradila hafi nidurstadan ordid st ad
soknaradili (sem engan hlut hafi att i fyrirteekinu) yrdi lantakandi og jafnframt ad
fasteign hennar yrdi sett ad vedi. Fyrir pessu lani hafi hiin hvorki verid greidslumetin
né hafi hun skrifad undir lansumsokn. Buid hafi verid ad sampykkja lanveitinguna hja
varnaradila adur en huin hafi verid latin skrifa undir lansumsodknina. Lanid hafi verid
a0 fullu greitt til félagsins og reikningur félagsins verid skuldferdur fyrir
afborgununum. Um sé€ ad raeda lanveitingu hja varnaradila par sem notast hafi verid
vid nafn soknaradila og fasteign hennar par sem lansfjarhaed hafi aldrei komid i
hennar hendur. Pad verdi pvi ad telja 1jost ad vinnubrogd bankans vid lanveitinguna
hafi verid langt fra pvi ad vera i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og
venjur & fjarmalamarkadi eins og segi i 19. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Soknaradili kvedst dsatt vid vinnubrogd varnaradila pegar lantakan hafi att sér
stad. Telur hun sig hafa verid beitta 6edlilegum prystingi pegar hun hafi verid latin
skrifa undir 14nid alveg 6vidbuin enda hafi hiin aldrei &tlad ad verda lantaki. Hin sé
ekki sidur 6satt vid vinnubrogd og afgreidslu bankans pegar hun hafi lagt fram
kvortun sina. A endanum hafi hin sent peim bréf par sem malavextir hafi verid raktir
fra upphafi og hafi farid fram 4 ad peir keemu til moéts vid sig vegna pess hvernig
malid hafi verid afgreitt i bankanum { upphafi og hafi bodist til ad greida helming
lansins 1 eingreidslu gegn nidurfellingu 4 laninu hja peim. Nu lidi ad peim tima par
sem hain purfi ad heetta ad vinna og sé 1jost midad vid utreikninga &
lifeyrissjodsgreidslum hennar ad hun muni ekki geta stadio undir pessum greidslum i
framtidinni. Svar bankans vid bréfi hennar hafi verid mjog dénalegt en par sé fullyrt
a0 petta skipti hana engu mali fjarhagslega, sem sé algjorlega ur lausu lofti gripid
enda hafi hin lagt fram gégn sem synt hafi fram 4 hverjar framtidartekjur hennar yrou
og ad ekkert sparifé s¢ lengur til, pad hafi allt farid i a0 greida af umpraettu lani.

Soknaradili kvedst ekki pekkja til pess hvada venjur tidkist i F en telur p6 ad
pad tiokist almennt i bankastarfsemi ad lansumsokn liggi fyrir 40ur en mal sé lagt
fyrir lananefnd vidkomandi bankastofnunar. Vantanlega hafi lananefndin purft ad
fjalla sérstaklega um ,,eetlada beioni® soknaradila um lanid, sérstaklega i 1josi pess ad
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hun hafi ekki verid vidskiptavinur bankans. Pad hljéti ad standa bankanum naer en
vidskiptavini ad afla gagna og vardveita gogn sem vidkomi lanveitingum peirra.

Soéknaradili bendir 4 ad i svarbréfi umbodsmanns vidskiptavina 26. juli 2013
s¢ fullyrt ad i oktéber 2008 hafi bankinn greitt inn & reikning soknaradila i
Landsbankanum um kr. 8.000.000. Séknaradili segir pa peninga aldrei hafa farid inn &
reikning hennar og hafi hun ekki gefid leyfi fyrir pvi ad peir faeru Gr hendi
varnaradila.

Soknaradili visar til pess ad fyrst hafi verid atlunin ad radstafa laninu inn 4
reikning D enda hafi hann att ad vera skuldari lansins og sdknaradili abyrgdarmadur.
Sidan hafi pessu verid breytt og soknaradili sett sem lantaki en laninu radstafad inn a
reikning B ehf. Bendir séknaradili 4 ad i athugasemdum varnaradila sé fullyrt ad pessi
breyting hafi verid gerd pvi bankinn hafi etlad ad greida andvirdi lansins til
soknaradila og soknaradili hafi sjalf att ad endurgreida 1anid en par sem hun hafi ekki
verid 1 vidskiptum vid bankann hafi reikningur i eigu eiginmanns hennar verid
notadur i pessu sambandi. Séknaradili métmaelir pessum fullyrdingum og telur peer ur
lausu lofti gripnar. Hefdi hun atlad ad taka 14nid hefdi bankinn vantanlega getad
greitt andvirdi pess inn & reikning hennar i 6drum banka. Hun hefdi einnig getad
stofnad reikning i bankanum veri pad skilyrdi fyrir lanveitingunni ad 1anid yrdi
skuldfzert af reikningi 4 gjalddaga. Pad hefdi hun gert ef hiin hefdi atlad sér ad taka
hid umdeilda lan. Einnig geti bankastofnanir sent greidslusedla til lantaka sinna sem
haegt s¢ ad greida hvar sem er. Pannig sé skyring bankans litt traverdug.

[ 1josi framangreinds telur soknaradili ad bankanum beri ad verda vid krofu
hennar um ad greida helming skuldarinnar par sem bankinn hafi ekki synt géda
vidskiptahatti skv. 19. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, en einnig beri ad
horfa til 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda 16ggerninga.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad umprett lan hafi verid veitt samkvaemt
vedskuldabréfi utgefnu af sdknaradila til varnaradila. Hafi séknaradili undirritad
vedskuldabréfid, lansumsékn og greidsludztlun pann 1. oktober 2007. I undirritadri
lansumsokn sé visad til pess ad laveitingin hafi verid sampykkt af lananefnd
varnaradila pann 20. september 2007. Sé ekki ad finna nein gégn er bendi til annars
en ad 1anid hafi verid veitt med fullu samradi vid soknaradila. Ekkert liggi fyrir um ad
lanveitingin hafi att ad vera til annars adila en soknaradila eda ad lanveitingin hafi att
ad vera & einhverjum 60rum forsendum en hun hafi sidan verid veitt. Varnaradili
moétmeelir peim fullyrdingum séknaradila ad par sem lanveitingin hafi verid sampykkt
fyrir lananefnd adur en soknaradili hafi sjalf skrifad undir lansumsokn, bendi pad til
pess ad soknaradili hafi verid pvingud til lantékunnar. Likt og s6knaradili etti sjalf ad
pbekkja, verandi bankastarfsmadur til margra ara, sé pad vidtekin venja i slikum
lanavidskiptum ad lantaki undirriti ldnsumsoékn 4 sama tima og hann undirriti
skuldaskjalio sjalft. Telji varnaradili pvi ekkert 6edlilegt vid pad ferli ad fengin séu
naudsynleg sampykki fyrir lanafyrirgreidslum 4adur en lantaki undirriti lansumsokn
sem og 6nnur naudsynleg skjol vegna lanveitingarinnar.

Varnaradili bendir &4 ad 4 peim tima er soknaradili hafi fengid umratt 1an hafi
ekki verid ad finna nein akvadi i 16gum, reglugerdum eda 60rum reglum er lagt hafi
pa skyldu & varnaradila ad meta greidslugetu soknaradila 4dur en til lanveitingarinnar
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kaemi. Varnaradili moétmelir pvi peim fullyrdingum soknaradila ad pad ad
greidslumat hafi ekki verid framkvaemt bendi til pess ad vinnubrégdum varnaradila
vi0 lanveitinguna hafi verid abotavant.

Visar varnaradili til pess ad likt og skuldabréfid og lansumsoknin beri med sér
ba hafi varnaradili vio gerd skjalanna gert rad fyrir pvi ad andvirdi hins nyja lans yroi
radstafad inn & tékkareikning i eigu D, nr. X, og ad afborganir af laninu skyldu
jafnframt skuldfeerdar af peim tékkareikningi. Vid undirritun skjalanna hafi p6 verid
gerd su breyting 4 peim ad handskrifad hafi verid inn 4 badi vedskuldabréfid og
lansumsodknina ad andvirdi lansins skyldi greitt inn & tékkareikning nr. Z, i eigu B ehf.
og ad 1anid skyldi jafnframt skuldfert af peim tékkareikningi. Hafi soknaradili, sem
utgefandi vedskuldabréfsins, og lantaki skv. lansumsékn, sett upphafsstafi sina vid
breytinguna henni til sampykkis. Hafi pad pannig upphaflega verid atlun varnaradila
a0 andvirdi lansins yroi greitt ut til soknaradila og ad hun skyldi sjalf endurgreida
lanid. Par sem soknaradili hafi ekki sjalf verid { vidskiptum vid varnaradila pa hafi
verid gert rad fyrir pvi ad reikningur i eigu eiginmanns soknaradila yrdi notadur i
pessu sambandi.

Hvad vardar krofu soknaradila um ad fa ad semja um uppgjor framangreinds
lans med peim hetti ad soOknaradili greidi til varnaradila sem nemi helmingi
uppgreidsluverdmaetis lansins gegn pvi ad varnaradili felli nidur helming
eftirstodvanna pa telur varnaradili ad 6ll rok skorti til sliks enda hafi verid stadid
edlilega ad lanveitingunni og sdknaradili sidar notid allra peirra Grraeda sem i bodi
hafi verid til leekkunar skuldarinnar. Pau trredi hefou raunar ekki stadid til boda ef
fyrrnefndur 16gadili hefdi verid lantaki og soknaradili abyrgdarmadur. Hvorki
bradabirgdadkveedi vaxtalaga nr. 38/2001 né samkomulag um nidurfaerslu ibudalana
hafi gert rad fyrir ad lan 16gadila keemu til alita { pvi sambandi.

Varnaradili visar til pess ad hvort sem litid sé til dkvada 36. gr. laga nr.
7/1936 eda sanngirnissjonarmida almennt pyki ljost ad ekki sé haegt ad pvinga
varnaradila til peirrar eftirgjafar sem krafist sé heldur gildi meginregla samningaréttar
um samningsfrelsi. Hafnar varnaradili pvi krofu soknaradila um nidurfellingu a
helmingi eftirstdva lansins.

Varnaradili vekur athygli 4 ad pratt fyrir ad hid erlenda lan hafi verid 4 sama
lansformi og form varnaradila er urskurdad hafi verid l16gmaett 1an i erlendum myntum
samkvaemt domi Heestaréttar i mali nr. 524/2011, pa hafi lan soknaradila verid
endurreiknad i samrami vid 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, sbr. 16g nr.
515/2010 [sic]. Hafi nidurfaersla lansins vegna endurreiknings pann 5. 4gust 2011
numid kr. 16.007.771 sbr. uppgjorskvittun vegna endurreiknings, dags. 21. september
2011. Eins hafi eftirstodvar lansins pann 1. névember 2011 verid feerdar nidur um kr.
2.895.986, samkvemt svokalladri 110% leid. Likt og fyrirliggjandi
tolvupdstsamskipti milli sdknaradila og umbodsmanns vidskiptavina varnaradila beri
med sér pa hafi bankinn bent soknaradila & pad Grradi ad leita sér adstodar og frekari
greidsluerfidleikatrreda hjda Umbodsmanni skuldara sem og a4 moguleika til
skilmalabreytinga 4 umraeddu lani med pad ad markmidi ad Iétta greidslubyrdi
lansins.

Varnaradili telur ad teknu tilliti til framangreinds ad edlilega hafi verid stadio
ad lanveitingunni og ad varnaradili hafi ekki & nokkurn hatt brotid gegn sdknaradila.

V.
Niourstaoa.
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Agreiningur adila Iytur ad skuld séknaradila samkvaemt skuldabréfi utgefnu 1.
oktober 2007. Soknaradili krefst lausnar undan skuldabréfinu gegn pvi ad hin greidi
helming skuldarinnar { eingreidslu. Varnaradili krefst pess ad krofu sdknaradila verdi
haftnad.

Soknaradili er utgefandi umpreetts skuldabréfs. Med undirskrift sinni 4
skuldabréfid skuldbatt soknaradili sig samkvemt skuldabréfinu til efnda samkvaemt
pvi, p.e. greidslu pess, sbr. meginreglu samningaréttar um skuldbindingargildi
samninga, sbr. einnig urskurdi urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki nr.
192/2012 og 193/2012. I pessu samhengi skiptir ekki mali ad lanid hafi verid
sampykkt af lananefnd &dur en lansumsoékn sdéknaradila var dagsett, enda er
soknaradili tilgreind umsakjandi 4 lansumsokn og utgefandi skuldabréfsins og
skuldbundin samkvamt pvi i 1j6si framangreinds.

Var soknaradila frjalst ad radstafa lansfénu og kaus hin ad radstafa pvi til inn
a reikning B ehf. Leidir pad ekki til 6gildis eda nidurfellingar samningsins ad lantaki
hafi kosid ad radstafa lansfé i pagu annars adila. Pa leidir pad ekki til 6gildis eda
nidurfellingar skuldabréfa ad annar adili hafi sampykkt ad greida afborganir bess,
utgefanda pess til hagsbdta. Hid sama gildir pott B ehf. greidi ekki afborganirnar.

Ekki verdur fallist 4 med soknaradila ad skuldabréfid verdi ogilt eda nidurfellt
a peim grundvelli ad ekki hafi verid framkvaemt greidslumat & soknaradila vid utgafu
skuldabréfsins. Soknaradili hefur ekki fert fram rok fyrir pvi ad pad hafi verid falid i
sér fravik fra edlilegum og heilbrigdum vidskiptahattum fjarmalafyrirtaekja, sbr. 19.
gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, ad greidslumeta ekki utgefanda
skuldabréfs pegar umpreett skuldabréf var gefio ut, pannig ad til 6gildis leidi yrdi pad
ekki gert, sbr. 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda l16ggerninga.

[ 1jési alls framangreinds eru ekki forsendur til ad fella nidur skuldabréf,
utgefid 1. oktdber 2007, ad fullu eda ad hluta. Verdur krofu séknaradila pvi hatnad.

Urskurdarord:
Krofu séknaradila, M, 4 hendur varnaradila F, er hathad.

Reykjavik, 10. jantiar 2014.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Jéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdottir



