URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2014, fostudaginn 28. februar, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki.

Meatt eru: Haukur Gudmundsson formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdoéttir, Johann Toémas Sigurdsson og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 5/2014:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeodfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 9. januar 2014, med kvortun séknaradila,
dagsettri 7. jantQiar 2014. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. jantar 2014, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 10. febriiar 2014. Var bréfio
sent soknaradila, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 13. februar 2014, og honum gefinn
kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi,
dagsettu 17. febraar 2014.

Malid var tekid fyrir & fundi nefndarinnar 28. febrtiar 2014.

II.
Malsatvik.

bPann 14. mai 2007 gaf soknaradili Ut lanssamning i erlendri mynt til FF, na
varnaradila, ad fjarhed JPY 36.000.000, eda jafnvirdi peirrar fjarhaedar 1 islenskum
krénum, midad vid sélugengi a japdnsku jeni i islenskum sparisjodum a gjalddaga eda
greiosludegi, pvi sem harra reynist. Vextir af skuldinni voru 1 ménadar LIBOR vextir
eins og peir voru akvednir i framangreindri mynt 4 alpjédlegum fjarmagnsmarkadi og
til vidbotar fast 2,25% vaxtadlag. Lanssamningurinn var til 40 ara og bar ad greida
med 480 afborgunum 4 eins manadar fresti, 1 fyrsta sinn 3. juli 2007.

bann 30. oktober 2008 var skilmalum lanssamningsins fyrst breytt pannig ad a
naestu tveimur gjalddogum skyldu adeins greidast vextir og skyldi neesti gjalddagi
vera 3. névember 2008. Skilméalum lanssamningsins var aftur breytt 18. desember
2008 pannig ad & nastu fjorum gjalddogum skyldu adeins greidast vextir. b4 skyldi
nesti  gjalddagi verda 3. januar 2009. bPann 5. mai 2009 var skilmalum
lanssamningsins breytt 4 ny a pa leid ad fjoldi gjalddaga eftir breytingu yrdi 457. ba
skyldu adeins greidast vextir 4 naestu sex gjalddogum og skyldi naesti gjalddagi verda

25



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

4. mai 2009. A ollum skilmalabreytingunum var getid um hofudstol lansins i
japonskum jenum.

bPann 14. september 2011 var lan sdknaradila endurreiknad midad vid 1. juli
2011, samkvemt dkvadi X til bradabirgda, sbr. 18. gr. laga nr. 38/2001, um vexti og
verdtryggingu. Samkvamt vidauka vid lanssamninginn, dags. 14. september 2011, var
upphaflegur hofudstoll lansins endurreiknadur fra Utborgunardegi lanssamningsins
midad vid overdtryggda vexti Sedlabanka Islands sem akvednir vaeru med hlidsjon af
leegstu voxtum 4 nyjum almennum Overdtryggdum Utlanum lanastofnana, sbr. 10. gr.
laga nr. 38/2001. Fyrir endurreikning lansins var stada pess kr. 49.007.264 en eftir
utreikninginn kr. 25.107.614.

bann 26. mars 2013 var soknaradila tilkynnt, i kjolfar doma Haestaréttar i
malum nr. 524/2011 og 332/2012, ad lan hans veri ekki gengistryggt par sem
lansfjarhadin veeri tilgreind i hinum erlendu myntum, heldur veri um ad raeda lan i
erlendri mynt og yrdi endurreikningurinn pvi ekki leidréttur frekar. Nokkur bréfaskipti
attu sér stad milli soknaradila og varnaradila vegna pessarar afstodu varnaradila.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 7. jantar
2014.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili leidrétti endurreikning 4 1ani hans nr. X,
pannig ad tekid verdi tillit til pess ad hann hafi greitt vexti ad fullu er lan hans hafi
verid endurreiknad i islenskar kréonur. Soknaradili krefst pess ad varnaradila sé
Oheimilt ad reikna vidbotarvexti & lansfjarhaedina fyrir lidna tid, p.e. fyrir gildistoku
laga nr. 151/2010, sem breytt hafi [6gum nr. 38/2001.

Séknaradili bendir 4 ad kvortun hans snuist ekki um pad hvort 1anid sé erlent
eda hvort pad hafi verid gengistryggt. Fjalli kvortunin um endurreikning &
vaxtautreikningi fra utborgunardegi lansins til gildistoku laga nr. 151/2010.

Soknaradili visar til pess ad vextir hafi verid greiddir i heimabanka og jafngildi
pad fullnadarkvittun, sbr. déma Heestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012 og
50/2013.

Bendir soknaradili 4 ad dkvadi laga nr. 151/2010 geti ekki med afturvirkum
hatti breytt med ipyngjandi haetti efni skuldbindinga og greidslu skulda fra pvi sem
verid hafi pegar til skuldarinnar hafi verid stofnad og af skuldbindingunni greitt. Sé
pad andstaett vernd eignarréttinda sem leidi af 72. gr. stjornarskrar fslands.

Soéknaradili motmelir tlkun varnaradila & ddmum nr. 524/2011 og 332/2012
og métmeelir pvi jafnframt ad pessir domar hafi kvedid 4 um ad fullnadarkvittanir
fyrir vaxtagreidslum gildi ekki um lan soknaradila, nr. X.

Soknaradili visar til pess ad 1 domi nr. 542/2011 komi ekkert fram um ad
bankanum sé rétt skv. 16gum ad krefja um vidbotarvexti vegna endurreiknings a
erlendu lani. DOémurinn hafi eingdngu fjallad um ad umpratt lan veari erlent lan.
Ekkert hafi verid fjallad um utreikninga eda endurreikninga en adilar hafi verid
sammala um ad leggja domkrofu Islandsbanka til grundvallar malinu. Fordemisgildi
domsins s¢ eingéngu pad ad lanssamningur sa sem fjallad hafi verid um hafi talist
vera gilt erlent l4n i tilgreindum gjaldmidlum. I domnum hafi ekkert verid fjallad um
hvernig fara skyldi med samningsvexti i endurreikningi hins erlenda lans, p.e. fyrir
gildistoku laga nr. 151/2010, sem breytt hafi 16gum nr. 38/2001. Séknaradili bendir &
a0 logmadur afryjanda hafi radstafad sakarefninu med bindandi heetti. Hafi hann gert
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pad med yfirlysingu pess efnis ad fallist yrdi 4 endurreikning Islandsbanka kaemist
Heestiréttur ad peirri nidurstddu ad um 16gmaett erlent lan veeri ad reda. bar sem su
hafi verid raunin hafi aldrei reynt 4 logmeeti vaxtautreiknings Islandsbanka.
Soknaradili vekur athygli 4 pvi ad Hestiréttur hafi fellt nidur malskostnad, badi i
héradi og fyrir Haestarétti.

Soknaradili telur ad domur Heestaréttar i mali nr. 332/2012 hafi ekkert
fordemisgildi um kréfu hans um leidréttingu & endurreikningi lans hans, enda hafi sé
domur eingdngu fjallad um pad hvort tiltekinn lanssamningur veeri 6logmaett
gengistryggt lan eda ekki.

Soknaradili bendir 4 ad i domum Haestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012
og 50/2013 hafi pvi verid slegid fostu ad oheimilt veri ad krefja um vidbotarvexti
fyrir lidna tid. Nidurstada domanna byggi m.a. 4 meginreglu krofuréttar um rétt
krofuhafa til vidbotargreidslu og undantekningum fra peirri meginreglu. b4 sé i
domunum slegid fostu ad greidslutilkynningar og fyrirvaralaus moéttaka bankans a
vaxtagreidslum hafi jafngilt fullnadarkvittunum. Ennfremur ad hafi skuldari verid i
200ri trd um ad vaxtagreidslur felu i sér fullnar efndir, pa geti bankinn ekki krafio
hann um vidbotargreidslu vaxta vegna lidins tima. Jafnframt hafi pvi verid hafnad ad
med 10gum nr. 151/2010 vaeri unnt ad hrofla afturvirkt med ipyngjandi heetti vid efni
skuldbindinga og greidslu skulda fra pvi sem gilti pegar til peirra hafi verid stofnad og
af peim greitt.

Soknaradili kvedst hafa greitt vaxtaafborganir ad fullu er lan hans hafi verid
endurreiknad af halfu varnaradila. S¢ bankanum pvi samkvaemt skyru fordemi i
framangreindum domum Hastaréttar Oheimilt ad reikna sér vidbotarvexti vid
endurreikning lansins fyrir lidna tid.

Soknaradili telur ad onnur sjonarmid i domum Heestaréttar eigi vid um
endurreikning & ldni hans, pott i domunum hafi verid fjallad um o6logmaet
gengistryggd lan. Um sé ad rada eftirtalin sjonarmid: 1) festa i endurgreidslum, p.e.
greitt hafi verid reglulega af laninu, 2) adstodumunur lanveitanda og lantaka, 1anid sé
neytendalan og bui soknaradili ekki yfir sérpekkingu 4 fjarmaélastarfsemi og
peningamalum a fjolpjodlegum vettvangi og 3) krafa varnaradila um vidbotarvexti
skv. 10. gr. vaxtalaga nr. 38/2001 fyrir lidna ti0 sé umtalsverd fyrir soknaradila sem
neytanda. Endurreikningur varnaradila fra Utborgunardegi lansins til gildistoku laga
nr. 151/2010, eda pann 29. desember 2010, nemi kr. 11.531.823. A sama timabili hafi
soknaradili greitt kr. 3.874.038 1 vaxtagreidslur og fengid fullnadarkvittun fyrir. Hér
muni kr. 7.657.785, sem sé umtalsvert fyrir soknaradila sem neytanda.

Soknaradili visar til frekari rokstudnings til greinar Benedikts Bogasonar, Um
rétt krofuhafa til vidbotargreidslu og fullnadarkvittun sem birt hafi verid i Timariti
logfreedina og til erindis Valgerdar Soélness sem flutt hafi verid & radstefnu
Félagsvisindastofnunar Haskola fslands i oktober 2012.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad kr6fum séknaradila verdi hathad.

Varnaradili visar til pess ad af kvortun malsins virdist mega rada ad ekki sé
uppi agreiningur um hvort umraeddur lanssamningur nr. X sé um lan i erlendri mynt.
Akveedi VI. kafla laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu, eigi pvi ekki vid enda
s¢ ekki um ad rada verdtryggingu samningsfjdrhadarinnar i skilningi VI. kafla
laganna. Visist par einkum til 1. mgr. 13. gr. laganna par sem kvedid s¢ &4 um ad
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akveedi kaflans taki eingdngu til skuldbindinga i islenskum krénum. Skuldbinding
soknaradila samkvemt lanssamningnum hafi verid dkvedin i japonskum jenum og
fjarhaedin tilgreind sem JPY 36.000.000. S¢ hafid yfir vafa ad lanssamningurinn falli
utan gildissvids VI. kafla laga nr. 38/2001.

Varnaradili bendir 4 ad 16g nr. 38/2001 hafi ekki ad geyma skilgreiningu 4 pvi
hvad skuli teljast vera ,,skuldbinding um lansfé i islenskum krénum®. Af pvi leidi ad
talka verdi skuldbindingu adila i hvert og eitt skipti samkvaemt fyrirliggjandi
samningi og ordalagi hans.

Varnaradili byggir samkvemt framangreindu 4 pvi ad sannanlega s¢ um ad
raeda skuldbindingu 1 erlendri mynt. Pegar af peirri astedu eigi reglur laga nr. 38/2001
um heimildir til verdtryggingar lansfjar i islenskum kronum ekki vid, sbr. dom
Heestaréttar i mali nr. 194/2013.

Varnaradili bendir 4 ad i kvortuninni s¢ rakid ad soknaradili ,,hafoi greitt
vaxtaafborganir ad fullu® er l4n hans hafi verid endurreiknad af halfu varnaradila.
Soknaradili telji pvi ad bankanum sé samkvemt skyru fordemi i ddmum Haestaréttar i
malum nr. 600/2011, 464/2012 og 50/2013 o6heimilt ad reikna sér vidbotarvexti vid
endurreikning lansins fyrir lidna tio.

Varnaradili tekur af ofangreindu tilefni fram ad lan nr. X hafi verid
endurreiknad vegna skyldu bankans til pess samkvemt dkvadi X til bradabirgda i
16gum nr. 38/2001. Akvedid hafi komid inn i 16gin med 16gum nr. 151/2010.
Varnaradili visar til 1. mgr., 3. mgr. og 5. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001. Bendir
varnaradili 4 ad i sérstokum athugasemdum greinargerdar vio dkvadi 1. mgr. 2. gr.
frumvarps pess er ordid hafi ad 16gum nr. 38/2001 komi fram ad gert sé rad fyrir pvi
a0 1 16gunum verdi endurspeglud st stadreynd ad orjufanleg tengsl séu 4 milli dkvada
um verdtryggingu og samninga um vexti af fjarskuldbindingu. Sidan segi i
greinargerdinni: ,,Af pvi leidir ad ef annadhvort dkveedi samninga um vexti eda
verotryggingu (eda hvorutveggja) eru ogildanleg a grundvelli laganna verdi ad koma
til heildarendurskodunar | samreemi vio dakveedi i 4. gr. laganna, p.e. ad liti0 er pa
[sic] adstoou eins og ekki hafi verio samid um tiltekna vexti eda verdtryggingu. Er
pessi regla i fullu samremi vio pa niourstoou sem komist var ad i domi Heestaréttar
fra 16. september 2010. bykir hér eftir rétt ad su regla sé skyrd i logum og ollum
ljos.*

Varnaradili visar til pess ad hann hafi endurreiknad lan soknaradila i samraemi
vi0 framangreind fyrirmaeli og midad vid vexti samkvaemt 4. gr. laga nr. 38/2001 fra
stofndegi lansins, sbr. 3. mgr. 18. gr. somu laga. Utreikningurinn hafi leitt til pess ad
hofudstoll lans soknaradila hafi lekkad ar kr. 49.007.264 1 kr. 25.107.614. Soknaradili
hafi pvi fengid nidurfelldar kr. 23.899.650 af hofudstol 4 I16gmaetu erlendu lani.

Visar varnaradili til pess a0 samkvemt framansdgdu hafi endurreikningur a
lani s6knaradila farid fram til samreemis vid skyr fyrirmeli laga og leitt til lakari st6ou
varnaradila sem krofuhafa. Varnaradili telur ad i tilviki sdknaradila hafi ekki verid um
vidbotarkrofu ad reda vegna vaxta fyrir lidna tio heldur nidurfellingu hluta lans vegna
ipyngjandi lagasetningar. { tilviki soknaradila hafi verid um ad reda logmett erlent
lan en vegna adurnefndrar lagasetningar hafi varnaradili verid skyldadur til ad
endurreikna lan hans i samraemi vid akveedi 18. gr. laga nr. 38/2001, sbr. 4. gr. sdmu
laga. Slikt geti ekki leitt til pess ad soknaradili eigi frekari krofu & hendur varnaradila
um nidurfellingu umradds lans vegna fullnadarkvittana fyrir greidslu samningsvaxta.
{ mali pessu sé enda ekki um pad ad rada ad varnaradili hafi tekid pad upp hja sjalfum
sér samkvemt eigin mati ad krefjast frekari greidslu fyrir vexti heldur byggja
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utreikningar bankans & pvi ad Alpingi hafi sett 16g sem breytt hafi efnislega samningi
milli adilanna, baedi hvad vardi hofudstol og vexti.

Varnaradili hafnar pvi a0 domar Hestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012
og 50/2013 séu fordemisgefandi i mali soknaradila. [ peim malum hafi enda i 6llum
tilvikum verid um ad reda 6logmat gengistryggd lan. | tilviki soknaradila hafi hins
vegar verid um ad reda 1ogmett erlent [an sem endurreiknad hafi verid i samraemi vid
skyr fyrirmaeli laga nr. 151/2010. bvi eigi meginreglan um vidbotargreidslu og
undantekningar fra henni vegna fullnadarkvittana ekki vid i mali sdknaradila. Telji
urskurdarnefndin hins vegar ad meginreglan um vidbotargreidslu eigi vid 1 mali
soknaradila og par med komi til skodunar hugsanlegar undantekningar fra henni
vegna fullnadarkvittana telur varnaradili skilyrdum til ad vikja fra meginreglunni ekki
fullnaegt i mali soknaradila.

Varnaradili bendir 4 ad samkvaemt kenningum islenskra og norraenna
fredimanna hafi verid nefnd prju skilyrdi pess ad hathad verdi rétti krofuhafa til
viobotargreidslu. 1 fyrsta lagi purfi skuldari ad hafa verid i godri tra er hann hafi efnt
skuld sina adeins ad hluta. I 63ru lagi ad villa skuldara verdi rakin til krofuhafa, ymist
pannig ad hattsemi skuldara sé¢ afleiding af mistokum krofuhafa eda vafi leiki a
fjarhaed krofu af 6drum astedum. [ 6llu falli séu adstedur pa med peim hetti ad
naertaekara sé ad krofuhafi beri abyrgd og ahettu par af. { kenningum freedimanna hafi
pvi enn fremur verid haldid fram i pessu samhengi ad mala megi gegn pvi a0 fallast a
krofu um viobotargreidslu pegar villa um fjarhaed krofunnar stafi af rangri lagatalkun.
{ pridja lagi ad mistokin hafi ekki uppgdtvast pegar i stad og pau pa pegar leidrétt med
vidbotarkréfu af halfu kréfuhafa.

Varnaradili byggir 4 pvi ad til pess a0 unnt s¢ ad hafna rétti krofuhafa til
vidbotargreidslu ur hendi skuldara purfi 611 framangreind skilyrdi ad vera uppfyllt.
tilviki soknaradila sé tveimur sidastnefndu skilyrdunum ekki fullnaegt. Pannig hafi
varnaradila ekki verid um ad kenna ad soknaradili hafi greitt leegri vexti. Ekki hafi
verid um ranga lagatilkun bankans ad rada i pessu sambandi. P4 hafi lan sdéknaradila
verid endurreiknad i samraemi vid akvaedi XI til bradabirgda 1 16gum nr. 38/2001.

Varnaradili bendir 4 a0 1 adurnefndum domum Haestaréttar nr. 600/2011,
464/2012 og 50/2013 hafi verid um 6logmaet gengistryggd lan ad reda. I peim malum
hafi matt rekja villu skuldara til mistaka kréfuhafa. ba hafi skuldari verid i goori tra
auk pess sem mistokin hafi ekki verid leidrétt pegar i stad.

Varnaradili visar til pess ad i mali pvi sem hér sé til umfjollunar hafi verid um
logmett erlent lan ad raeda. Pvi séu ekki fyrir hendi skilyrdi til ad vikja fra
meginreglunni um rétt krofuhafa til vidbotargreidslu. I mali soknaradila hafi enda ekki
verid um rangan lagaskilning ad reda eda eftir atvikum mistdk sem rakin verdi til
varnaradila.

V.
Nidurstaoda.

Agreiningur adila Iytur ad endurreikningi 4 voxtum & lanssamningi sem
soknaradili gaf ut til FF pann 14. mai 2007.

Varnaradili endurreiknadi umpraett lan soknaradila 4 grundvelli akvaedis X til
bradabirgda i 16gum nr. 38/2001, sbr. 16g nr. 151/2010, pann 14. september 2011. Var
lanid pvi ekki endurreiknad 4 grundvelli pess ad um 6logmatt gengistryggt lan vaeri
ad reda. Vid endurreikninginn var midad vid vexti samkvaemt 4. gr. laga nr. 38/2001
um vexti og verdtryggingu. I krofu soknaradila felst ad hann hafi lokid greidslu vaxta
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fyrir lidna tid og pvi hafi varnaradila ekki verid heimilt ad reikna vexti skv. 4. gr. laga
nr. 38/2001.

Forsenda endurreiknings er ad um o6logmaett gengistryggt lan hafi verid ad
reeda enda fer skuldbinding i erlendum gjaldmioli ekki gegn akvadum 13. og 14. gr.,
sbr. 2. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Hefur Hastiréttur kvedid upp
doma par sem pvi er hafhad ad gildar skuldbindingar seti nidurferslu meo
enduratreikningi 4 grundvelli umraeddra laga. Verdur pvi ekki fallist 4 roksemdir
soknaradila um ad endurreikna beri 14nid an tillits til pess hvort um erlent lan eda
gengistryggt 1an hafi verid ad raeda.

Vi0 trlausn pess hvort um gilt 1an i erlendum gjaldmidlum hafi verid ad reda
eda 0logmaett gengistryggt lan i islenskum krénum er urskurdarnefndin bundin af
16gum og domafordeemum i samberilegum malum. { samraemi vid pau vidmid sem
fram koma i nylegum doémum Haestaréttar & pessu svidi er fyrst ad lita til heitis
lanssamningsins, en fyrirsogn hans er ,,Lanasamningur i erlendri mynt“. I 68ru lagi ad
lansfjarhadin er samkvamt ordalagi lanssamningsins tilgreind i erlendum gjaldmidli,
japonsku jeni. I pridja lagi eru vextir samkvaemt skuldabréfinu til samremis vid pad
ad um erlent lan sé ad raeda tilgreindir LIBOR vextir. I fjorda lagi er til
skilmalabreytinga lanssamnings ad lita par sem l4nid var avallt tilgreint i hinum
erlenda gjaldmidli. bPegar framangreind atridi eru virt verdur lagt til grundvallar ad hér
hafi verid um gilt 1an i hinum erlenda gjaldmidli ad rada, sbr. doma Hestaréttar i
malum nr. 524/2011, 3/2013 og 127/2013. Aréttad skal ad med adilum virdist enginn
agreiningur um petta atrioi.

Ekki er fallist 4 med soknaradila ad akvadi laga nr. 151/2010 hafi breytt med
afturvirkum og ipyngjandi hetti efni skuldbindingar sdknaradila, enda fékk hann med
setningu peirra nidurfelldan hluta 16gmeets erlends lans sins.

Med visan til alls framangreinds verdur ekki hja pvi komist ad hafha krofu
soknaradila.

Urskurdaroro:
Krofu soknaradila, M, 4 hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 28. februar 2014.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdottir
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