URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2014, fostudaginn 11. juli, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Tomas Sigurdsson og Oddur Olason.

Fyrir er tekid mal nr. 56/2014:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 9. april 2014, med kvortun soknaradila,
dagsettri 2. april 2014. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 15. april 2014, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 28. april 2014. Var bréfid sent soknaradila,
med bréfi nefndarinnar, dagsettu 29. april 2014, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framferi athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu 15. mai
2014.

Malid var tekid fyrir a fundi nefndarinnar 11. jali 2014.

IL.
Malsatvik.

bann 9. juli 2007 var vedskuldabréf nr. X, ad fjarhad JPY 2.113.527 og CHF
20.928,84, gefid ut af soknaradila til FF. Fasteignin ad A, var sett ad vedi a 3. veorétti
til tryggingar laninu.

bann 2. 4gtst 2007 barst soknaradila kvittun fyrir greidslu vegna lans nr. X.
Greiddi sOknaradili JPY 10.775 og CHF 133,12, sem soknaradili keypti af
varnaradila. Pann 3. september 2007 barst soknaradila kvittun fyrir greidslu. Greiddi
soknaradili JPY 12.681 og CHF 161,31, sem soknaradili keypti af varnaradila.

bPann 5. november 2008 var gerd breyting 4 greidsluskilmalum framangreinds
skuldabréfs.  skilmalabreytingunni var 1anid tilgreint upphaflega ad fjarhaed kr.
2.100.000 i CHF 20.928,84 og JPY 2.113.527. Eftirstodvar lansins voru tilgreindar
CHF 20.056,81 og JPY 2.025.463, auk afallinna vaxta CHF 103,40 og JPY 7.069.

A arinu 2010 greiddi soknaradili framangreint 1an upp.

Soknaradili skaut malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 2. april 2014.
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I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad stadfest verdi ad lan nr. X skv. vedskuldabréfi i
erlendri mynt fra FF, utg. 9. jali 2007 og skilmalabreytt pann 5. névember 2008, hafi
verid ologmeett gengislan sem beri ad endurreikna med tilliti til ddma Heestaréttar sem
gengid hafa um 6l6gmeet vedskuldabréf 1 erlendri mynt.

Soknaradili visar til pess ad samskipti hans vid FFF hafi ekki leitt til neinnar
nidurstédu um stodu lansins. FFF hafi neitad pvi ad um 6logmeett lan veeri ad rada.
Hafi hann talid ad soknaradili @tti engan rétt & endurgreidslu hluta lansins en hafi ekki
rokstutt pad ekki skriflega, einungis 1 samtolum vid soknaradila. Soknaradili telur ad
lan petta heyri undir déma Heastaréttar nr. 50/2013, 464/2012 og 600/2011 og pvi beri
a0 endurreikna pad og endurgreida honum ofgreidslur vegna lansins. Lanid hafi verid
greitt upp 4 arinu 2010.

Soéknaradili visar til pess ad varnaradili sem nua hafi tekid vid eignasafni FFF
hafi ekki tekid afstodu til stodu lansins. Lanid hafi s6knaradili greitt upp 4 arinu 2010
og s¢ enginn agreiningur uppi um ad fullnadargreidsla hafi farid fram midad vid paer
forsendur sem pa hafi verid taldar liggja fyrir um gildi lana i erlendri mynt, sem sidar
felldir domar hafi breytt.

[ kjolfar athugasemda varnaradila, dags. 16. april 2014 kom soknaradili
eftirfarandi athugasemdum & framfeeri.

Soéknaradili visar til pess ad innldnsskuldbindingar FF hafi verid ferdar til
varnaradila vegna akvordunar FME fra 21. mars 2009. Eignir FF, p.m.t. utlan, hafi
verid settar 1 sérstakt félag, FFF, og vedsettar varnaradila til tryggingar
innlansskuldinni. Skuld FF vid varnaradila hafi greidst ad fullu med peim eignum,
m.a. einstaklingslanum sem vistud hafi verid hja FFF. Samningarnir hafi falid pad i
sér ad skuldir einstaklinga vio FFF hafi farst til starfandi vidskiptabanka.

Soknaradili bendir 4 ad 1an hans hafi verid vedsett varnaradila a arinu 2009 og
par med ordid hluti af tryggingu kréfu hans & FFF. Soknaradili hafi greitt 1anid upp &
arinu 2010 til FFF hf. bar sem 14nid hafi verid hluti af tryggingu varnaradila beri
varnaradila ad endurreikna 14nid pott pad hafi verio uppgreitt til FFF hf. & sinum tima.
Samningur varnaradila og FFF hf. um uppgjor vid yfirtoku utldna FF sem FFF hafi
yfirtekido sé ekki opinber og p.al. ekki hversu vidtek abyrgd varnaradila sé.
Soknaradili liti svo 4 ad umratt lan hafi med vedsetningu utldnasafns FFF til
varnaradila 4 arinu 2009, fallid undir skyldu varnaradila til ad endurreika og birta
soknaradila endurreikning & laninu og endurgreida soknaradila ef svo beeri undir.
Vegna pessa beri ekki ad visa malinu fra urskurdarnefndinni.

Vardandi visan varnaradila til 5. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefndina bendir
soknaradili & a0 hann hafi arangurslaust reynt ad fa FFF til pess ad leggja fram
rokstudning fyrir pvi ad tolulegur grundvollur uppgreidslu lans soknaradila veeri
réttur. Vio yfirferslu atlana FFF til varnaradila hafi séknaradili dkvedid ad beina
kvortun til arskurdarnefndarinnar til ad freista pess ad fa nidurstodu um réttarstodu
sina. Varnaradili hafi i athugasemdum sinum annars vegar krafist fravisunar malsins
og borid fram efnislegar astedur fyrir pvi ad ekki beri ad endurreikna lanid. Med pvi
hafi varnaradili tekid badi form- og efnislega & malinu, pannig ad malid sé taekt til
urskurdar par sem badir adilar hafi komid sjonarmidum sinum a framferi vid
urskurdarnefnd.

Soknaradili bendir 4 ad i skuldbreytingarskjali, dags. 5. november 2008, sé
tilgreint ad upphaflega hafi 1anid verid ad fjarhaed kr. 2.100.000, en veitt i myntunum

297



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

CHF og JPY. Soéknaradili telur ad 1an nr. X hafi verid 6logmeett, greitt ut i islenskum
kronum og allar afborganir hafi verid i islenskum krénum sem og uppgreidsla lansins
ario 2010. ba sé tekio fram i 2. t6lul. skilmala skuldabréfsins ad: ,,Gjaldfallnar
fiarheedir umreiknast avallt i islenskar kronur. Ber pd ad greida drattarvexti af
skuldinni pannig reiknadri i samreemi vid 10. gr. sbr. 12. gr. vaxtalaga nr. 38/2001
med sidari breytingum. Heimilt er ad reikna drattarvexti af skuldinni allri fra pvi hun
fellur fyrst i gjalddaga af pessum sokum.* SOknaradili telur ad med pessum akvadum
bréfsins og skuldbreytingarinnar sé ljost ad allar vidmidanir lansins midist vid
islenskar kronur og utreikning drattarvaxta m.v. 16g nr. 38/2001. Pvi hafi lanveitandi i
raun verid a0 gengisbinda islenskt lan.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofu soknaradila verdi visad fra. Til vara
er pess krafist ad krofu soknaradila verdi hatnad.

Kroéfu sina um fravisun byggir varnaradili i fyrsta lagi & pvi ad hann sé ekki og
hafi aldrei verid eigandi umpreatts vedskuldabréfs. Soknaradili hafi gefio bréfid ut til
FF. Likt og fram komi i kvortun sdknaradila hafi soknaradili greitt vedskuldabréfid
upp arid 2010. ba greidslu hafi soknaradili innt af hendi til FFF. Vedskuldabréfio hafi
pvi ekki verid framselt varnaradila.

[ 6dru lagi byggir varnaradili 4 pvi ad 5. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd
um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki standi 1 vegi fyrir pvi ad krafa soknaradila verdi
tekin til efnismedferdar. Samkvaemt hinu tilvitnada akvaedi 5. gr. sampykktanna sé
pad skilyrdi fyrir medferd Grskurdarnefndar ad fjarmalafyrirteeki hafi hafnhad krofu
vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa malid med satt innan fjogurra vikna fra
pvi ad vidskiptamadur lagdi malid fyrir fjarmalafyrirteeki. Varnaradili byggir a ad
petta skilyrdi sé ekki fyrir hendi enda hafi sdéknaradili ekki gert beina fjarkr6fu a
hendur varnaradila og par af leidandi ekki veitt honum fari 4 ad taka afstoou til krofu
hans 40ur en hann hafi beint kvortun til Grskurdarnefndarinnar.

Til studnings varakrofu sinni bendir varnaradili &4 ad sdknaradili visi kvortun
sinni til studnings til ddoma Haestaréttar i malum nr. 50/2013, 464/2012 og 600/2011.
Varnaradili telur pa doma ekki eiga vio i fyrirliggjandi mali par sem peir domar fjalli
allir um hvernig fara eigi med med vexti i tengslum vid endurreikning ldns med
0logmeta gengistryggingu. Mal petta sntiist hins vegar um hvort ad umbpreett
vedskuldabréf s¢ 16gmaett erlent lan eda lan med 6logmeetri gengistryggingu en ekki
hvernig fara eigi med endurreikning pess enda hafi pad ekki verid endurreiknad.

Varnaradili bendir 4 ad engar roksemdir séu i kvortun soknaradila fyrir pvi af
hverju fallast eigi 4 ad vedskuldabréf hans hafi falid 1 sér 616gmeeta gengistryggingu.
Afstada varnaradila s¢ ad umpraett vedskuldabréf sé 16gmeett erlent lan og verdi na
farid yfir 4 hverju varnaradili byggi pa afstodu sina.

Varnaradili visar til pess ad i vedskuldabréfinu sé tiltekid nakvemlega hversu
ha lansfjarhaed eigi ad vera i hvorri hinna erlendu mynta. Par segi jafnframt ad vextir
skuli vera LIBOR-vextir en 1jost megi vera ad slikir vextir séu ekki reiknadir a
islenskar kronur, sbr. m.a. dom Haestaréttar i mali nr. 471/2010. Pessi tilvisun
vedskuldabréfsins til vaxtafots sé pvi til LIBOR-vaxta af hinum erlendu myntum
vedskuldabréfsins, p.e. JPY og CHF. Skilmalabreyting su sem gerd hafi verid a
vedskuldabréfinu beri pad einnig 6tviraett med sér ad um lan i erlendum myntum sé ad
reda.
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Varnaradili visar til domaframkvaemdar Hestaréttar par sem metid sé hvort
lanasamningar feli i sér skuldbindingu i erlendum myntum eda gengistryggda
skuldbindingu 1 islenskum krénum. Af démum Heestaréttar i malum nr. 524/2011,
551/2011 og 552/2011 sé 1jost ad sé erlend lansfjarhad tiltekin i lAnasamningi adila,
pa teljist pad skuldbinding i erlendum myntum og pvi 16gmaet. Engu breyti um betta
mat po lansfjarhed sé greidd lantaka i islenskum kronum eda hin endurgreidd i
islenskum kronum. Vardandi pad visar varnaradili einnig til ofangreindra doma. I
peim malum hafi pad engu breytt vid mat &4 lansskuldbindingu ad pessu leyti ad
lansfjarhaedin hafi verid greidd lantaka i islenskum krénum, tiltekid hafi verid i
lanasamningi adila a0 lansfjarhaedina hafi att ad greida til lantaka i islenskum kronum
eda ad hun hafi i raun verid endurgreidd 1 islenskum krénum, enda hafi lansfjarhed i
peim malum verid tilgreind i erlendum myntum i ldnasamningi adila.

Varnaradili byggir & pvi ad vid mat 4 pvi hvort um 16gmatt erlent lan s¢ ad
reeda eda gengistryggda skuldbindingu i islenskum kronum beri jafnframt ad hafa i
huga meginreglu islensks réttar um frelsi manna til ad bindast skuldbindingum med
samningum vid adra pannig ad samningar teljist gildir nema synt sé¢ fram 4 ad peir fari
i baga vid ofravikjanlegar reglur i settum 16gum. Samkvaemt efni umpratts
vedskuldabréfs hafi verid veitt 1an i hinum erlendu gjaldmidlum, p.e. i tilteknum
erlendum myntum. Leiki vart & pvi vafi ad vilji adila hafi vid samningsgerdina stadid
til pess ad haga skuldbindingunni med pessum heetti.

Varnaradili itrekar ad hann sé ekki og hafi aldrei verid krofuhafi umpreetts
vedskuldabréfs.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad endurreikningi skuldabréfs nr. X, ttgefnu af
soknaradila til FF.

Samkvaemt 4. tolul. akvordunar Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og
skulda FF, dags. 21. mars 2009, var stofnad sérstakt hlutafé¢lag i eigu FF sem tok vid
Ollum eignum félagsins og jafnframt vid Ollum tryggingarréttindum, p.m.t.
vedréttindum, abyrgdum og 6drum sambarilegum réttindum sem tengdust krofum FF.
Dotturfélagid  yfirtok einnig skuldbindingu gagnvart F vegna yfirtoku a
innsteduskuldbindingum FF. Hid nyja doétturfélag gaf ut skuldabréf til F sem
endurgjald fyrir hinar yfirteknu innldnsskuldbindingar skv. 1. t6lul., sbr. 2. tlul. og
abyrgdist hinar yfirteknu abyrgdir skv. 3. tolul. Allar eignir hins nyja doétturfélags FF
skyldu vedsettar til tryggingar fyrir skuldabréfinu sem og hlutabréf 1 dotturfélaginu.
Tryggja skyldi ad vextir skuldabréfsins staedu undir kostnadi og dheettu vegna pessa
gjornings og ad hagsmunir vedhafans veru tryggdir med videigandi skilmalum i
trygginga- og lansskjolum.

[ lok ars 2013 gerdi FFF upp vid varnaradila, sem eignadist m.a.
einstaklingslan FFF.

Skuldabréf soknaradila nr. X var greitt upp arid 2010. Skuldabréfid var skv.
akvordun Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda FF, dags. 21. mars 2009, i
eigu FFF pegar pad var greitt upp. Varnaradili eignadist pvi ekki umratt skuldabréf
og hefur pvi aldrei att kréfu a hendur sdéknaradila samkvamt pvi, pratt fyrir ad skuld
FFF vid varnaradila hafi m.a. verid tryggd med vedi i umreddu skuldabréfi. Med
visan til pess er varnaradili ekki réttur adili mals pessa. Verdur krofum soknaradila &
hendur honum pvi hafnad.
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Urskurdaroro:
Krofu soknaradila, M, a hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 11. jili 2014.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Oddur Olason

300



