URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2014, fostudaginn 19. september, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdoéttir, Johann Témas Sigurdsson og Elisabet Juliusdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 60/2014:

N og

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

uarskurour:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, N og O, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar og F, hér
eftir nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 25. april 2014, med kvortun soéknaradila,
dagsettri 23. april 2014. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 29. april 2014, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur &4 ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 27. mai 2014. Var bréfid
sent sOknaradilum, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 27. mai 2014, og peim gefinn
kostur & ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi,
dagsettu 16. juni 2014. Varnaradila var gefinn kostur 4 ad koma & framfeeri
athugasemdum sinum med bréfi, dagsettu 5. 4gust 2014. Athugasemdir barust med
bréfi, dagsettu 26. agust 2014. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. agust 2014, var
soknaradilum gefinn kostur 4 ad koma 4 framferi athugasemdum sinum.
Athugasemdir sdéknaradila barust med bréfi, dagsettu 29. agust 2014.

Malid var tekid fyrir 4 fundum nefndarinnar 12. og 19. september 2014.

II.
Malsatvik.

bann 31. desember 2007 var skjalid ,,Til dbyrgdarmanna fjarskuldbindinga.
Lan i erlendri mynt* undirritad af soknaradilum og A. Samkvaemt skjalinu var
greidandi ad 1ani ad fjarhao kr. 2.500.000 tilgreind A og soknaradilar voru tilgreindir
abyrgdarmenn. Ekki kom fram hvort meira en helmingi lansfjar yroi varid til greidslu
4 skuldum greidanda eda annarra hjad Sparisjodnum. Stadfestu sOknaradilar ad hafa
fengid og kynnt sér bakling sparisjodanna um sjalfskuldarabyrgdir. Soknaradilar M
og O 6skudu eftir ad greidslugeta greidanda yrdi ekki metin og settu upphafsstafi sina
vid pad val og pa stadfesti soknaradili O ad hann hefdi sé¢d greidslumat. Tiltekid var
ad greidslumat feri avallt fram ef lansfjarhad veeri heerri en kr. 1.000.000. A skjalinu
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hefur ekki verid hakad vid hvort nidurstada greidslumats bendi til pess ad greidandi
geti eda geti ekki efnt skuldbindingar sinar.

Fyrir liggur skjalid ,,Fjarhagsyfirlit ar tolvukerfum FF, sem ber med sér ad
hafa verid breytt pann 31. desember 2007. Samkvaemt pvi voru hreinar tekjur fyrir og
eftir lanveitingu kr. 397.000, greidslubyrdi lana var kr. 64.000 fyrir og eftir
lanveitingu, annar fastur kostnadur var fyrir og eftir lanveitingu kr. 50.000,
framfeaerslukostnadur var kr. 166.000 fyrir og eftir lanveitingu. Afgangur var kr.
117.000 fyrir og eftir lanveitingu.

bann 4. januar 2008 var ,skuldabréf med sjalfskuldarabyrgd i erlendum
myntum med endurskodunarheimild & voxtum & 1 ars fresti®, n nr. X, ad fjarhad kr.
2.500.000 i 50% CHF og 50% JPY, gefid ut af A til FF. Varnaradili hefur nt tekio
yfir réttindi og skyldur FF skv. skuldabréfinu. Soknaradilar tokust & hendur
sjalfskuldarabyrgd in solidum fyrir 6llum skuldbindingum skuldara. Soknaradilar
stadfestu ad hafa kynnt sér efni bréfsins og ad pau gerdu sér grein fyrir pvi i hverju
abyrgd peirra veri folgin og toldu hana samrymast greidslugetu sinni. Jafnframt ad
pau hefou kynnt sér upplysingabakling um abyrgdir og efni gildandi samkomulags
um notkun abyrgda a skuldum einstaklinga.

bann 9. jantiar 2008 undirritudu soknaradilar skjalid ,,Nidurstada
greidslumats®. Oskudu pau eftir ad gangast i abyrgd fyrir A fyrir skuldabréfi ad
flarhaed kr. 2.500.000. Tiltekid var ad nidurstada greidslumats benti til pess ad
lantakandi geeti efnt skuldbindingar sinar midad vid niiverandi fjarhagsstodu. ba kom
fram ad ekki yrdi meira en helmingi lansfjar vario til greidslu 4 skuldum lantakanda
hja sparisjodnum. Stadfestu soknaradilar ad hafa fengid og kynnt sér bakling um
sjalfskuldarabyrgdir og lansved.

bPann 3. névember 2008 og 7. september 2009 voru gerdar skilmalabreytingar
a framangreindu skuldabréfi sem soknaradilar skrifudu m.a. undir.

bann 14. febraar 2014 sendi umbodsmadur skuldara varnaradila tdlvupost fyrir
hond soknaradila M og oOskadi eftir ad abyrgdaryfirlysing hennar yrdi skodud og
rokstudd afstada tekin til gildis hennar. Varnaradili kvad dbyrgdina gilda pann 5. mars
2014.

Soknaradilar skutu malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 23. april
2014.

I1L.
Umkvortunarefni.

Soéknaradilar krefjast nidurfellinga dbyrgda sinna & skuldabreéfi nr. X.

Soknaradilar telja ad starfsmenn L [svo] hafi ekki farid ad logum vid
undirritun skuldabréfs sem utgefid hafi verid i Hafnarfirdi arid 2008. Abyrgdarmenn
hafi verid latnir undirrita sjalfskuldarabyrgd fimm dogum adur en nidurstada
greidslumats hafi legid fyrir og hafi pvi ekki getad kynnt sér nidurstodur
greidslumatsins fyrr en eftir ad pau hafi gengist i dbyrgdina. ba hafi dbyrgdarmonnum
ekki verio gefin nein skyring 4 pvi ad nidurstodur greidslumats hafi borist svo seint
eda verid bodid ad sja forsendur greidslumatsins jafnvel po pad hafi verid jakveett.

Soéknaradilar telja ad ekki hafi verid farid eftir samkomulagi um notkun
abyrgda a skuldum einstaklinga. Pa telja pau ad ekki hafi verid rétt stadid ad
utfyllingu annarra lida i skuldabréfinu.

Soknaradilar visa til pess ad pau hafi skrifad undir skuldabréfid 4. jantar 2008
en pa hafi ekki legid fyrir nidurstada greidslumatsins. A lansskjali merkt ,Til
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abyrgdarmanna fjarskuldbindinga®, dags. 31. desember 2007, hafi ekki verid hakad i
reitinn ,,R40st6fun lansfjar”, sem abyrgdarménnum eigi ad vera kunnugt um adur en
til undirritunar komi. I reitinn ,,Greidslumat o.fl.“ hafi einungis einn abyrgdarmadur
hakad vid ad hann hafi séd greidslumat. Hann segist ni hafa hakad i pennan reit i
fljotfeerni, an pess ad hafa lesid ordalagid, enda hafi ekkert greidslumat legid fyrir
pegar undirritunin hafi att sér stad skv. skjolum bankans. Ekki hafi verid merkt vid
»Nidurstada greidslumats®. Soknaradilar visa til 3. mgr. 4. gr. samkomulagsins mali
sinu til studnings.

Soknaradilar telja ad engu skipti ad nidurstada greidslumatsins hafi verid
jakvaed par sem pad hafi ekki verid vitad fyrirfram pegar 14nid hafi verid undirritad af
adalskuldara og dabyrgdarmoénnum. bad sé pvi ljost ad brotid hafi verid &
abyrgdarmonnum par sem peim hafi ekki verid kynnt nidurstada greidslumatsins fyrr
en fimm dégum eftir undirritun skuldabréfsins, eda pann 9. januar 2014. Pa sé skjalid
,» 11l dbyrgdarmanna fjarskuldbindinga* ekki rétt ut fyllt skv. samkomulagi um notkun
abyrgda. Pad hafi pvi ekki allar upplysingar legid fyrir pegar abyrgdarmenn hafi
skrifad undir skuldabréfid.

Soknaradilar kvedast hafa talid ad pau hafi skuldbundid sig til abyrgdar &
skuldabréfinu vid undirritun pess. Bankinn hafi ekki bodid og/eda kynnt fyrir peim ad
pau geetu tekid abyrgdaryfirlysinguna til baka, p.e. hun hafi verid 6afturkreef i peirra
huga. Dagsetning abyrgdaryfirlysingarinnar hafi pvi skipt miklu mali par sem ekki
hafi verid vitad fyrirfram hver nidurstada greidslumatsins yrdi pegar 1anid hafi verid
undirritad.

Soknaradilar benda & ad tolur i greidslumatinu bendi til pess ad greidslumat
hafi alls ekki verid framkveemt, enda séu tolur fyrir og eftir lanveitingu peer somu. A
skattframtali adalskuldara og sambylismanns hennar fra arinu 2008 megi sja ad
heildartekjur peirra nemi kr. 4.616.903 fyrir 4rid 2007 eda um kr. 384.742 4 manudi.
bessar tolur stydji enn frekar vid pa stadreynd ad greidslumat hafi ekki verid
framkvaemt par sem hreinar tekjur séu sagdar vera kr. 397.000 & manudi i
greidslumatinu.

Vardandi undirritun soknaradila & skilmalabreytingar visa séknaradilar til pess
ad pau hafi ekki haft neitt um malid ad segja par sem pau hafi verid gildir
abyrgdarmenn og hefdi ekki komid til skilmdlabreytinga hefdi 1anid ad o6llum
likindum fallid &4 pau vegna vanskila. Pad sé pvi ljost ad dbyrgdarmdnnum sé ,,stillt
upp vid vegg* pegar komi ad skilmalabreytingum.

IVv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kr6fum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili telur ad soknaradilar hafi enga tilraun gert til ad utskyra hvernig
dagsetning  skjalsins ,,Nidurstada greidslumats® hafi skipt mali fyrir
abyrgdarskuldbindingu peirra eda haldid pvi fram ad vilji peirra hafi stadid til pess ad
gangast ekki i1 dbyrgd vegna jakvaodrar nidurstodu greidslumatsins, sbr. urskurd
urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki nr. 32/2012. Jakvad nidurstada
greidslumatsins hafi bent til pess ad lantaki gaeti stadid vid greidslur af laninu midad
vi0 paverandi fjarhagsstodu sina og hafi soknaradilar ekki & nokkurn hatt synt fram &
ad pau hefou ekki sampykkt ad gangast i sjalfskuldardbyrgdirnar, hefdi peim verid
kynnt hid jakveeda greidslumat adur en pau hafi undirritad abyrgdaryfirlysinguna
sjalfa.
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Varnaradili visar til pess ad ekki verdi séd ad orsakatengsl séu a milli
dagsetningar umreddra skjala og 4byrgdarinnar sem soOknaradilar hafi gengist i.
Varnaradili visar ennfremur til pess ad nidurstodur greidslumatsins séu undirritadar og
setji abyrgdarmenn allir upphafsstafi sina vid IV. kafla samningsins sem kvedi 4 um
greidslumat. Samkvamt pvi verdi ekki s€d ad brotid hafi verid gegn samkomulagi um
notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga fra 2001. Varnaradili hafi 1atid fara fram
greidslumat 4 skuldara. Pad hafi verid undir s6knaradilum sjalfum komid ad d6ska eftir
pvi ad sja pad a0ur en pau hafi veitt sampykki vid pvi ad gangast i sjalfskuldarabyrgd
4 umraddu skuldabréfi. Verdi pvi ekki annad séd en ad varnaradili hafi uppfyllt paer
skyldur sem lagdar hafi verid 4 bankann samkvamt 3. og 4. gr. ssmkomulagsins.

Varnaradili visar til pess ad 1 skjalinu ,,Nidurstada greidslumats® sem
soknaradilar hafi undirritad hafi med skyrum hetti verid lyst peim gognum sem
greidslumat varnaradila hafi byggst 4. Segi par m.a. ad greidslumatid byggi & gdognum
sem varnaradili hafi aflad sér eda lantaki hafi 1atid i té og ad varnaradili geti ekki
borid abyrgd 4 greidslumatinu hafi lantaki veitt rangar eda o6fullnagjandi upplysingar
um fjarhag sinn. Jafnframt sé itrekad ad jakvaed nidurstada greidslumats feli ekki i sér
tryggingu fyrir pvi ad skuldari efni skyldur sinar.

Varnaradili visar til pess ad jafnvel pott umraett greidslumat syni sdmu
fjarhaedir fyrir og eftir lanveitingu pa hafi matid gefid til kynna fjarhagsstodu lantaka
likt og hin hafi verid vid lantokuna. Tekjuafgangur samkvaemt matinu hafi verid
umtalsverdur og hafi nidurstada matsins bent til pess ad lantaki hafi sannanlega haft
fjarhagslega burdi til pess ad takast & hendur frekari fjarhagslegar skuldbindingar.
Alitur varnaradili pvi ad pad hafi ekki pydingu i pessu sambandi hvort gert hafi verid
rad fyrir greidslubyrdi af hinu nyja 1ani i matinu eda ekki.

Varnaradili bendir & ad soknaradilar haldi pvi fram ad varnaradili hafi ofaetlad
tekjur 4 lantaka og maka hennar i forsendum greidslumatsins. [ matinu sé gert rad
fyrir pvi ad manadarlegar radstofunartekjur peirra séu samtals kr. 397.000 en
samkvaemt peim gognum sem soéknaradili leggi fram pa telji pau ad samanlagdar
radstofunartekjur hafi verid kr. 384.742 4 manudi. Muni pvi um kr. 12.258 4 peim
forsendum sem mat varnaradila byggdi 4 og peim upplysingum sem soknaradilar leggi
na fram. Varnaradili telur ad parna sé um 6verulegan mun ad raeda og sé litid til pess
hversu mikill tekjuafgangurinn hafi verid midad vid fjarhagslega stodu lantaka vid
lantdkuna, hvort sem midad sé vid per radstofunartekjur sem mat varnaradila hafi
byggt a eda par radstéfunartekjur sem soOknaradilar geri rad fyrir pa sé 1jost ad
greidslubyrdi lansins hafi rimast innan tekjuafgangsins.

Varnaradili bendir 4 ad skuldabréfid hafi verid ttgefio i jantar 2008 og hafi
soknaradilar ekki gert athugasemdir vid pad fyrr en na. Hafi pau pvi synt af sér
tomleti. AG mati varnaradila hafi soknaradilum verid i 16fa lagid ad koma fram
athugasemdum sinum fyrr. I pvi sambandi visar varnaradili til doms héradsdéms
Reykjavikur i mali nr. E-4871/2011.

Varnaradili bendir & ad soknaradilar haldi pvi fram ad pau hafi ekki haft um
adra kosti ad velja en ad undirrita skilmalabreytingar lansins. Med visan til
skilmalabreytinga lansins og athugasemdalausra undirritana sOknaradila & per veki
varnaradili athygli & pvi ad soknaradilum hafi verid 1jés skuldbinding sin samkvamt
abyrgdaryfirlysingunni. Soknaradilar hafi pannig ekki 4 neinum timapunkti fyrr en na
véfengt gildi abyrgdarskuldbindinga sinna eda gert athugasemdir vid fyrirliggjandi
greidslumat eda nokkur Onnur atridi i tengslum vid framkvaemd lanveitingarinnar,
enda beri athugasemdir soknaradila med sér ad pau liti svo & ad um gildar abyrgdir sé
a0 reda sem skuldbindi pau.
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V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad gildi sjalfskuldardbyrgda soknaradila a skuldabréfi
nr. X, utgefnu af A til FF.

Samkomulag um notkun abyrgda 4 skuldum einstaklinga, dags. 1. névember
2001, er undirritad af Sambandi islenskra sparisjoda f.h. sparisjoda. FF var einn
pessara sparisjoda og leidir varnaradili i mali pessu rétt sinn fra peim sparisjodi. FF
bar a0 fullnaegja peim skyldum sem & honum hvildu samkvemt samkomulaginu, sbr.
dom Hestaréttar i mali nr. 169/2012.

Umrett samkomulag tekur m.a. til pess pegar einstaklingur gengst i
sjalfskuldarabyrgd, sbr. 2. gr. samkomulagsins. Samkvamt 3. gr. samkomulagsins er
fjarmalafyrirtaeki skylt ad meta greidslugetu greidanda nema é&byrgdarmadur 6ski
sérstaklega eftir pvi med skriflegum hatti ad svo verdi ekki gert. Fjarmalafyrirtaki er
b6 avallt skylt ad meta greidslugetu skuldara pegar abyrgd abyrgdarmanns & skuldum
viokomandi skuldara nemur meira en kr. 1.000.000. Samkvemt 3. mgr. 4. gr.
samkomulagsins skal tryggt a0 abyrgdarmadur geti kynnt sér nidurstodu greidslumats
adur en hann gengst i abyrgdina, enda liggi fyrir ad greidandi hafi sampykkt pad.
Bendi nidurstada greidslumats til pess ad greidandi geti ekki efnt skuldbindingar
sinar, en abyrgdarmadur oskar eftir ad lan verdi veitt engu ad sidur, skal hann
stadfesta pad skriflega.

Skjalio ,,Nidurstada greidslumats* var undirritad 5 dogum eftir ad skuldabréf
nr. X var gefid ut. I 3. mgr. 4. gr. samkomulags um notkun abyrgda 4 skuldum
einstaklinga kemur ad tryggt skuli ad abyrgdarmadur geti kynnt sér nidurstédu
greidslumats 40ur en hann gengst 1 dbyrgdina. Varnaradili uppfyllti pvi ekki skyldur
sinar samkvemt 3. mgr. 4. gr. samkomulagsins vid utgafu skuldabréfsins.

[ mali pessu liggur fyrir fjarhagsyfirlit 4 A og maka hennar sem ber med sér ad
hafa verid breytt pann 31. desember 2007. Enginn skrifar undir umreatt skjal.
Samkvemt fjarhagsyfirlitinu var afgangur & manudi tilgreindur kr. 117.000 fyrir og
eftir lanveitingu en greidslubyrdi lana var kr. 64.000 fyrir og eftir lanveitingu. Virdist
pvi ekki hatfa gert rad fyrir greidslubyrdi af ventanlegu lani 1 umraeddu greidslumati.

Soknaradili gerir athugasemdir vid tekjur paer sem tilgreindar eru f
greidslumatinu og leggur fram Dvi til studnings skattframtal adalskuldara og maka
hennar 4arid 2008. Med visan til pess hversu litlu munar & tekjum adalskuldara og
maka hennar i skattframtali 2008 og umraeddu greidslumati verdur ekki fallist &
upplysingar um tekjur i greidslumatinu séu rangar, enda verdur ad lita til pess ad
umratt skattframtal 14 ekki fyrir vio gerd greidslumatsins i lok ars 2007.

Med visan til framangreinds framkvamdi varnaradili greidslumat vid utgafu
skuldabréfs nr. X. Pbar virdist p6 ekki hafa verid reiknad med afborgunum af
vantanlegu lani.

[ domi Heaestaréttar i mali nr. 141/2012 er byggt a4 pvi sjonarmidi ad i
framangreindu samkomulagi um notkun &byrgda & skuldum einstaklinga sé ekki
kvedid 4 um skyldu lanveitanda til ad kynna dbyrgdarmanni i 6llum tilvikum gdgn til
grundvallar nidurstoou greidslumats eda geyma undirgdgn til studnings matinu svo
pau meettu vera adgengileg sidar. Virdist par m.a. skipta mali hvort abyrgdarmanni var
bent 4 pann mdguleika ad kynna sér slik gogn.

Med skjalinu ,,Nidurstada greidslumats® var soknaradila kynnt jakvaed
nidurstada greidslumats, en sama ordalag og sama adferd virdist hafa verid vidhofo
vi0 ad benda abyrgdarmonnum & pann moguleika ad kynna sér gogn til grundvallar
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nidurstodunni og i umraeddu Hestaréttarmali. ba var tilgreint sérstaklega ad jakveaed
nidurstada faeli ekki 1 sér tryggingu fyrir pvi ad skuldari efndi skyldur sinar.

Vid mat & pvi hvort vikja eigi abyrgdum soknaradila til hlidar i 1josi
ofangreinds og med visan til 36. gr. laga nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og
ogilda loggerninga ber ad lita til pess ad sOknaradila var kynnt jakvaed nidurstada
greidslumats pann 9. jantar 2008. Pbratt fyrir ad augljoslega hafi verid kastad til
hondum vid gerd pess greidslumats og ekki verid tekid tillit til afborgana ventanlegs
lans, virdist nidurstadan pratt fyrir pad med réttu hafa ordid jakvaed, enda var afgangur
i greidslumatinu tilgreindur kr. 117.000. Skodun & fram 16gdu skattframtali lantakans
leidir ekki til peirrar alyktunar ad med réttu hafi matt lita svo 4 ad hin stedist ekki
lagmarkskrofur um greidslugetu.

Eru samkvaemt pessu engin orsakatengsl 4 milli pess ad jakvad nidurstada
greidslumats var kynnt sdknaradilum eftir undirritun skuldabréfsins og akvordunar
peirra um ad gangast i dbyrgdina, sbr. t.d. Grskurd trskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirteki nr. 185/2012.

[ 1jési alls framangreinds faest ekki séd ad ésanngjarnt sé af varnaradila ad
halda abyrgdarskuldbindingunni upp a soknaradila. Verdur kréfum peirra um
nidurfellingu abyrgda peirra a skuldabréfi nr. X pvi hafnad.

Urskurdaroro:
Ollum kréfum séknaradila, M, N og O, 4 hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 19. september 2014.

Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Joéhann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Elisabet Juliusdottir
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