URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2014, fostudaginn 5. desember, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki.

Matt eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson,
Hildigunnur Hafsteinsdottir, Johann Tomas Sigurdsson og Oddur Olason.

Fyrir er tekid mal nr. 85/2014:

Mog K
gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeodfero.

Malsadilar eru M og K, hér eftir nefnd sdknaradilar, annars vegar og F, hér
eftir nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 21. juli 2014, med kvortun soéknaradila,
dagsettri 20. juli 2014. Me0 bréfi nefndarinnar, dagsettu 22. jali 2014, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dagsettu 13. agust 2014. Var bréfid sent
soknaradilum, med bréfi nefndarinnar, dagsettu 21. agast 2014, og peim gefinn kostur
4 a0 koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki fra
soknaradilum.

Malid var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 5. desember 2014.

II.
Malsatvik.
bann 3. desember 2004 gafu soknaradilar Ut skuldabréf nr. X ad fjarhaed ad
jafnvirdi kr. 9.450.000 i USD 30%, CHF 20%, JPY 10% og EUR 40% til FF.
Varnaradili hefur na tekid yfir réttindi og skyldur FF skv. skuldabréfinu. Samkvamt
skilmalum skuldabréfsins skyldi endurgreida skuldina med 300 afborgunum & eins
manadar fresti, peirri fyrstu pann 1. janaar 2005.
bann 8. desember 2004 gafu soknaradilar Ut vedskuldabréf nr. Y ad fjarhaed ad
jafnvirdi kr. 3.400.000 i USD 30%, CHF 20%, JPY 10% og EUR 40%, til FF.
Varnaradili hefur na tekid yfir réttindi og skyldur FF. Samkvaemt skilmalum
skuldabréfsins skyldi endurgreida skuldina med 300 afborgunum & eins manadar
fresti, peirri fyrstu pann 1. janaar 2005.

bann 10. oktdber 2008 var gerd breyting & greidsluskilmalum skuldabréfanna
par sem tilteknum fjolda afborgana var breytt i vaxtagjalddaga. Pann 19. november
2008 var gerd breyting 4 greidsluskilmalum skuldabréfanna er vardadi frestun
afborgana og vaxta, pannig ad nasti gjalddagi yroi 1. april 2009. Fram kom ad afallnir
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vextir fra sidasta gjalddaga vidkomandi lans, pann 3. névember 2008 til og med 1.
mars 2009 skyldu leggjast vid hofudstdl lansins og mynda nyjan héfudstol. bann 18.
mars 2009 var frestun 4 greidslum afborgana og vaxta framlengd til 1. juli 2009 og
skyldu afallnir vextir fra 1. mars 2009 til og med 1. jini 2009 leggjast vid hofudstol
vidkomandi lans og mynda nyjan héfudstol.

Pann 23. juni 2009 var enn & ny gerd breyting a greidsluskilmalum
skuldabréfanna og foru pau badi i greidslujofnun. b4 var privegis gert samkomulag
um timabundna breytingu & greidslutilhogun beggja skuldabréfa par sem akvedid var
ad soOknaradilar myndu greida manadarlega kr. 5.000 af hverri milljon krona
upphaflegs hofudstols vidkomandi skuldabréfs, nanar tiltekid pann 27. jali 2010, 2.
april 2012 og 2. oktdber 2012.

bann 3. febrtiar 2011 birti varnaradili enduratreikning fyrir lanin, sem gerdur
var 4 grundvelli akvadis til bradabirgda X laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, i samreemi vid 18. gr. somu laga. bar sem soknaradilar hvorki stadfestu
endurgreidslufyrirkomulag skuldabréfanna né skrifudu undir ny skuldaskjol pvi til
stadfestingar, tilkynnti varnaradili soknaradilum ad hann hefdi sjalfkrafa breytt
lanunum 1 overdtryggd lan med jofnum afborgunum i islenskum krénum, i samraemi
vid fyrirmali akveadis til bradabirgda X laga nr. 38/2001.

A arinu 2012 féllu tveir démar i Heastarétti sem varda enduritreikning
gengistryggdra lana. Hluti gengistryggdra lana varnaradila féll ad mati varnaradila,
undir nidurstodu doéma Heestaréttar og hofst varnaradili i kjolfarid handa vid ad
endurreikna vidkomandi 1dn. Um var ad raeda endurskodun a fyrri enduratreikningi
vidkomandi ldna, sem gerdur var i samraemi vid fyrirmeli 18. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verotryggingu.

bPann 11. mars 2013 sendi soknaradili varnaradila bréf par sem hann krafdist
bess ad varnaradili leidrétti lan nr. X og Y med visan til doma Hestaréttar i malum nr.
464/2012 og 600/2011. Soknaradili kvadst hafa reiknad stodu samninganna midad vid
forsendur Heestaréttar og teldust eftirstodvar framangreindra lana vera kr. 4.381.327.

bPann 19. mars 2013 birti varnaradili endurskodadan endurutreikning fyrir
lanin. Nidurstadan var st ad nyr hofudstoll lans nr. Y veri kr. 2.575.413 en
uppgreidsluvirdi fyrir endurttreikning var kr. 4.639.904 og nam ofgreidsla til
utgreidslu kr. 67.081. Nyr hofudstoll lans nr. X var kr. 4.728.713 en uppgreidsluvirdi
fyrir enduratreikning var kr. 9.615.741, og nam ofgreidsla til utgreidslu kr. 156.394.
Voru lanin leidrétt um pa fjarhaed pann sama dag og skyldu eftir sem adur upphaflegir
eda sidar akvardadir endurgreidsluskilmalar gilda ad pvi er vardadi lanstima,
gjalddaga og adra tilhogun & greidslu skuldarinnar, sbr. 5. mgr. 18. gr. laga nr.
38/2001.

Soknaradilar skutu malinu til nefndarinnar med kvortun dagsettri 20. juli 2014.

I1L.
Umkvortunarefni.
Undir lidnum krofur & kvortunareydubladi soknaradila til nefndarinnar kemur
eftirfarandi fram: ,,Teljum ad d okkur hafi verid brotio ad purfa ad greida
sedlabankavexti afturvirkt.*
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Soknaradilar visa til pess ad af lani nr. X hafi pau greitt pann 2. juni 2009 kr.
590.528 1 vaxtakostnad sem baest hafi vid hofudstol. Af lani nr. Y hafi pau greitt pann
2. juni 2009 kr. 313.737 sem bast hafi vid hofudstol. Varnaradili hafi tjad peim aod ef
pau varu 6satt med pessa nidurstoou getu pau farid 1 mal.

Soknaradilar kvedast alltaf hafa stadid i skilum vid varnaradila. Ef eitthvad hlé
hafi verid pa hafi pad ekki verid & greidslu og pad hafi eingdngu verid af varnaradila
halfu. Allar greidslur hafi verid skuldferdar af reikningi soOknaradila og hafi
varnaradili tekid kr. 450 & hvert bréf manadarlega sem soknaradilar telji of mikio.

Soknaradilar benda & ad af lani nr. X hafi pau borgad pann 2. mai 2007 kr.
2.694.568.

Iv.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili virdist gera pa krofu ad krofum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedst ekki f4 betur séd en ad kvortun soknaradila luti
einvordoungu ad pvi med hvada hetti varnaradili hafi endurreiknad lan soknaradila a
peim timabilum sem ekkert hafi verid greitt af lanunum, p.e. pegar engar
vaxtagreidslur hafi verid inntar af hendi af halfu soknaradila. A umraddum timabilum
hafi varnaradili reiknad overdtryggda vexti Sedlabanka slands fyrir lanin og lagt vid
hofudstol peirra 1 lok umraeddra timabila.

Varnaradili byggir 4 pvi a0 éumdeilt s¢ ad 4 umraeddum timabilum hafi engir
vextir verid greiddir af lanunum. Asteduna fyrir pvi megi rekja til pess ad pann 19.
november 2008 og 18. mars 2009 hafi verid gerdar breytingar 4 greidsluskilmalum
skuldabréfanna 4 pann hatt ad greidslum afborgana og vaxta hafi verid frestad um
tiltekinn tima. Hafi frestunin nad yfir sj6 manada timabil eda fra 3. névember 2008 til
2. juni 2009. bad sé afstada varnaradila ad & pvi timabili hafi soknaradilar enga
fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta, enda hafi sOknaradilar sannanlega enga vexti
greitt til varnaradila fyrir nefnt timabil.

Varnaradili bendir 4 ad tveir domar hafi fallid i Haestarétti 4 arinu 2012 sem
badir vardi enduratreikning & 6logmeetum gengistryggdum lanum. Um sé ad raeda
doma Heestaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012. Med domunum hafi verid talid
a0 akvaedr 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu varu andsted
stjornarskra ad pvi leyti sem pau lutu ad afturvirkum vaxtautreikningi, ad dkvednum
skilyrdum uppfylltum. Doémarnir meli nanar tiltekid fyrir um ad ladnveitanda sé
Oheimilt, vid endurutreikning gengistryggdra lana ad krefja lantaka um haerri vexti en
hann sannanlega hafi greitt, enda hafi hann fullnadarkvittun fyrir greidslu umraddra
vaxta. Mikilvegt s¢ ad hafa i huga ad akvaedi laga nr. 38/2001 standi ad 6dru leyti
o0hoggud en akveedi 18. gr. laganna hafi ad geyma fyrirmali um hvernig uppgjori
vegna enduruatreiknings gengistryggora lana skuli hattad.

Varnaradili visar til pess ad 1 dkvaedi 3. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 komi
fram ad vexti skv. 1. mgr. 18. gr. laganna, p.e. overdtryggdir vextir Sedlabanka
fslands skv. 1. malsl. 4. gr. laganna, skuli reikna fra stofndegi peningakrofu. betta
megi einnig leida af domum Haestaréttar i malum nr. 471/2010 og 600/2011.

Varnaradili byggir 4 pvi ad meginreglan sé su ad 6logmat gengistryggd lan
skuli bera 6verdtryggda vexti Sedlabanka Islands fra stofndegi lansins. Petta megi
rada baedi af ddmum Haestaréttar og 16gum nr. 151/2010 sem breyttu dkvaedum laga
nr. 38/2001. Undantekning fra meginreglunni gildi ef lantaki teljist hafa
fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta, enda hafi hann greitt i samremi vid
greidslufyrirmeali fjarmalafyrirtaekis.
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Samkvemt Dpessu sé pad mat varnaradila ad vid endurskodun &
endurttreikningi lana soknaradila sé varnaradila skylt ad endurreikna ladnin med
overdtryggdum voxtum Sedlabanka Islands fra stofndegi peirra. Fyrir pau
vaxtatimabil sem soOknaradilar hafi sannanlega greitt adra fjarhaed i vexti, i samremi
vi0 greidslutilkynningar varnaradila, sé¢ varnaradila po Oheimilt ad reikna
overdtryggda vexti Sedlabanka Islands 4 lanin enda hafi soknaradilar i slikum
tilvikum fullnadarkvittun fyrir greidslu vaxta. [ tilviki vaxtatimabils 3. névember 2008
til 2. jaini 2009 hafi soknaradilar, sem fyrr segir, enga fullnadarkvittun fyrir greidslu
vaxta, enda hafi engir vextir verid greiddir til varnaradila fyrir umreett timabil.

Varnaradili kvedur pad mat sitt ad pott samid hafi verid vid sdknaradila um
frestun 4 greidslum & pessu timabili, geti peir ekki talist hafa fullnadarkvittun fyrir
greidslu vaxta 1 skilningi doma Hastaréttar i malum nr. 471/2010 og 600/2011. Telja
verdi ad pegar su skilmalabreyting hafi verid gerd hafi badir adilar lagt til grundvallar
rangar forsendur um fjarhad vaxta og hofudstols skuldarinnar. Med sidar tilkomnum
déomum Hestaréttar og 1ogum nr. 151/2010 hafi komid 1 Ij6s ad akvadi
skuldabréfanna og skilmalabreytinganna um vexti skyldu taka breytingum sem af
peim leiddi.

Varnaradili tekur fram ad hann sé na adili ad agreiningsmali sem rekid sé fyrir
doémstolum par sem tekist s€¢ & um hvada vextir skuli reiknast & sambearilegu timabili
og rakid sé hér ad framan, vid enduratreikning, i eins konar profmali um pann
agreining. Pann 28. februar 2014 hafi domur fallid 1 héradsdomi Reykjaness i malinu
og hafi verio fallist & malatilbunad lantaka i pvi mali. Varnaradili hafi pegar afryjao
nidurstodunni til Heestaréttar og s¢ fyrirhugadur malflutningur i malinu pann 22.
september 2014. bvi geri varnaradili pann fyrirvara ad stadfesti Haestiréttur nidurstodu
héradsdoms i nefndu mali, og st nidurstada hafi fordemisgildi fyrir endurttreikning
umprettra lana, askilji varnaradili sér rétt til ad endurskoda framangreinda afstéou
sina.

V.
Nidurstada.

Undir lidnum krofur & kvortunareydubladi soknaradila til nefndarinnar kemur
eftirfarandi fram: ,,Teljum ad d okkur hafi verid brotio ad purfa ad greida
sedlabankavexti  afturvirkt.  Soknaradilum  voru  birtir  endurskodadir
enduratreikningar fyrir 1dn nr. X og Y pann 19. mars 2013, par sem einungis var
midad vid vexti Sedlabanka Islands, sbr. 4. gr. laga nr. 38/2001, & pvi timabili sem
ekkert var greitt af [anunum. Virdist krafa s6knaradila pvi luta ad pvi med hvada haetti
varnaradili hafi endurreiknad lan soOknaradila 4 pvi timabili, p.e. pegar engar
vaxtagreidslur voru inntar af hendi af halfu soknaradila. Frestunin nadi yfir sjo
manada timabil fra 3. ndvember 2008 til 2. juni 2009. Hefur varnaradili lagt pennan
skilning 1 malid.

Samkvemt 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu skal
peningakrafa bera vexti skv. 1. malsl. 4. gr. somu laga ef samningsdkvaedi um vexti
eda annad endurgjald fyrir lanveitingu eda umlidun skuldar eda drattarvexti teljast
ogild. Hid sama 4 vid ef samningur kvedur & um verdtryggingu skuldar samhlida
vaxtadkvedum, og annad tveggja er 6gilt, og skulu pa badi akvaedi samningsins um
vexti og verdtryggingu fara eftir pvi sem kvedid er 4 um i 4. gr. { 4. gr. laga nr.
38/2001 kemur fram ad pegar greida ber vexti skv. 3. gr., en hundradshluti peirra eda
vaxtaviomidun er ad 60ru leyti ekki tiltekin, skulu vextir vera & hverjum tima jafnhair
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voxtum sem Sedlabanki Islands akvedur med hlidsjon af legstu voxtum & nyjum
almennum 6verdtryggdum utlanum hja lanastofnunum og birtir skv. 10. gr.

[ domi Hestaréttar i mali nr. 471/2010 var til Grlausnar hvernig faeri um vexti
af skuldbindingum med gengistryggingu. Nidurstadan var ad i stad umsaminna
LIBOR vaxta skyldu vextir midast vid 4. gr. sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. Nidurstada doma Heastaréttar i malum nr. 600/2011 og 464/2012 var
su ad vextir af gengistryggdoum skuldbindingum toldust fullgreiddir samkvamt
fullnadarkvittun krofuhafa. S& sidastnefndi geeti ekki krafid skuldara um greidslu
vaxta umfram pa erlendu vaxtaviomidun, sem hann hefdi greitt. Rangur
lagaskilningur adila, sem 1a til grundvallar 16gskiptum peirra um vaxtakjor, yroi ekki
leidréttur aftur i timann heldur einungis vegna vaxta til framtidar. Pessir domar veita
hins vegar ekki afdrattarlausa visbendingu um hvernig fara ber med pegar krofuhafi
og skuldari hafa ordid asattir um ad semja upp a nytt um afallna vexti.

Samkvemt almennum reglum krofuréttar ber skuldara ad inna af hendi til
krofuhafa pa greidslu, sem kvedid er & um i samningi milli peirra, eftir nénari
fyrirmalum samningsins og ad peim slepptum peim réttarreglum, sem gilda um
logskipti peirra. Ohjakvamileg afleiding peirra efnda skuldarans, sem greidsla felur i
sér, er jafnframt st ad hann losnar undan skyldu sinni og krofuréttindin lida par med
undir lok. Pegar kvedid er 4 um skyldu i samningi til ad greida skuld i tilteknum
afongum, svo sem a vid um lanssamninga adilanna sem skuldabréf soknaradila til
varnaradila 3. og 8. desember 2004, folu i sér gildir pad sama og ad framan segir
sjalfstett um hvern afangann, sem birtist paA 1 mynd afborgunar eda annars konar
hlutagreidslu af umfangsmeiri skuldbindingu. P6 svo ad pad hafi ekki berum ordum
verid sagt i fyrrmefndu skuldabréfi ad soknaradilum beri ad inna af hendi greidslu
afborgana af hofudstdl skulda sinna og vaxta med peningum er Otvirett eftir
almennum reglum krofuréttar ad pad hafi peim verid skylt ad gera. Oumdeilt er ad
engar slikar peningagreidslur foru fram a timabilinu sem agreiningur i mali pessu
vardar. bess 1 stad somdu adilarnir um tiltekna frestun greidslna sdknaradila, sem
samid hafoi verid um i skuldabréfinu, pannig ad afallnir vextir battust vid hofudstol
skuldarinnar. Med pessum samningum lidu engin krofuréttindi varnaradila undir lok,
heldur folu peir adeins i sér umlidan skulda soknaradila, sem greidd yrdi & sidari
stigum i annars konar 4fongum en upphaflega hafdi verid radgert. St skipan, sem
leiddi af pessum samningum, geymir pannig engin pau megineinkenni greidslu, sem
ad framan var getid, sbr. dom Heestaréttar i mali nr. 170/2014.

A0 framangreindu virtu verdur ad hafna kréfum sdknaradila i mali pessu.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M og K, 4 hendur varnaradila, F., er hafnad.

Reykjavik, 5. desember 2014.
Haukur Gudmundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Oddur Olason
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