URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2015, fostudaginn 19. jini, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hildigunnur
Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekio mal nr. 4/2015:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

uarskurour:

I.
Malsmedferd.

Malsadilar eru A, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst Grskurdarnefndinni 23. jantiar 2015, med kvortun sdknaradila, dags.
21. jantar 2015. Med tolvupdsti nefndarinnar, dags. 27. jantar 2015, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi/tolvupdsti dags. 2. mars 2014. Var bréfid sent soknaradila,
med tdlvuposti nefndarinnar, dags. 3. mars 2014, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir séknaradila barust med bréfi, dags. 11.
mars 2014.

Malid var tekid fyrir a fundi nefndarinnar 19. jani 2015.

II.
Malsatvik.

B gaf Ut vedskuldabréf nr. X til FF pann 15. desember 2003.. Samkvamt
fyrirsogn veOdskuldabréfsins var pad 1 ,erlendum myntum/mynteiningum og 1
adfaraordum meginmals pess vidurkennir lantaki ad skulda skuldareiganda ,,eftirfarandi
erlenda fjarhed: JPY 18.230.000 [...] EUR 139.000 [...]*. P4 var i vedskuldabréfinu
meelt fyrir um ad skuldin beri vexti sem séu sex manada LIBOR/EURIBOR-vextir eins
og peir akvardist fyrir vidkomandi gjaldmidil hverju sinni ad vidbzttu 2,80%
vaxtaalagi. Samkvaemt vedskuldabréfinu var lantaka heimilt ad 6ska eftir breytingu a
myntsamsetningu vedskuldabréfsins, en st takmorkun var gerd ad hamarksfj6ldi mynta
vaeru prjar i senn eda samkvemt nanara samkomulagi skuldaraciganda og lantaka. |
vedskuldabréfinu var jafnframt tekid fram ad lantaki veiti skuldareiganda heimild til ad
skuldfeera vidskiptareikning sinn  vid FF, fyrir afborgunum, voxtum og
innheimtukostnadi, en fyrir liggur ad par s¢ um ad rada tékkareikning i islenskum
kronum.

Pann 20. april 2007 var gerdur vidauki vid vedskuldabréfid par sem soknaradili
tok yfir skyldur skuldara [ pessari skuldskeytingu var skuldbinding séknaradila
samkvemt vedskuldabréfinu einungis tilgreind med hinum erlendu gjaldmidlum sem
hin samanst6d af, en eftirstodvar hofudstols m.v. 16. april 2007 voru ad fjarhaed EUR
104.248 og JPY 13.672.502. I skuldskeytingunni kom fram ad 4 peim degi nami
uppgreidsluverdmati  lansins 1 islenskum  kronum  16.958.632.  Skilmalum
vedskuldabréfsins var breytt med fjorum vidaukum; fyrst pann 23. desember 2008 a
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pann hatt ad endurgreidsluferli var frestad um 6 méanudi og dkvedum um drattarvexti
breytt, 60ru sinni pann 29. mars 2009 ad pvi er vardadi myntsamsetningu
vedskuldabréfsins en i umraeddum vidauka segir ,,ad 1 stad pess ad midast vid jafnvirdi
islenskra krona i ofangreindum mynt/myntum og tilgreindum hlutfollum pa skuli
fjarhaed framvegis midast vid evrur 100% (EUR), pridja sinni pann 29. juni 2009 4
pann hatt ad endurgreidsluferli var frestad um 6 manudi, og loks fjérda sinni pann 4.
febraar 2011 en pé var endurgreidsluferli skuldarinnar breytt med nanar tilteknum haetti.
f 61lum tilvikum var fjarhad skuldarinnar tilgreind i erlendum gjaldmidlum i skjélunum
um skilmalabreytingu en jafnvirdisfjarhedar i islenskum kronum par ekki getid.
Jafnframt voru margvislegir vidaukar gerdir vid vedskuldabréfid er lutu ad tilferslu
aflahlutdeildar en i peim var fjarh@d vedskuldabréfsins einungis tilgreind i hinum
erlendu gjaldmidlum.

bann 29. januar 2013 gaf soknaradili Gt vedskuldabréf nr. Y, upphaflega ad
fjarhaed kr. 14.040.000. Andvirdi bréfsins var radstafad inna vedskuldabréf nr. X. 1 10.
gr. vedskuldabréfsins var svohljédandi akvaedi: ,.Komi til frekari endurutreiknings a
hinu uppgerda lani sem leidi til pess ad lantaki eignist frekari krofur a bankann um
endurgreidslu, pa skal andvirdi hennar radstafad til leekkunar a skuldabréfi pessu.*

Med bréfi, dags. 2. névember 2011, tilkynnti varnaradili ad pad veri mat
bankans ad umrett vedskuldabréf faeli 1 sér 6logmeeta gengistryggingu. Jafnframt
tilkynnti varnaradili ad hann hafdi dkvedid ad endurreikna 14nid samkvaemt akvaedum
laga fra desember 2010 um breytingu a logum 38/2001, p.e. midad vid legstu
overdtryggdu vexti sem Sedlabanki Islands birti samkvamt 10. gr. laga nr. 38/2001.
Utreikningurinn leiddi til pess ad hofudstoll vedskuldabréfsins leekkadi wr kr.
28.806.367 i kr. 17. 550.109.

Med bréfi, dags. 17. jali 2013 tilkynnti varnaradili soknaradila ad bankinn hefdi
endurreiknad vedskuldabréf nr. X umfram skyldu, sbr. bréf bankans fra 2. névember
2011. 1 1josi sidari domafordema Haestaréttar, sem rakin eru i bréfinu, telji bankinn ad
14nid hafi 1 raun verid erlent lan en ekki gengistryggt lan. Hann myndi pvi ekki leidrétta
1anid & grundvelli sjéonarmida um fullnadarkvittanir og stada lansins yroi obreytt.

II1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad vidurkennt verdi ad varnaradila beri ad endurreikna
lan nr. Y, 40ur nr. X, i samreemi vid doma Heestaréttar islands um fullnadarkvittanir og
leekki hofudstol lans nr. Y 1 kjolfario i samraemi vid endurutreikning lansins.

Soéknaradili kvartar yfir afstodu varnaradila sem fram hafi komid i bréfi bankans
dags. 9. jantar 2015, par sem sOknaradila var neitad um enduratreikning a lani peirra i
samremi vid doma Haestaréttar um fullnadarkvittanir.

Soknaradili moétmeelir peim skilningi varnaradila ad ekki s¢é um ologmeett
gengistryggt lan ad rada. Byggir félagid 4 pvi ad varnaradili s¢ bundinn vid fyrri
afstodu sina um ad um 6logmaett gengistryggt lan s€ ad reda og pvi verdi bankinn ad
fara eftir domum Heestaréttar um gildi fullnadarkvittana og endurreikna ofgreiddar
greidslur til lekkunar 4 umraeddu lani. Eins og rakid sé i bréfi soknaradila dags. 1.
desember 2014 hafi soknaradili aldrei fengio gjaldeyri i sinar hendur né hafi hann keypt
gjaldeyri honum ad vitandi. Varnaradili eigi ekki né hafi hann nokkurn timan att
gjaldeyrisreikning og hafi aldrei 6skad eftir erlendu lani. I takt vid pad sem hafi gerst 4
markadi & peim tima sem 14nid hafi verid tekio hafi soknaradili nytt sér pa fjarmalaafturd
sem bankar budu 4 markadi 4 peim tima, p.e. gengistryggd lan sem sidar kom i ljos, ad
var 0logleg fjarmalaafurd. Soknaradili bendur & ad allar greidslur af umraeddu lani hafi

18



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

verid greiddar i islenskum kronum og hafi kronureikningurinn verid skuldfaerdur fyrir
greidslum af laninu. Lanid hafi verid greitt Ut 1 islenskum kronum. Erlendar myntir hafi
aldrei farid um hendur séknaradila né 4 nokkurn reikning i hans eigu.

bad sé ad mati soknaradila alls ekki s¢ afdrattarlaust ad avallt sé¢ skyrlega visad
til mynta i heiti lanssamnings hans og vidaukum vid hann og ekki getid par um jafnvirdi
lansins 1 islenskum kronum. Um pad sé m.a. vitnad i bréfi soknaradila fra 1. desember
2014.

[ fyrrgreindu bréfi varnaradila hafi verid byggt 4 ad i domum Heestaréttar hafi
komid fram ad miklu mali skipti hvernig ordalag lanasamnings hafi verid hattad sem og
vidaukum vid pa. Séknaradili telur po ad pad eitt og sér skipti hinsvegar ekki 6llu mali.
A0 mati Hestaréttar verdi einnig ad horfa til annarra patta eins og efnda auka og
adalskyldna og hvort gjaldeyrir skipti raunverulega um hendur. Soéknaradili telur Ij6st ad
um malamyndagerning hafi verid ad raeda par sem hvorki hafi verid eftir 6skad eftir
erlendu lani eda etlun lantaka ad taka erlent 1an. Lantaki hafi nytt sér pa lanaafurd sem
i bodi var, p.e. gengistryggt lan, sem sidar hafi verid demt 6logleg af Haestarétti.

Soknaradili bendir 4 félagid hafi engu radid um form eda efni samningsins.
»Hvitt verdi ekki svart p6d pad sé kallad svart“. Horfa verdi til pess ad hvernig
samningurinn og vidauki vid hann séu annarsvegar og hvernig hann hafi verid efndur og
hvernig raunveruleikinn hafi verio hinsvegar. Ljost megi vera ad ekki s¢ unnt ad tilka
doéma Hastaréttar a pa leid ad einungis ordalag i lanasamningum radi 6llu um talkun
peirra. Ef svo veari hefdi hestiréttur sett fram nyja reglu sem rutt hefdi 6drum
skyringum og fyllingarreglum samningaréttar ur vegi.

Soéknaradili bendir jafnframt 4 ad tilgreiningar i vidaukum og lanasamningi hafi
ekki verid eins skyrar og fram hafi komid i svari varnaradila, sérstaklega sé rétt ad
benda 4 eftirfarandi atridi:

1) Ef a0 um erlent lan hefdi verid ad raeda, pa ®ttu ad liggja fyrir kaupnotur fyrir
erlendum gjaldeyri sem syni fram 4 ad vid toku lansins hafi bankinn eda forveri hans
keypt umraeddan gjaldeyri i stad peirra kréna sem séknaradili hafi fengid i hendur vid
utborgun skuldabréfsins. Ef ekki sé ljost ad um malamyndagerning hafi verid ad reda
og gengistryggt lan. Slikar kaupndtur hefou verid fyrsta visbending um ad um erlent lan
hefoi verid ad reda, pd per hefou ekki negt einar og sér.

2) Soknaradili visar til pess ad 1 yfirliti yfir umraett 1an hafi komid fram ad stada
pess veri einungis reiknud i islenskum krénum. Hafi komid fram i skjalinu ad islenska
krénan veri vidmidunarmynt lansins sem syni ad 1anid sé gengistryggt en ekki erlent
lan.

3) Soknaradili telur ad kvittun fyrir greidslu inn 4 hid gengistryggdalana syni ad
1jost sé ad eins og avallt hafi verid greitt af laninu i kronum en aldrei hafi verid keyptur
gjaldeyrir. Soknaradili hafi alla veganna aldrei sé€d slikar kaupnotur.

4) Soknaradili bendir jafnframt 4 ad milliferslur syni ad avallt hafi verid greitt af
laninu beint af kronureikningi hans og hafi félagid aldrei fengid neinar nétur fyrir pvi ad
keyptur hafi verid gjaldeyrir til ad greida af laninu, sem veri augljoslega fyrir hendi ef
um hefdi verid ad reda erlent lan en ekki gengistryggt lan.

5) Pa hafi uppgefnar fjarhadir lansins verid i islenskum krénum auk hinna
erlendur mynta sem lanid hafi verio tengt vid.

6) Soknaradili bendir 4 ad i skuldskeytingu vegna lansins fra 20. april 2007 hafi
auk tilgreiningu til hofudstols lansins i myntum verid tilgreind fjarhaed lansins i
islenskum kronum.

7) Jafnframt bendir soknaradili 4 ad sérstaklega hafi verid vitnad til vidauka vid
vedskuldabréfio, dags. 29. mars 2009 en bpar sagdi: ,,Skuldari Oskar eftir og
sparisjoourinn | Keflavik hefur sampykkt ad gera pa breytingu a myntsamsetningu
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skuldabreéfsins ad i stad pess ad midast vid jafnvirdi islenskra krona i ofangreindum
mynt/myntum og tilgreindum hlutfollum pa skal fjarhed framvegis midast vio evrur
100% EUR*. Ennfremur sé ljost ad vitna hafi att til upphaflegu fjarhadarinnar i
islenskum krénum en nakvaem tilgreining til fjarhedarinnar hafi fallid nidur vid gerd
vidaukans. Af pessu sé 1jost ad skuldareigandi sjalfur hafi litid svo 4, sem stadfest hafi
verid med bréfi varnaradila, ad um gengistryggt lan hafi verid ad raeda og ordalagid um
jafnvirdi i islenskum kronum einfaldlega stadfesti pad sem 6ll 6nnur atvik malsins beri
med sér.

8) Loks bendir soknaradili 4 ad fjarmalastofnun sem hafi sent félaginu
tilkynningu pess efnis ad hun hafi komist ad peirri nidurstédu ad lan pess veari 6loglegt
gengistryggt lan, geti ekki fra sjonarhodli laga og peirrar abyrgdar sem lagdar séu a
hendur fjarmalastofnunum, sidar dkvedid ad ekki hafi verid um o6loglegt lan ad reda.
Fyrri akvordun verdi ad standa og gilda alla leid. Pannig ad su akvordun ad flokka lanid
sem 0loglegt 1an hafi pad 1 for med sér ad varnaradili verdi ad endurreikna 1anid alla leid
og ut fra ddmum um fullnadarkvittanir. Ef varnaradili kemist upp med pa hattsemi ad
geta ymist dregid ar eda batt vid skyldur pa vaeru neytendur og lanatakar i harla
ovenjulegri stoou. Fyrri afstada hans til umraedds lans verdi einfaldlega ad standa med
peim 16gfylgjum sem ad pvi leida.

Hvad vardar athugasemdir varnaradila pa bendir soknaradili & ad i umraeddu
bréfi varnaradila fra 2. november 2011 hafi ekki verid gerdur neinn fyrirvari um ad
bankinn geeti sidar breytt flokkun sinni & umraeddu lani. Varnaradili hafi kosio ad gera
enga slika fyrirvara og verdi pvi ad bera hallan af pvi. Samkvaemt meginreglum
samningaréttarins s¢ bréf varnaradila frad 2. névember 2011 akvod sem beint hafi verid
til soknaradila einhlida af varnaradila og skapad rétt sdknaradila til handa. Akvodin hafi
verid an fyrirvara og 6afturkallanleg af peim sokum. Ekki einungis hafi bréf varnaradila
skapad rétt hja soknaradila heldur hafi bréfid byggt upp réttmetar vaentingar um
endurreikning 4 laninu i samraemi vid fordamisgildi doms nr. 600/2011. I bréfi
varnaradila segi ,,Bankinn er ad meta fordemisgildi doms nr. 600/2011 og liggur su
nidurstada ekki fyrir. Ef nidurstadan verdur ad lanio falli undir fordemi domsins
verour pessi endurreikningur leidréttur i samremi vio pad*. Soknaradili telur 1jost ad
varnaradili hafi sjalfur sagt ad 1anid yrdi endurreiknad ef 1anio félli undir fordemi doms
600/2011, sem pad hefoi gert ef bankinn hefdi ekki sidar skipt um skodun um l6gmaeti
lansins. Pvi hafi varnaradili einfaldlega adur tilkynnt soknaradila ad lanid yrdi
endurreiknad. Ny afstada varnaradila til lans sOknaradila hafi ekki verid tilkynnt fyrr en
med bréfi bankans pann 17. juli 2013 eda 20 manudum sidar. Ljost megi vera ad undir
engum kringumstedum geti lanastofnun hagad sér 4 pennan hatt. [ 20 manudi hafdi
soknaradili bedid endurreiknings & grundvelli doms Hastaréttar i mali 600/2011.

Soknaradili telur ad 1 pessu 1josi megi velta fyrir sér réttardryggissjonarmioum
og hefdbundnum reglum um talkun 6skyrra samningsadkvada pegar annarsvegar eigist
vi0 sérfredingar eda stofnanir med sérfraedipekkingu & tilteknu svidi og hinsvegar
leikmenn. Ef nidurstada kerunefndarinnar yrdi & pa leid ad sOknaradila veri talid
heimilt ad senda 1t tilkynningar til lantaka um flokkun lana peirra an fyrirvara en sidan
breyta flokkuninni peim i 6hag eftir 20 manudi pegar vidkomandi hafi & peim tima
O0last réttmeetar vaentingar um endurreikning pa megi velta fyrir sér hvernig
vidskiptamenn banka almennt eigi ad geta treyst bankakerfinu. Leggja verdi pa skyldu a
herdar lanastofnana ad pau bréf sem pau sendi Ut séu ad efni til rétt og ekki séu settir
fram fyrirvarar i peim séu pau an fyrirvara og haldi a0 efni til. Ef mistok séu gerd pa séu
pau leiorétt innan edlilegs tima og pegar akvordun liggi fyrir um edli réttinda lantaka pa
s¢ ekki hagt ad breyta henni sidar lantaka til tjons.
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Soéknaradili visar enn fremur til pess ad varnaradili geti ekki upp 4 sitt einsdeemi
akvedi0, eftir ad hafa gefid ut yfirlysingu um ad um veeri ad reda 6logmaett gengistryggt
lan og gefid sjalfur Gt ad 1anid verdi enduratreiknad med hlidsjon af domi 600/2011,
akvedi0 ad ekki s€ um oOlogmatt gengistryggt 1an ad reda og hafna enduratreikningi.
Varnaradili sé¢ bundinn af fyrri akvordun sinni  og akvod sem hann hafi beint ad
soknaradila. Afturkollun hans &4 akvordun sem hann hafi tekid 20 manudum adur fai
ekki stadist hvorki Ut frd peim sjonarmidum sem beita verdi 4 varnaradila sem
lanastofnun eda ut fra almennum reglum samningaréttarins. Vardandi gildi yfirlysinga
banka i pessum efnum visar varnaradili til doms Heestaréttar i mali nr. 156/2011.
Domurinn syni fram 4 ad varnaradili geti undir engum kringumstedum afturkallad
akvordun sina um flokkun lans sdknaradila eda gangid 4 bak orda sinna um adur
lofadan endurreikning.

Séknaradili hafnar 6llum rokum varnaradila pess efnis ad ekki séu fyrir hendi
skilyrdi til ad vikja fra meginreglunni um rétt krofuhafa til viobotargreidsina. Byggir
félagid & pvi a0 oll skilyrdi séu til pess ad taka til greina sjonarmid um fullnadarkvittun
fra hendi soknaradili og eigi pvi varnaradili ekki rétt &4 frekari greidslu vegna vaxta fyrir
lidna tid. Hafi varnaradili ekki lagt fram nein gogn eda visad til fullnegjandi
lagasjonarmida sem leida til annarrar nidurstodu.

Hvao vardar edli lansins sjalfs pa itrekar soknaradili ad aldrei hafi att sér stad
vioskipti med gjaldeyri vegna lantokunnar eda greidslu af afborgunum 4 laninu.
Soknaraoili hafi ekki att gjaldeyrisreikning 4 pessum tima og aldrei hafi hann keypt
gjaldeyri til pess ad greida af laninu. Allt uppgjor lansins hafi farid fram i islenskum
kronum. Megi i pvi samhengi benda 4 dom Heestaréttar fra 14. febraar 2011 i mali nr.
604/2010.

Soéknaradili telur ad peir domar sem varnaradili hafi visad til hafi ekki pydingu
vi0 urlausn pess mals par sem i peim skuldabréfum sem par hafi verid deilt um hafi
verid gerOur askilnadur um ad greida skyldi af bréfunum med islenskum krénum. Slikur
askilnadur hafi ekki verid i skuldabréfi soknaradila. Soknaradili hafi hinsvegar aldrei
verid krafinn um erlendar myntir vid greidslur af laninu, og hafi varnaradili ekki synt
fram & annad en ad allar greidslur 1 kringum skuldabréfid hafi att sér stad i islenskum
kronum.

Soknaradili bendir a4 ad varnaradili, sem sérfredingur & svidi fjirmalagerninga,
geti ekki borid fyrir sig ad par sem hann hafi endurutreiknad 1anid adur, beri honum
ekki skylda til pess ad gera pad 4 grundvelli fullnadarkvittana. bratt fyrir ad komist yroi
ad peirri nidurstddu ad um 16gmaett lan hafi verid ad rada, geti varnaradili ekki hafnad
pvi ad endurutreikna 14nid a grundvelli fullnadarkvittana vegna l6gvillu sinnar adur. Pad
s¢ ekki sOknaradila ad bera dbyrgd & mistokum varnaradila ef svo beri undir og eigi
soknaradili skylausan rétt til pess ad 1anid verdi endurutreiknad i samremi vid déma
Hestaréttar.

Hvad vardar rokstudning varnaradila pess efnis ad ekki hafi verid um 6logmeett
gengistryggt lan ad reeda og pvi hafi domar Heestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012
og 50/2013 ekki fordemisgildi og bendir soknaradili enn a ad varnaradili hafi adur
kvedid 4 um ad um 6l6gmeett 1an hafi verid ad reda og sé hann bundinn vid pa afstodu
sina. Varnaradili hafi med bréfi sinu 2. névember 2011 byggt um réttmaetar ventingar
soknaradila pess efnis ad um 6logmeett gengistryggt 1an veri ad reda. Haestiréttur hafi i
démum sinum talid ad réttmaetar ventingar teljist til eignar. Megi til ad mynda benda &
dom Haestaréttar i mali nr. 48/2004 par sem Hastiréttur fjalli um réttmaetar vantingar.

Af framangreindu sé¢ pvi ljost ad varnaradila beri ad endurttreikna lan
soknaradila.
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IV.
Athugasemdir varnaradila.
Varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila verdi hatnad.

bad er afstada varnaradila ad vedskuldabréf nr. X sé skuldbinding i erlendum
myntum. Varnaradili bendir 4 ad i ddomum sinum um hvort skuldbinding sé um lan i
erlendri mynt eda islenskum krénum bundid gengi erlendrar myntar hafi Heestiréttur
fyrst og fremst lagt til grundvallar skyringu 4 formi og meginefni peirra gerninga sem
liggja til grundvallar skuldbindingunni, sbr. m.a. doma Heestaréttar fra 23. névember
2011 i malum nr. 551/2011 og 552/2011 og fra 16. mai 2013 i mali nr. 757/2012. 1 pvi
sambandi skipti einkum mali hvernig sjalf skuldbindingin sé tilgreind i peim. I
domafordemum Hastaréttar komi fram ad vid arlausn & pvi hvort ad um gilt lan i
erlendum gjaldmidli sé ad reda eda 6logmaett gengistryggt 1an i islenskum kronum sé
fyrst ad lita til heitis skuldabréfsins sem deilt sé um, tilgreiningu lansfjarhedar og hvort
ad vaxtakjor séu i samraemi vid pad um erlent lan sé ad reda sbr. m.a dom Heestaréttar
frad 7. jani 2012 1 mali nr. 524/2011.

Varnaradili telur ad um hafi verid ad raeda skuld reista 4 vedskuldabréfi sem
samkvemt yfirskrift pess hafi verid i erlendum gjaldmidlum par sem fjarhad
skuldarinnar hafi verid skyrlega tilgreind i tveimur erlendum myntum. Vextir af laninu
hafi verid tilgreindir Libor vextir af hinum tilgreindu fjarheedum asamt fostu vaxtaalagi.
b4 hafi fjarhaed skuldarinnar i skilmélabreytingum vedskuldabréfsins verid tilgreind i
hinum erlendu gjaldmidlum en jafnvirdisfjarhaedar i islenskum kronum ekki getid. Form
og efni vedskuldabréfsins hafi pvi otviraett borid med sér ad um veaeri ad reda lan i
hinum tilgreindu erlendu myntum. P& visar varnaradili jafnframt til pess ad af ddmum
Heestaréttar, m.a. frd 7. juni 2012 i mali nr. 524/2011 og fra 5. desember 2013 1 mali nr.
446/2013, verdi radid ad ekki skipti mali pott greidslur fari fram i islenskum krénum
pegar skyrt komi fram i skuldaskjali ad skuldin sé i erlendri mynt.

b4 hafnar varnaradili pvi ad leidrétta skuli endurttreikning & grundvelli
fullnadarkvittana og visar i1 pvi sambandi til pess ad endurutreikningur varnaradila a 1ani
soknaradila i oktober 2011 hafi leitt til pess ad soOknaradili fékk nidurfelldar kr.
11.256.258 af hofudstdl 4 16gmeaetu erlendu lani. Varnaradili hafi ekki innheimt pa
krofu. Samkvaemt pvi hefdi endurttreikningurinn leitt til lakari stédu varnaradila sem
krofuhafa. Jafnamt visar varnaradili til pess ad varnaradili telji ad i tilviki séknaradila
hafi ekki verid um vidbotarkrofu vegna vaxta fyrir lidna tid ad reda heldur nidurfellingu
hluta lans vegna 16gvillu sem adilar voru i. Pvi eigi meginreglan um vidbotargreidslu og
undantekningar fra henni vegna fullnadarkvittana ekki vid.

Varnaradili telur pvi ad sannarlega hafi verid um skuldbindingu i erlendri mynt
ad reda. Akvadi VI. kafla laga nr. 38/2011 um vexti og verdtryggingu eigi pvi ekki vid
enda sé¢ ekki um ad raeda verdtryggingu samningsfjarhadarinnar i skilningi VI. kafla
laganna. Visist par einkum til 1. mgr. 13. gr. laganna.

Varnaradili bendir & ad 16g nr. 38/2001 hafi ekki a0 geyma skilgreiningu & pvi
hvao skuli teljast vera ,,skuldbinding um lansfé i islenskum kronum®. Af pvi leidi ad
talka verdi skuldbindingu adila 1 hvert og eitt skipti samkvaemt fyrirliggjandi samningi
og ordalagi hans. Vid pa tulkun verdi ad horfa til grundvallarreglu samningaréttar um
samningsfrelsi adila, en af henni leidi m.a. ad allar takmarkanir fra henni verdi ad tulka
prongt. ba hafi pvi verio slegio fostu af Haestarétti ad vid petta mat purfi fyrst og fremst
a0 lita til form pess gernings sem liggi til grundvallar skuldbindingunni. Hafi rétturinn
lagt dherslu 4 ad hér skipti einkum mali hvernig sjalf skuldbindingin hafi verio tilgreind
i vidkomandi 16ggerningi. Hafi lansfjarhed verid tilgreind a forsidu lanssamningshafi
Haestiréttur pannig talid ad peir samningar séu um skuldbindingar i erlendri mynt, sbr.
ofangreinda doma. Hafi formskilyrdinu ekki verid fullnaegt pannig ad i lanasamningi
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eda skuldabreéfi s¢ getid um lansfjarhedina sem jafnvirdi islenskra krona og adeins getid
um hlutféll hinna erlendu mynta hafi Hestiréttur horft til pess hvernig adilar
samningsins efndu samningsskyldur sinar. 1 vedskuldabréfi nr. X hafi fjarhaed lansins
verid tilgreind 1 hinum erlendu myntum, p.e. JPY 18.230.000 og EUR 139.000. Pvi hafi
ekki purft ekki ad horfa til pess hvernig adilar samningsins efndu samningsskyldur sinar
heldur feli formid 1 sér ad um hafi verid ad reda skuldbindingu i erlendum myntum.

Varnaradili byggir samkvamt framangreindu 4 pvi ad sannanlega s4 um ad reda
skuldbindingu i erlendum myntum. I pessu samhengi leggi varnaradili dherslu & ad i
fyrirsogn  vedskuldabréfsins segi ad Dpad sé ,,Vedskuldabréf i erlendum
myntum/mynteiningum*‘. Lansfjarhadin hafi verid tilgreind i erlendum myntum og hafi
jafnvirdi hennar i islenskum kréonum hvergi verid tilgreint. P4 hafi hin erlenda
lansfjarhad verid tilgreind st sama vid utgreidslu lansins og i vedskuldabréfinu, auk
pess sem gengi fjarhadarinnar hafi verid sérstaklega tilgreint. Ennfremur hafi fjarhaed
skuldarinnar i skilmalabreytingum, dags. 23. desember 2008, 29. mars 2009, 29. jani
2009 og 4. febriar 2011, verid tilgreind i hinum erlendu gjaldmidlum en
jafnvirdisfjarhaedar 1 islenskum krénum ekki getid. Varnaradili telur pvi framangreint
vera Otviratt til marks um ad lanveitingin hafi verid i erlendum myntum. Pegar af peirri
astaedu eigi reglur laga nr. 38/2001 um heimildir til verdtryggingar lansfjar i islenskum
kréonum ekki vid.

Hvad vardar einstakar malsastedur soOknaradila pd moétmelir varnaradili
sérstaklega sem rongum og 6sonnudum hvers konar malsastedum um ad akvedi
vedskuldabréfsins, sem beri pess augljoslega merki ad um erlenda lansskuldbindingu
hafi verid ad rada til malamynda og til pess eins ad klaeda 16ggerninginn i pann blining
ad um erlent lan hafi verid ad raeda. Jafnframt bendir varnaradili 4 ad soknaradila og B,
hafi verid 1 16fa lagid a0 gera athugasemdir vid efni vedskuldabréfsins strax i upphafi, p.
4 m. vid skuldskeytinguna pann 20. april 2007, ef félogin toldu ad efni eda form
vedskuldabréfsins veeri ekki i samraemi vid lanslofordid eda vantingar peirra og Oskir
um efni samningsins. Pad hafi pau hinsvegar ekki gert og pvi telur varnaradili ad o6ll
gdgn malsins renni stodum undir pad ad B hafi 6skad eftir lani i erlendri mynt og fengid
ba o6sk sina uppfyllta. Sidari tima atvik hafi hinsvegar leitt til pess ad akvordun B, og
soknaradila ad taka vid skyldum skuldara i april 2007, hefur reynst félogunum
Ohagsstaed en a pvi verdi pau ad bera sjalf abyrgo.

Varnaradili moétmelir peim rokum soknaradila ad 4 vedskuldabréfinu komi fram
ad ,,ISK sé viomidunarmynt lansins sem syni ad lanid sé gengistryggt en ekki erlent
lan*. Varnaradili bendir & a0 umreatt fylgiskjal B syni stédu lansins m.v. 21. ndvember
2011 sem hafi verid eftir endurutreikning lansins sem midad hafi vid 20. oktober 2011,
en eftirstoovar eftir endurttreiknings ldns hafi myndad nyjan hofudstol i islenskum
krénum. Hvad vardar pau rok soknaradila ad skv. kvittun fyrir greidslu afborgana hafi
félagid avallt greitt af laninu 1 krébnum en aldrei keypt gjaldeyri pa bendir varnaradili &
a0 umraedd kvittun fyrir greidslu sé fra 16. oktober 2012 og pvi eftir ad
enduratreikningur lansins hafi farid fram pann 20. oktéber 2011, sbr. pad sem framan er
rakid.

Hvao vardar pau rok soknaradila ad adrar kvittanir fyrir greidslu afborgana syni
ad avallt hafi verid greitt af laninu ,,beint af kronureikningi hans* og ad félagid hafi
Haldrei fengio neinar notur fyrir pvi ad keyptur hafi verio gjaldeyrir til ad greida af
laninu, sem veeri hendi ef um erlent lan veeri ad reda en ekki gengistryggt lan pa
moétmeelir varnaradili peim. Varnaradili bendir 4 a0 umraeddar kvittanir hafi verid fra pvi
fyrir 20. april 2007 en pa hafi soknaradili tekid yfir skuldbindingar fyrri lantaka. bvi geti
peer ekki haft pydingar i malinu. { pessu sambandi visar varnaradili til doms Heestaréttar
fra 12. febraar 2015 i mali nr. 369/2014 en i domi Heastaréttar komi fram ad par sem
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eftirstodvar lanssamnings hefur verid tilgreindar i erlendum myntum pegar H hf. gekkst
undir vidauka vid samninginn, veri skuldbindingin i erlendum gjaldmidlum. Skipti pa
ekki mali hvernig stadid hafi verid ad efndum samningsins 40ur en H hf. gekkst undir
hann med vidaukanum. Varnaradili bendir einnig a ad fram lagdar greidslukvittanir og
upplysingar um stodu lana syna ad upphadir i JPY og EUR hafi &vallt verid tilgreindar
fram ad endurutreikningi lansins. Enda pott soknaradili hafi greitt islenskar kronur &
gjalddogum skuldabréfsins hafi su fjarhed svarad hverju sinni til andvirdis hinna
erlendu mynta. I reynd, p.e. i uppgjorlegu tilliti, hafi soknaradili keypt 4 hverjum
gjalddaga lansins erlendrar myntir fyrir islenskar kronur. Hvad sem pessu lidi s¢ 1jost ad
lansskuldbindingin sem slik hafi eftir sem adur verid i erlendri mynt, en ekki islenskum
kronum.

Varnaradili telur einsynt ad 1 skuldskeytingunni hafi lansfjarhaedin verid
tilgreind 1 hinum erlendu myntum. P4 hafi uppgreidsluverdmeti lansins m.v. 16. april
2007 verid getid i islenskum kronum. A hinn boginn hafi ekki verid getid um
lansfjarhaedina { umraeddu skjali sem jafnvirdi islenskra kréna en pa veri einungis getid
um hlutfoll hinna erlendu mynta. Svo sé ekki, heldur hafi lansfjarhedin verio tilgreind i
hinum erlendu myntum.

Hvad vardar malsastedu soknaradila sem byggi & vidauka vid skuldabréfid fra
mars 2009 bendir varnaradili 4 ad hofudstdl lansfjarhadarinnar hafi hvergi verid getio i
islenskum kronum i umraeddu skjali. P4 sé hvergi getid um hlutfoll myntanna EUR og
JPY fyrir umreedda myntbreytingu heldur hafi lansfjarhaedin verid tilgreind i hinum
erlendum myntum. Par sem verid hafi verid ad breyta myntsamsetningu
vedskuldabréfsins 1 100% EUR hafi hlutfalls pess a4 hinn boginn verid getid. P4 sé pess
getid ad nyr héfudstoll skuldabréfsins hafi verid frd undirritun vidaukans EUR 180.594.
bvi hafnar varnaradili pvi ad ,,ordalag um jafnvirdi i islenskum kronum einfaldlega
stadfesti par sem oll onnur atvik malsins beri med sér, p.e. ad um gengistryggt lan hafi
verid ad reda.

[ tilefni af pvi ad soknaradili byggi & pvi ad varnaradili s¢ bundinn vid fyrri
afstoou sina um ad um 6loglegt gengistryggt lan hafi verid ad reda og pvi verdi bankinn
»a0 fara eftir domum Heestaréttar um gildi fullnadarkvittna og endurreikna ofgreiddar
greidslur til leekkunar a umrceddu lani* tekur varnaradili fram ad bankinn hefdi tilkynnt
soknaradila a0 pad veri mat bankans ad umreatt vedskuldabréf feli 1 sér 6logmeeta
gengistryggingu. Byggdist su afstada bankans medal annars & nidurstodu doms
Hestaréttar fra 9, juni 2011 1 mali nr. 155/2011. Taldi bankinn ad syna pyrfti fram &
erlendar myntir hefou skipt um hendur til ad um erlent lan gaeti verid ad reda. Sidar, eda
eftir endurttreikning lansins, hafi fallid0 domar i Haestarétti sem skyrou frekar hvada lan
vaeru gengistryggd med 6logmatum hetti og hvada lan vaeru erlend lan. I domum
Heestaréttar fra 7. jani 2012 1 mali nr. 534/2011 og fra 11. juni 2012 1 mali nr. 332/2012
hafi Haestiréttur medal annars komist ad peirri nidurstoou ad lan par sem hofudstoll vaeri
tiltekinn i erlendri mynt veri erlent lan. Bankinn hefdi 40ur dkvedid ad endurreikna
1anid samkvaemt dkvedum laga nr. 151/2010, pad er midad vid legstu dverdtryggdu
vexti sem Sedlabanki fslands birti samkvaemt 10. gr. laga nr. 38/2001. Utreikningurinn
hefoi leitt til pess ad hofudstoll vedskuldabréfsins laekkadi ar kr. 28.806.367 1 kr.
17.550.109. Soknaradili hafi pvi fengid nidurfelldar kr. 11.256.258 af hofudstol
l6gmets erlends lans. Varnaradili hafi akvedid ad innheimta ekki pa krofu og 1anid pvi
haldist obreytt. Soknaradili njoti pvi framangreinds misskilnings. Samkvaemt
framangreindu hafi endurttreikningurinn leitt til lakari stodu varnaradila sem krofuhafa.
Varnaradili telur ad i tilviki soknaradila hafi ekki verid um vidbotarkrofu bankans ad
reda vegna vaxta fyrir lidna tid heldur nidurfellingu hluta lans vegna peirrar 16gvillu
sem adilar hafi verid i. Varnaradili telur pvi ad meginreglan um rétt krofuhafa til
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vidbotargreidslu og undantekningar fra henni vegna fullnadarkvittana eigi ekki vid i
malinu. Par sem endurutreikningur lansins hafi verid i reynd umfram skyldu geti
soknaradili ekki att neinn rétt til lekkunar 4 lani nr. Y sem notad var til ad gera lan nr. X
upp. Beri pvi ad hatna kréfu séknaradila.

Telji trskurdarnefndin hinsvegar ad meginreglan um vidbotargreidslu eigi vid i
mali soknaradila og par med komi til skodunar hugsanlegar undantekningar fra henni
vegna fullnadarkvittana telur varnaradili skilyrdum til ad vikja frd meginreglunni hafi
ekki verid fullnaegt i mali soknaradila.

[ kenningum islenskra og norrenna fraedimanna hafa verid nefnd prju skilyrdi
fyrir pvi ad hafna rétti krofuhafa til vidbotargreidslu. I fyrsta lagi purfi skuldari ad hafa
verid i godri tri er hann efndi skuld sina adeins ad hluta. I 63ru lagi ad villa skuldara
verdi einkum rakin til kréfuhafa, ymist pannig ad hattsemi skuldara s¢ afleiding af
mistokum krofuhafa eda vafi leiki 4 af 6drum astzdum um fjarhaed krofu. I 6llu falli
séu adstedur pa med peim heetti ad naertaekara sé ad krofuhafi beri abyrgd og dhattu par
af. [ kenningum freedimanna hafi pvi ennfremur verid haldid fram i pessu samhengi ad
mela megi gegn pvi ad fallast 4 krofu um vidbotargreidslu pegar villa um fjarhed
krofunnar stafi af rangri lagatalkun. I pridja lagi ad mistokin hafi ekki uppgétvast pegar
i stad og pau pad Dpegar leidrétt med vidbotarkrofu af halfu krofuhafa. Ef
framangreindum skilyrdum hafi verid fullnegt pyki pannig koma til alita ad hafna rétti
krofuhafa til viobotargreidslu ur hendi skuldara, sbr. til hlidsjonar Valgerdur Soélnes:
»um rétt krofuhafa til viobotargreidslu og pyoding fullnadarkvittana®. Pjodarspegillinn
2012, bls. 2-3. Sja einnig til hlidsjonar Benedikt Bogason: Réttur krofuhafa til
vidbotargreidslu og fullnadarkvittun®. Timarit 16gfreedinga, 2. hefti 2013, bls. 122-126
og 129-135.

Varnaradili bendir ad i domum Heestaréttar fra 15. febrtiar 2012 i mali 600/2011,
18. oktober 2012 1 mali nr. 464/2012 og 30. mai 2013 50/2013 hafi reynt a4 hvort
krofuhafi geeti eftir almennum reglum krofuréttar krafid skuldara um vidbotargreidslur
vegna mismunar 4 umsdmdum véxtum, sem hann hafi pegar greitt af 1ani i islenskum
kronum med 6logmaetu akvaedu um gengisvidmidun, og peim voxtum sem Sedlabanki
[slands akvedur samkvemt 4. gr. laga nr. 38/2001. Nidurstada Heaestaréttar i
framangreindum malum hafi verid st a0 umraeddum kréfuh6fum hafi verid 6heimilt ad
reikna sér vidbotarvexti vid endurreikning ldnanna fyrir lidna tid, en um hafi verid ad
reda 6logmat gengistryggd lan. I malunum hafi matt rekja villu skuldara til mistaka
krofuhafa og hinar rongu fjarhadir hafi verid ad rekja til pess ad lagadkveedi hafi verid
tulkud 4 rangan hatt. Pa hafi skuldarar verid i godri tri um fullnadargreidslu hverju
sinni, auk pess sem mistokin hefi ekki verid leidrétt pegar i stad.

Varnaradili telur ad 1 mali pvi sem hér sé til umraedu s¢ & hinn boginn um
16gmzett erlent 1an ad raeda. I tilviki soknaradila hafi enn fremur hvorki verid um rangan
lagaskilning ad rada né eftir atvikum mistok sem rakin verdi til varnaradila. { 1josi pessa
séu ekki fyrir hendi skilyrdi til ad vikja frd meginreglunni um rétt krofuhafa til
vidbotargreidslu.

Framangreindu til vidbotar visar varnaradili til pess ad domstolar hafi ekki fallist
4 a0 fordemi doma Haestaréttar fra 15. februar 2012 1 mali nr. 600/2011, fra 18. oktober
2012 i mali nr. 464/2012 og fra 30. mai 2013 i mali nr. 50/2013 eigi vid um l6gmat
erlend lan sem hefi verid endurreiknud 4 grundvelli akveaedis X til bradabirgda, sbr. 18.
gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, sbr. m.a. dom Héradsdom Reykjavikur
fra 19. desember 2014 1 mali E-4761/2013. Telur varnaradili somu sjonarmid eigi vid i
tilviki soknaradila.

Med visan til alls framangreinds séu ekki forsendur til ad verda vid krofu
soknaradila. Beri pvi ad hafna krofunni.
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V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad pvi hvort varnaradila beri ad endurreikna lan sem
soknaradili gaf Gt til varnaradila i samraemi vid doma Hestaréttar Islands um
fullnadarkvittanir og laekka 1 kjolfarid hofudstdl lansins i kjolfarid i samraemi vid
enduruatreikning lansins.

Vi0 mat 4 pvi hvort um gilt 1an i erlendum gjaldmidlum hafi verid ad reda eda
o0logmaett gengistryggt 1an 1 islenskum kronum er arskurdarnefndin bundin af 16gum og
domaframkvemd i sambarilegum malum. [ samreemi vid pau vidmid sem fram hafa
komid i domum Heestaréttar er fyrst ad lita til heitis lanasamningsins nr. X sem gerdur
var upp med ldnasamningi nr. Y, en fyrirsogn hans er ,,Ldnasamningur i erlendum
myntum/mynteiningum*. 1 6dru lagi ad lansfjarhedin er samkvamt ordalagi
lanssamningsins tilgreind i erlendum gjaldmidli, japonsku jeni og evrum. I pridja lagi
eru vextir samkvemt skuldabréfinu til samremi vid pad ad um erlent lan sé¢ ad raeda
tilgreindir LIBOR vextir. [ fjorda lagi er til skilmalabreytinga lanssamnings ad lita par
sem fjarhaod skuldarinnar hafi avallt verid tilgreind 1 hinum erlendu gjaldmidlum. Form
og efni vedskuldabréfsins bar pvi Otvirett med sér ad um veri ad reda lan 1 hinum
tilgreindu erlendu myntum. Er pad mat nefndarinnar ad athugasemdir soknaradila um
hvernig stadid var ad efndum og Onnur atridi sem hann hefur teflt fram, geti i 1josi
doémaframkvaemdar ekki hroflad vid peirri nidurstodu ad um sé ad reda loglegt lan 1
erlendri mynt.

Adur en leidbeinandi domar Heestaréttar, sem medal annars er byggt 4 hér, h6fou
fallid tilkynnti varnaradili i bréfi dags. 2. névember 2011 ad pad veri mat bankans ad
umratt vedskuldabréf faeli 1 sér 6logmaeta gengistryggingu. Kemur pvi til skodunar
hvort ad hvort ad varnaradili s¢ bundinn peirri yfirlysingu sinni. Yfirlysing bankans
kom til vegna nidurstodu doéms Heestaréttar i mali nr. 155/2011. Sidar, eda eftir
endurttreikning lansins, féllu hinsvegar domar i Haestarétti sem skyrou frekar hvada lan
veru gengistryggd med 6logmatum hetti og hvada lan varu erlend lan. begar hinir
sidari domar féllu hafdi varnaradili 4dur endurreiknad 14nid samkvemt akvaedum laga
nr. 151/2010, pad er midad vid leegstu dverdtryggdu vexti sem Sedlabanki fslands birti
samkvaemt 10. gr. laga nr. 38/2001. Utreikningurinn leiddi til pess ad hofudstéll
vedskuldabréfsins lekkadi ur kr. 28.806.367 kr. 1 17.550.109 kr. Soknaradili fékk pvi
nidurfelldar kr. 11.256.258 af hofudstol I6gmeets erlends lans. S6knaradili naut pvi gods
af peirri villu sem adilar, eda a.m.k. varnaradili, voru i & pessu timamarki. Ekki verour
talid a0 soknaradili geti byggt rétt til enn frekari leekkunar lansins & pessari villu. Verdur
hér heldur ekki horft fram hja pvi ad i texta pess bréfs sem varnaradili sendi soknaradila
um afstodu sina og endurttreikninginn, kemur sérstaklega fram ad verid s¢ ad meta
fordemisgildi sidari doms Hestaréttar nr. 600/2011 vardandi frekari endurttreikning
lansins. Pbarf soknaradili, eins og varnaradili, ad s&@ta pvi ad stadreyndir malsins radi
nidurstodu um pad hvort skylt s¢ ad taka fjarskipti adila upp a4 nyjan leik, en ekki sa
rangi skilningur sem varnaradili byggoi fyrri enduratreikning sinn 4.

Ber pvi ad hatna kréfu s6knaradila um frekari endurreikning lans nr. X

Urskurdarord:
Krofu soknaradila, A & hendur varnaradila, F, um frekari endurreikning lans nr.
XF, er hafnad.
Reykjavik, 19. juni 2015.
Haukur Gudmundsson
Geir Arnar Marelsson Joéhann Tomas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdottir
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