URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2015, fostudaginn 11. september, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hildigunnur
Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Oddur Olason.

Fyrir er tekid mal nr. 36/2015:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

I.
Malsmedferd.

Malsadilar eru A, hér eftir nefndur séknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malio barst urskurdarnefndinni 11. mai 2015, med kvortun séknaradila, dagsettri
sama dag. Med tolvupdsti nefndarinnar sama dag var kvortunin send varnaradila og
honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila
barust med bréfi dagsettu 16. juni 2015. Var bréfid sent soknaradila, med télvuposti
nefndarinnar sama dag og honum gefinn kostur & ad koma a framfaeri athugasemdum
sinum. Athugasemdir soknaradila barust med bréfi, dagsettu 9. juli 2015.

Malid var tekid fyrir & fundi nefndarinnar 11. september 2015.

II.
Malsatvik.

bann 15. desember 2015 gerdu sdknar- og varnaradili med sér ldnssamning um
verdtryggt lan. Med undirritun &4 ldnasamninginn skuldbatt varnaradili sig til ad lana
soknaradila kr. 124.000.000, - og soknaradili sig til ad endurgreida pad lan i samraemi
vid dkveedi lanssamningsins.

[ 2.5. gr. lanasamningsins kemur fram ad lansfjarhedin sé bundin visitolu
neysluverds til verdtryggingar og kvedid & um hvernig hofudstolinn skuli taka
breytingum i hlutfalli vid breytingar & peirri visitolu. I lokamalslid akvaedisins er aréttad
ad ef fyrsti gjalddagi lansins er 4 60rum degi manadar en utborgun lansins, pa fari um
pé ttborgun skv. 3. mgr. 4. gr. reglna Sedlabanka Islands um verdtryggingu sparifjar og
lausafjar nr. 492/2001. { tilvitnudu akvaedi reglnanna kemur fram ad i slikum tilvikum
skuli til leidréttingar reikna dagvexti med sérstoku verdbotum, fyrir fravikid innan
lanveitingarméanadar. Vid Utborgun lans greidir lanpegi dagvextina, ef gjalddagi er sidar
i manudi en lanveiting, en lanveitandi greidir, ef gjalddagi er fyrr.

Gjalddagar lansins eru & fyrsta degi hvers manadar, s fyrsti pann 1. mars 2015,
en utborgun lansins for fram pann 29. desember 2014. Skyldi pvi atborgud fjarhaed taka
mid af framangreindri 3. mgr. 4. gr. reglna nr. 492/2001. bar sem gjalddagi lansins var
fyrr 1 manudi en kaupdagur, bar varnaradila ad greida dagvexti med sérstokum
verdbotum. Vid utborgun lansins voru sérstakar verobatur samkvaemt 3. mgr. 4. gr.
reglna nr. 492/2001 reiknadar med peim hetti ad reiknadar voru verobatur fra
undirritun ldnssamningsins pann 15. desember 2014 og i 14 daga, p.e. til 29. desember
2014. Verohjoonun hafdi att sér stad & pvi timabili. Grunnvisitala lansins er 423,2 en
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svonefnd dagvisitala var 421,147 pann 29. desember 2015. Sérstakar verdbaetur voru pvi
neikvadar um samtals 601.638 og var st fjarhad dregin fra tborgudum hofudstol.

bPann 15. jantar 2015 gerdi soknaradili athugasemd vid ad hinar sérstoku
verdbatur hefou leitt til lekkunar & atborgudum hofudstdl lansins og gerdi pann 23.
januar krofu um ad utborgunarfjarhaed lansins yroi leidrétt og fradregnar verdbaetur
endurgreiddar, m.a. med visan til vaxtatéflu bankans.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradila verdi gert skylt ad nota pa vexti (sérstakar
verdbatur af utlinum) sem bankinn auglysir opinberlega i vaxtatoflu sinni, dags. 21.
desember 2014 og endurutreikna utborgunarfjarhaed lans sdknaradila i samraemi vid pa.
bé krefst soknaradili pess ad varnaradila verdi gert ad endurgreida honum kr. 601.638
auk drattarvaxta skv. 3. mgr. 5. gr. nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu fra 26. mars.
2015 til greidsludags.

Soknaradili segir malid sntiast um fradratt varnaradila ad fjarhad kr. 601.638,
vid utborgun lans skv. lanssamningi ad fjarhaed 124.000.000 milli sdknaradila og
varnaradila pann 29. desember 2014. Med tolvuposti dags. 21. jantar 2015 hafi
varnaradili gefid pa skyringu 4 fradraettinum ad um hafi verid ad reda verdbatur vegna
verdhjodnunar skv. heimild i grein 2.5. i lanasamningnum. { svari bankans hafi
jafnframt komid fram ad vid ttreikning hafi verid studst vid hlidrada dagvisitolu. |
tolvuposti varnaradili, dags. 12. febraar 2015 hafi verid visad i reglur Sedlabanka
fslands um verdtryggingu sparifjar og lansfjar nr. 492/2001 vegna ttreiknings dagvaxta
med sérstokum verdbotum. Nanar tiltekid sagdi 1 pdstinum ad samkvamt reglunum
skuli lanveitandi greida dagvexti med sérstokum verdbdtum ef gjalddagi lans veeri fyrr
en kaupdagur lans. I tilviki soknaradila hafi sérstakar verdbaetur verid neikvadar um
601.638,- sem hafi pvi komid til lekkunar & utgreidslu lansins.

Soknaradili telur hinsvegar ad varnaradila sé 6heimilt ad draga umraedda fjarhaed
fra utborgadri fjarhad lansins par sem bankinn hafi auglyst sérstakar verdbatur vegna
utlana 0% en ekki neikvadar i vaxtatoflu sinni sem gilti & umreeddum tima og hafi
bankanum pvi borid ad enduratreikna utborgunarfjarhaed lansins 1 samraemi vid
vaxtatoflu sina og endurgreida lantaka fradrattinn.

Soéknaradili visar til pess ad pann 26. februar 2015 hafi hann gert pa krofu ad
varnaradili myndi endurutreikna utborgunarfjairh®d lansins midad vid auglysta
vaxtatoflu og endurgreida lantaka umreddan fradratt. Varnaradili hafi hathad krofunni
med eftirfarandi rokum 1 télvuposti, dags. 16. mars 2015: ,,Umreddar fjarheedir eru
reiknadar vt frd visitolum sem Hagstofa Islands birtir og reiknar bankinn dagvisitolur
Ut frd peim og sérstakar verdbeetur samkveemt ddurnefndum reglum Sedlabanka Islands.
Framsetning 1 vaxtatéflu bankans a verdbotum innan mdnadar er rong og verour
lagfeerd. Bedist er velvirdingar a peim opcegindum sem petta kann ad hafa valdio, en
med pessari framkvemd er bankinn ad framfylgia reglum Sedlabankans um
verdtryggingu sparifjar og lansfjar eins og aour er nefnt. Ef pu ert osattur vio afstoou
bankans er pér bent d Urskurdarnefnd um vidskipti vid fidrmalafyrirteeki, sem vistud er
hja Fjarmalaeftirlitinu.*

Soéknaradili bendir 4 ad 1 grein 2.5. 1 umraeeddum lanasamningi segi m.a.: ,,...5¢é
fyrsti gjalddagi lansins a 60rum degi manadar en utgreidslu lansins skal vid utgreidslu
taka mid af dkveedi 3. mgr. 4. gr. reglna Sedlabanka Islands um verdtryggingu sparifidr
og lansfiar nr. 492/2001 um utreikning dagvaxta med sérstokum verdbotum.*
Ofangreind regla Sedlabanka fslands sem ldnasamningurinn visar til segir: ,,Gjalddagar
lans skulu allir vera a sama degi manadar, pannig ad timabilio milli gjalddaga teljist 1
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heilum manudum. Sé gjalddagi lans a einhverjum 60rum degi manadar en lanveiting d
ser stad, skal til leioréttingar reikna dagvexti med sérstokum verdbotum, fyrir fravikio
innan lanveitingarmanadar (mest 29 dagar). Vio utborgun lans greidir lanpegi
dagvextina, ef gjalddagi er sidar i manudi en lanveiting, en lanveitandi greidir, ef
gjalddagi er fyrr.*

Soknaradili segir 6umdeilt ad lanssamningurinn visi til reglna Sedlabanka
fslands sem kvedi skyrt 4 um ad nota skuli dagvexti med sérstokum verdbétum vid
leidréttingu 1 peim tilvikum sem hér um raedi. Hinsvegar s€¢ pd ljost af ofangreindu
akvaedi a0 umraddar reglur Sedlabankans geri rad fyrir pvi ad hver lanveitandi reikni pa
dagvexti sem reglurnar visi til. I samraemi vid pad hafi varnaradili birt umredda vexti i
vaxtatoflu sinni.

Soknaradili telur hinsvegar fraleitt ad varnaradili geti nu akvedid ad vikja fra
vaxtatoflu sinni pegar pad er bankanum fjarhagslega i hag med peim rokum ad um
ranga framsetningu i toflunni hafi verid ad reda. Gera verdi pa krofu til varnaradila sem
fjarmalafyrirtaekis med sterka stoou & samkeppnismarkadi, ad bankinn syni fagleg
vinnubrégd 1 starfsemi sinni. bad hljoti ad teljast ddsattanlegt ad bankinn komist upp
med ad reikna og birta sérstakar verdbatur 4 timum verdbolgu en purfi sidan ekki ad
reikna Ut og birta 1 vaxtatoflu sinni neikvaeda vexti pegar verdhjoonun er fyrir hendi.
Slikt etti ekki ad vefjast fyrir varnaradila en pratt fyrir pad hafi bankinn itrekad auglyst
sérstakar verdbatur sem 0% i vaxtatoflu sinni pegar verdhjoonun hafi verid til stadar.
Soknaradili bendir jafnframt & ad bankinn hafi ekki einu sinni talid porf & pvi ad gera
fyrirvara i vaxtatoflu sinni par sem vidskiptavinum bankans hafi verid bent & ad peir
gaetu att von 4 pvi ad sérstakar verdbaetur gaeti ordid neikvadar. Varnaradili liti svo 4 ad
pbad hljoti ad hvila rikar skyldur 4 varnaradila hvad vardi framsetningu og birtingu a
vaxtatoflu bankans pannig ad hun hafi ekki ad geyma villandi upplysingar. Komi til
bess a0 urskurdur falli varnaradila i hag i pessu mali verdi ad telja pad afar 6sanngjarna
nidurstddu sem ad mati lantaka augljoslega brjoti i baga vid goda vidskiptaheetti.

Soknaradili hafnar malsastedum varnaradila og getur med engu moti fallist &
pau rok bankans ad honum hafi i umraddu tilviki verid 6heimilt samkvaemt 16gum eda
reglum ad fylgja vaxtatoflu sinni. I fyrsta lagi bendir séknaradili 4 ad akvaedi
fyrrefndra laga um verdtryggingu lansfjar kvedi fyrst og fremst um hvada grundvoll
beri ad nota vid verdtrygginguna, eins og varnaradili hafi sjalfur bent svo réttilega & i
athugasemdum sinum, en ekki hvada adferdum beri ad beita vid utreikning
dagvaxta/sérstakra verdbdta. Pa sé¢ auk pess avallt heimilt ad vikja fra dkvaedum
umraeddra laga til hagsbéta fyrir skuldara sbr. 2. gr. laganna. { 6dru lagi kvedi reglur
Sedlabanka Islands eingéngu 4 um hvenzr reikna eigi dagvexti med sérstokum
verdbotum. Reglurnar segi po ekkert til um hvernig pessar sérstoku verdbaetur skuli
reiknast, ekki frekar en fyrrnefnd 16g, og Sedlabanki Islands birti paer ekki eins og
bankavexti og drattarvexti. Upplysingar um hinar sérstoku verdbatur séu hinsvegar ad
finna i opinberri vaxtatdflu varnaradila, eins og onnur vaxtakjor sem vidskiptavinum
bankans stendur til boda. Loks bendir soknaradili & ad i lanasamningi 4 milli adilanna sé
hvergi kvedid 4 um annad en ad vaxtatafla bankans gildi i vidskiptum peirra, p.m.t.
sérstakar verdbetur, og ekki hafi verid samid um annad sérstaklega. Soknaradili telur
lj6st ad varnaradili s¢ einfaldlega ad reyna ad skyla sér a bak vid 16g og reglur til ad
komast hja pvi ad standa vid vaxtakjor samkvamt vaxtatoflu sinni.

Med visan til ofangreinds telur soknaradili synt a0 malsastedur varnaradila geti
med engu moti komid i veg fyrir pa réttlatu og edlilegu nidurstdou ad bankanum beri ad
fylgja vaxtatoflu sinni, endurreikna utborgunarfjdrhed umredds lans og endurgreida
félaginu fjarhaeod kr. 601.638 auk drattarvaxta fra 26. mars 2015 til greidsludags.
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IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofu soknaradila verdi hafhad og byggir pa kréfu 4
pvi ad framkvamd vid utborgun lansins hafi verid samraemi vid pau 16g og reglur sem
um verdtryggd lan gilda og par med lanssamning adila. Varnaradili bendir 4 ad i pessu
mali s¢ 6umdeilt ad hinar utreiknudu sérstoku verdbeetur hafi verid 1 samraemi vid paer
breytingar sem hofdu tt sér stad 4 visitolu neysluverds til verdtryggingar. A umraddu
timabili, p.e. frd undirritun ladnssamningsins til utborgunar lansins, hafi ordid
verdhjodnun og pvi hafi verdbatur ordid neikvadar. Uppsetning bankans 4 vaxtatoflu
hafi ekki gert rad fyrir pvi ad verobaetur gaetu verid birtar neikvadar, en Ur pvi hafi na
verio batt.

Agreiningur adila snui ad pvi hvada ahrif pessi birting bankans 4 gildandi
verdbotum eigi ad hafa 4 utgreidslu lansins. I pessu sambandi bendir varnaradili 4 ad ef
fallist yroi & krofu soknaradila pa veri slik nidurstada ekki i samraemi vio VI. kafla laga
nr. 38/2001, reglur nr. 492/2001 eda akvadi i lanssamningi adila pessa mals. I slikri
nidurstodu faelist jafnframt vidurkenning 4 pvi, ad bankinn gaeti einhlida med birtingu
upplysinga 1 vaxtatoflu sinni, vikio frd settum logum og reglum og akvadum i
lanssamningum vid vidskiptavini hans. Varnaradili telur sika nidurstodu ekki taeka og
pvi beri ad hafna krofu soknaradila, enda hafi varnaradili enga adkomu ad akvordun um
visitolu neysluverds til verdtryggingar.

Varnaradili bendir & ad eins og nanar greinir i 2.5. 1 ldnasamningum sé
lansfjarhadin bundin vistélu neysluverds til verdtryggingar. Akvaedid feli i sér aréttingu
4 peim reglum sem um verdtryggingu gildi, sbr. VI. kafla laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu og reglna nr. 492/2001 sem Sedlabanki Islands hafi sett samkvaemt
heimild i framangreindum 16gum. I 14. gr. laganna komi fram ad heimilt sé ad
verdtryggja sparifé og lansfé ef grundvollur verdtryggingarinnar sé visitala neysluverds
sem Hagstofa {slands reikni og birti manadarlega i Logbirtingarbladi. Af pvi leidi ad
Oheimilt sé ad verdtryggja lansfé med 60rum haetti, sbr. p6 2. mgr. sdmu greinar, og pvi
s¢ ekki hagt ad lita 4 sem svo, ad lansfjarhadin fylgi breytingum a auglystum
verdbotum i vaxtatoflu varnaradila.

Varnaradili bendir jafnframt 4 ad verdbaetur 4 6llum lanum sem bundinn séu
visitolu neysluverds til verdtryggingar og séu i eigu bankans, p.m.t. lani pvi sem mal
petta vardar, taki mid af breytingum 4 peirri visitolu sem birt sé af Hagstofu Islands.
Akvordun bankans um ad birta verdbaetur af verdtryggdum utlanum hafi engin ahrif 4
framangreindan utreikning, enda fari hann fram i samremi vid sett 16g og skyr akvaeodi
lanssamninga um ahrif breytinga & visitélunni. ba sé¢ i a&durnefndri gr. 2.5. i
lanssamningnum kvedid 4 um ad lansfjarhedinni taki breytingum med hlidsjon af
framangreindri  visitélu, en hvergi s¢ vikid ad pvi ad um verdbatur fari samkvamt
birtingu i vaxtat6flu bankans. Breytingar 4 framangreindri visitdlu séu birtar badi a
heimasidu Hagstofu slands sem og i Logbirtingarbladi og séu pvi 6llum adgengilegar.
Breytingar 4 visitdlunni gatu pvi ekki verid nokkrum vafa undirorpnar og gat
soknaradili med einfoldum haetti kynnt sér peer breytingar. Vegna pessa telur varnaradili
omogulegt ad lita & sem svo, a0 sOknaradili hafi getad byggt ventingar a
verdbotatilgreiningu i vaxtatéflu bankans.

b4 telur varnaradili utreikning & hinum sérstokum verdbotum teljast baedi til
heilbrigdra og edlilegra vidskiptahatta, enda i samraemi vid sett 16g og reglur og pa
visitolu sem reiknud er og birt af Hagstofu Islands.

Jafnframt hafnar varnaradili pvi ad hugsanleg afgreidsla varnaradila i
sambaerilegum malum geti haft einhver ahrif & nidurstddu pessa mals.
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Med visan til alls framangreinds fer varnaradili fram 4 ad kréfu soknaradila
verdi hafnad.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad pvi hvort varnaradili sé vid Gtreikning svonefndra
»sérstakra verdbota® bundinn vid pa tolu (0,00%) sem bankinn auglysti opinberlega i
vaxtatoflu sinni dags. 21. desember 2014 og hvort varnaradila beri par med ad
enduruatreikna utborgunarfjarhad lans séknaradila i samrami vid pa.

bad athugast ad vid yfirferd nefndarinnar hefur komid fram ad ordalagid i
reglum Sedlabanka {slands um verdtryggingu sparifjar og lansfjar nr. 492/2001 er ekki i
samraemi vid pa framkvemd sem tidkast og vidohofd var 1 peim vidskiptum sem hér um
raedir. Ordalagid ber med sér ad a fyrsta gjalddaga lans skuli reikna vexti og verdbeetur i
heilum manudum, p.e. fra akvednum vidmidunardegi 4 sama degi manadar og
gjalddagar lans. Vid utborgun lansins skuli reikna og gera upp dagvexti og sérstakar
verdbatur af pvi timabili sem er 4 milli raunverulegs utborgunardags og Dpessa
vidmidunardags. { raun eru vextir og verdbaetur 4 fyrsta gjalddaga almennt gerd upp fra
undirritun lanssamnings eda 60rum peim degi sem er upphafsdagur vaxta. Vid utborgun
lansins eru hins vegar reiknadir dagvextir og sérstakar verobetur sem fallid hafa 4, fra
peim degi. Pad fast ekki s€d ad pessi munur & milli reglnanna og framkvamdarinnar
hafi raunveruleg 4hrif 4 nidurstodu mals pessa.

[ 2.5. gr. lanasamnings pess sem soknaradili og varnaradili gerdu med sér segir
medal annars: ,,Sé fyrsti gjalddagi lansins a 60rum degi manadar en utgreidslu lansins
skal vid vtgreidslu taka mid af dkveedi 3. mgr. 4. gr. regina Sedlabanka Islands um
verotryggingu sparifjar og lansfjar nr. 492/2001 um utreikning dagvaxta med sérstokum
verdbotum.“ 1 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu segir jafnframt ad
heimilt s¢ ad verdtryggja sparifé og lansfé s¢ grundvollur verdtryggingarinnar visitala
neysluverds sem Hagstofa Islands reikni og birti manadarlega i Logbirtingarbladi. Med
tilliti til pessa verdur ad fallast & pad med varnaradila ad utreikningur lansfjarheedar med
verdbotum hljoti avallt ad fylgja auglystum opinberum visitélum, en geti ekki fylgt
breytingum 4 auglystum verdbotum i vaxtatoflu varnaradila. Skal einnig aréttad ad i
lanssamningnum sjalfum er hvergi ad finna dkvadi pess efnis ad um verdbeetur fari
samkvemt vaxtatoflu bankans heldur er par eingdngu raett um ad hofudstoll breytist i
hlutfalli vid breytingar 4 visitolu neysluverds. Verdur pvi ad hafna krofu soknaradila.

Urskurdarord:
Krofu soknaradila, A, a hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 11. september 2015.
Haukur Gudmundsson
Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Oddur Olason
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