URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2015, fostudaginn 18. desember, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hildigunnur
Hafsteinsdottir, Johann Témas Sigurdsson og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekio mal nr. 62/2015:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 21. oktoéber 2015, med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Me0 tolvupoésti nefndarinnar, dags. 20. oktéber 2015 var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dags. 20. november 2015. Var bréfid sent soknaradila,
med tolvupdsti nefndarinnar, dags. sama dag og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir soknaradila barust med t6lvuposti, dags.
23. no6vember 2015.

Malid var tekid fyrir a fundi nefndarinnar 18. desember 2015.

II.
Malsatvik.

bPann 31 mai 2005 gerdu soOknaradili og varnaradili med sér samning um
svonefnda reikningslanalinu sem fékk ntmerid X. Samningur pessi fol 1 sér
skuldbindingu af halfu bankans um a0 hafa til reidu fyrir soknaradila
wreikningslanalinu® ad fjarhaed kr. 8.000.000. [ samningnum kom fram ad innan peirra
marka veri soknaradila heimilt ad taka lan hja bankanum 1 ,,6/lum algengum erlendum
gjaldmidlum sem bankinn cetti vidskipti med*. 1 3. gr. samningsins var maelt fyrir um
pad ad hver lanshluti teldist sjalfstett l&n og ad hamarkstimi hans takmarkadist af
gildistima samningsins. P4 kom fram i grein 17.1 ad samningurinn gengi i gildi vid
undirritun og gilti til 20. mai 2006, 14. jantiar 2008 og 25. september 2009. Snérust
vidaukarnir ymist um hakkun lansheimildar, framlengingu 4 gildistima samningsins og
hakkun & vaxtaalagi.

Soknaradili dro sjo sinnum & lantokuheimildina. Hamarkstimi hvers lanshluta
takmarkadist af gildistima samningsins & hverjum tima. Hverjum adratti var auk pess
afmarkadur akvedinn timi og skyldi hofudstoll, dsamt af6llnum voxtum greidast i einu
lagi 4 gjalddaga. Var ekki gert rad fyrir sérstokum vaxtagreidslum.
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Med undirritun lansbeidni, dags. 31. mai 2005, dr6 sdknaradili 4 1anid 1 fyrsta
sinn. Samkvamt lansbeidninni var lantokudagur 6. jini 2005 og lanshlutinn ad fjarhad
kr. 7.000.000 sem skyldi vera i eftirtdldum myntum og hlutféllum: CHF 60%, USD
20% og JPY 20%. Atti gjalddagi samkvamt beidninni ad vera 20. mai 2006. Med
undirritun lansbeidni, dags. 12. juli 2005, dr6 soknaradili & 1anid i annad sinn.
Samkvemt lansbeidninni var lantékudagur 7. jali 2005 og lanshlutinn ad fjarhaed kr.
1.050.000 { eftirtldum myntum og hlutféllum: CHF 33%, JPY 33% og USD 34%. Atti
gjalddagi samkvaemt beidninni ad vera 20. mai 2006. I kjolfar 6skar fra soknaradila um
framlengingu 4 gildistima samnings og hakkun & hémarksfjarhed var pann 29.
september 2006 undirritadur vidauki vid samninginn par sem breytingar voru gerdar a
gildistima samningsins, hamarksfjarhed og dalagi & vexti. Pann 18. oktober 2006
undirritadi soknaradili pridju lansbeidnina par sem eftirstéovar lansins sem voru ad
fjarhaed CHF 91.714,86, USD 29.200, 24 og JPY 3.040.632,00 voru framlengdar til 25.
september 2007. Samkvamt lansbeidninni var lantokudagur lanshlutans 15. 4gtst 2006.
Med undirritun annarrar lansbeioni sama dag, 18. oktéber 2006, dr6é soknaradili & 1anid i
fjorda sinn. Var lantdkudagur lanshlutans 23. oktober 2006 og lanshlutinn ad fjarhaed kr.
4.000.000 { eftirtsldum myntum og hlutfollum: CHF 65%, USD 15% og JPY 20%. Atti
gjalddagi samkvamt beidninni ad vera 25. september 2007. Pann 14. januar 2008 var
00ru sinni undirritadur vidauki vid samninginn par sem gildistimi samningsins var
breytt pannig ad hann gilti til 14. desember 2008. I tengslum vid gerd vidaukans
undirritadi soknaradili jafnframt lansbeidni, dags. 10. jantiar 2008, par sem eftirstoovar
lansins sem pa voru ad fjarhaed par sem eftirstodvar ldnsins sem pa voru ad fjarhaed
USD 31.917,49, JPY 3.157.609, CHF 96.627,97, CHF 50.143,41, JPY 1.436.297 og
USD 9.456,72 voru framlengdar til 14. desember 2008. bann 25. september 2009 var
undirritadur pridji vidaukinn vid samninginn par sem gildistima samningsins var breytt
pannig ad hann gilti til 15. febraar 2010. Jafnframt var hamarksfjarhad samningsins
haekkud. I tengslum vid gerd pessa vidauka undirritadi soknaradili sjottu lansbeidnina,
odagsetta, en samkvamt henni var lantékudagur 15. desember 2008. Voru eftirstodvar
lansins sem pa voru ad fjarhed USD 44.816,69, JPY 4.803.917 og CHF 163.162,50
framlengdar til 15. desember 2009. bPann 20. jantar 2010 undirritadi soknaradili sidustu
lansbeidnina, par sem eftirstodvar lansins, sem pa voru ad fjarhed USD 47.215,31, JPY
4.993.507 og CHF 169.862,36 voru framlengdar til 15. febraar 2010.

Oumdeilt virdist ad umraedd lan voru ekki gerd upp 4 gjalddogum. Pann 18. mai
2012 undirritudu varnaradili og soknaradili samkomulag vegna uppgjors a skuldum
soknaradila. Samkvamt pvi var skuld soknaradila samkvamt vidskiptasamningi nr. X
gerd upp med pvi ad hluta af innisteedu a reikningi séknaradila eda kr. 10.720.400, auk
andvirdis nys lans samkvamt lanssamningi milli varnaradila og sdknaradila nr. Y ad
fjarhed kr. 9.441.625, var radstafad inn & hann. Framangreint uppgjor byggdi a
sampykkt lananefndar bankans fra 10. mai 2011 en undirritun samkomulagsins drést i
heilt &r par sem soOknaradili vildi bida eftir endurutreikningi adur en gengid yroi fra
uppgjorinu.

Med bréfi, dags. 19. oktober 2011, tilkynnti varnaradili s6knaradili ad pad veeri
mat bankans ad umrett lan samkvaemt reikningslanalinunni faeli 1 sér 6logmaeta
gengistryggingu og ad hann hefdi dkvedid ad endurreikna pad samkvemt akvaedum laga
nr. 151/2010, p.e. midad vid legstu overdtryggdi vexti sem Sedlabanki Islands birti
samkvaemt 10. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Utreikningurinn leiddi
til pess ad eftirstodvar lansins lekkudu ur kr. 27.691.378 1 kr. 16.534.537 eda um
40,29%. 1 tengslum vid &durnefnt uppgjor milli soknaradila og bankans og
endurttreikning reikningslanalinunnar var ékvedid ad radstafa innistedu & reikningi
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soknaradila eda kr. 10.720.400 inn & reikningslanalinuna fyrir enduratreikninginn, eda
pann 13. oktéber 2011 enda pott uppgjérssamkomulagid hefdi pa ekki verid undirritad.

Med bréfum, dags. 10. og 28. oktober 2013, for 16gmadur séknaradila pess a leit
vi0 bankann ad bankinn leidrétti endurutreikninginn 4 vidskiptasamningnum um
reikningslanalinu nr. X. Med bréfi dags. 14. jantar 2014, hafnadi varnaradili krofu
soknaradila. 1 bréfinu kemur m.a. fram ad med domum Hestiréttur i malum nr.
600/2011 og 464/2012 hafi rétturinn m.a. komist ad peirri nidurstoou ad
greidslukvittanir hefdu jafngilt fullnadarkvittunum og ad enduruatreikningur lana hefdi
att a0 taka mid af pvi. Eitt af peim skilyrdum sem Hastiréttur hafi visad til i
framangreindum démafordemum hafi verid ad dkvedin festa hefdi verio vio afborganir
af umraeddum lanum. 1 bréfinu segir sidan: ,,bar sem soknaradili innti adeins eina
greioslu af hendi vegna ofangreindra lanshluta, voru lanshlutarnir | vanskilum. Meod
visan til framangreindra doma er pad afstada bankans ad ekki hafi komist a festa vio
greioslur samkvemt vioskiptasamningnum. Af peirri dstedu ber bankanum ekki ad
leiorétta endurutreikninginn.*

II1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad upphaflegir samningsvextir standi.

Soéknaradili kvartar yfir pvi ad varnaradili noti islenska vexti i endurutreikningi
lansins 1 stad samningsvaxta. Bankinn geri pad a peim forsendum ad ekki hafi verid
komin festa i framkvaemd lansins og ad fordemi domstola sé fyrir pvi ad nota islenska
vexti. I sundurlidudum utreikningum séu hinsvegar margir gjalddagar og jafnvel
reiknadir drattarvextir 4 pessa gjalddaga pannig ad sdknaradila synist ad festa hafi verio
i framkvaemd lansins.

Soéknaradili telur ad fullyrding varnaradila um ad ekki hafi verid komin festa i
framkvaemd lans standist ekki i 1josi pess ad margir gjalddagar hafi verid gerdir upp og
reiknadir drattarvextir i sumum tilfellum.

Soknaradili bendir & ad hann geri ekki krofu um ad festa hafi verid komin &
framkvemd lansins & peim forsendum ad hann hafi fullnadarkvittanir heldur sé¢ su festa
stadfest 1 utreikningum sem bankinn hafi sent.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad krofu sdknaradila verdi visad fra. Til vara sé pess
krafist ad krofu s6knaradila verdi hathad.

Varnaradili telur ad visa verdi krofu soknaradila fra, sbr. 6. gr. sampykkta fyrir
trskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. I adurnefndri 6. gr. sé kvedid 4 um
hverskonar mal nefndin fjalli ekki um. Samkvaemt e-1id greinarinnar fjalli nefndin ekki
um mal sem séu pad 0lj0s, illa upplyst eda kréfu adila svo dskyrar ad pau séu ekki tek
til trskurdar. Varnaradili telur ad krafa soknaradila um ad ,,upphaflegir samningsvextir
standi byggi a Dpvi ad hann hafi fullnadarkvittanir fyrir greidslum af
vidskiptasamningnum undir hondum.Varnaradili bendir 4 a0 domar Heestaréttar i malum
nr. 600/2011, 464/2012, 50/2013 og 337/2013 byggi allir & pvi ad pad s¢ meginregla i
krofurétti ad krofuhafi sem hafi fengid minna greitt en hann hafi att rétt til i 16gskiptum
adila eigi krofu 4 hendur skuldara um pad sem vangreitt s¢. I domunum sé einnig byggt
4 pvi ad fra meginreglunni séu undantekningar, m.a. um ad fullnadarkvittun kréfuhafa
geti ad vissum skilyrdum uppfylltum valdid pvi ad hann glati frekari krofu, en tilkalli
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hans um viobotargreidslu af peim sokum verdi pa einungis hafhad vido sérstakar
adstedur. Af framansogdu sé 1jost ad fyrir verdi ad liggja fullnadarkvittanir fyrir
greidslum svo vikid verdi frd framangreindri meginreglu i sérstokum adstedum.
Varnaradili telur a0 soknaradili hafi enga tilraun gert til ad syna fram & ad hann hafi
undir hondum fullnadarkvittanir. P4 hafi séknaradili heldur engin rok fert fyrir pvi ad
skilyrdi undantekningarreglunnar séu uppfyllt. I 1j6si framangreinds telur varnaradili
mal soknaradila svo 6ljost og illa upplyst ad ekki verdi hja pvi komist ad visa krofu
hans fra arskurdarnefndinni. Framangreindu til studnings visar varnaradili til urskurdar
urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki i mali nr. 67/2013.

Verdi ekki fallist & krofu um fravisun malsins krefst varnaradili pess ad krofu
soknaradila verdi hatnad.

Varnaradili byggir 4 pvi a0 soknaradili eigi enga vidbotarkrofu 4 hendur honum i
kjolfar enduratreiknings sem hafi farid fram & vidskiptasamningnum, en eins og fyrr
segi hafi endurutreikningurinn leitt til verulegrar lekkunar a skuldum soknaradila.
Varnaradili byggir & pvi ad med beirri lekkun skuldar sdknaradila hafi att sér stad
fullnadaruppgjor milli adila. Med peirri adgerd hafi su 16gvilla sem adilar hafi verid i
vegna hinnar 6logmetu gengistryggingar verid gerd upp ad fullu. Varnaradili byggir 4
pvi ad honum hafi verid heimilt eftir almennum reglum kréfuréttar ad krefja soknaradila
um réttar efndir vegna mismunar & umsdémdum voxtum, sem hann hafi pegar greitt af
lani 1 islenskum kronum med o6logmetu dkvadi um gengisvidmidun, og peirra vaxta
sem Sedlabanki fslands dkvedi samkvemt 4. mgr. 3. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu.

Varnaradili bendir 4 ad i ddmum Haestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012,
50/2013 og 337/2013 hafi reynt 4 rétt krofuhafa til ad krefjast vidbotargreidslna vegna
vaxta af gengistryggdum ldnum fyrir lidna tid og pydingu fullnadarkvittana i pvi
samhengi. Samkvaemt framangreindum démum gildi st meginregla ad krofuhafi sem
hafi fengid minna greitt en hann hafi att rétt til i 16gskiptum adila eigi kréfu a4 hendur
skuldara um pad sem vangreitt hafi verid. Fra meginreglunni séu pé undantekningar,
m.a. um ad fullnadarkvittun krofuhafa geti ad vissum skilyrdum fullneegdum valdid pvi
a0 hann glati frekari krofu. Af meginreglunni leidi ad tilkalli krofuhafa til
vidbotargreidslu  verdi einungis hafnad vid sérstakar adstedur og verdi
undantekningarnar tulkadar prongt. Pau skilyrdi sem purfi ad vera uppfyllt svo til greina
komi ad beita undantekningu séu samkvamt domum Hastaréttar ad skuldari hafi verio i
g60ri tru um logmeeti skuldbindingarinnar og par med ad greidslur hafi falid i sér fullar
og réttar efndir af hans halfu. Einnig sé 1iti0 til pess hvort adstodumunur hafi verid med
adilum. Pa sé jafnframt litid til lanstima og pess hvort festa hafi verid komin i
framkvemd endurgreidslna sem og pess vidbotakrafa um vexti fyrir lidna tid teljist
LHumtalsverd® samanborid vid upphaflegan hofudstol lansins.

Varnaradili byggir 4 pvi ad beita eigi meginreglu krofuréttar i mali pessu.
Varnaradili byggir 4 pvi ad med visan til almennra 16gskyringarreglna verdi ad skyra
undantekningu fra framangreindri meginreglu prongt. Varnaradili visar til pess ad ekki
hafi verid slik festa & endurgreidslu vidskiptasamningsins ad réttlett geti beitingu
undantekningarreglunnar um  fullnadarkvittanir. Fyrst beri a0 nefna ad
vidskiptasamningurinn um reikningslanalinu nr. X sé annars edlis en pau skuldaskjol
sem adurnefndir domar Haestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012 og 50/2013 taki til.
Vidskiptasamningurinn hafi ekki falid i sér skuldbindingu adila heldur hafi verid um
margar minni skuldbindingar ad reda samkvaemt hverjum og einum adratti, sbr. grein
3.1. 1 samningnum par sem lanstimi hafi verid mun styttri en i venjulegum
skuldaskjolum. Verdi pvi ad skoda hvern og einn adratt pegar metid sé¢ hvort skilyrdi
undantekningarreglunnar séu uppfyllt. Fyrir liggi ad soknaradili hafi aldrei greitt inna
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hofudstol lansins eda afallna vexti 4 umsomdum gjalddogum heldur hafi dregid a
samninginn ad nyju og myndad pannig nyja leggi. P4 hafi voxtum og drattarvoxtum,
eftir atvikum, verid baett vid h6fudstol naesta adrattar. A9 mati varnaradila hafi pvi ekki
verid su festa i framkvaemd endurgreidslna sem naudsynleg sé til ad réttleta fravik fra
framangreindri meginreglu. Hér beri einnig ad lita til pess ad soknaradili hafi ekki greitt
lokagjalddagann 15. februar 2010 og hafi vanskil sdéknaradila stadid fram til pess ad
lanid hafi verid gert upp i tengslum vid samning adila um uppgjor & skuldum
soknaradila. 1 1j6si framangreinds telur varnaradili ad ekki geti komid til beitingar
undantekningarreglunnar vegna peirra skuldbindinga sem um sé deilt i mali pessu og
falli undir vidskiptasamninginn, sbr. til hlidsjonar dom Haestaréttar i mali nr. 337/2013.
[ malinu hafi Haestiréttur til pess ad umraddir lanssamningar hefdu annarsvegar verid
gerdir til tveggja ara og hinsvegar til priggja ara og skyldu peir greidast i einu lagi vid
lok peirra, en vextir skyldu greidast 4 tolf manada fresti. [ badum tilvikum hafi virst sem
lantaki hafoi greitt vexti einu sinni en ekki oftar fyrr en vid uppgjor lanssamninganna.
Hafi pad verid mat Heastaréttar ad ekki hefdi myndast slik festa vid framkvemd
lanssamninganna ad unnt veri ad vikja fra meginreglu krofuréttar um ad kréfuhafi hefoi
att rétt & vidbotargreioslu ur hendi lantaka vegna vangoldinna vaxta. Varnaradili visar
einnig til doms Haestaréttar i mali nr. 544/2013.

Loks moétmelir varnaradili sérstaklega peirri malsastedu soknaradila ad
fullyrdingar bankans um ad ekki hafi verid komin festa i framkvaemd lansins standist
ekki 1j6si pess ad 1 sundurlidudum endurutreikningi hafi verid margir gjalddagar og
drattarvextir reiknadir 4 pa i sumum tilfellum. Varnaradili bendir 4 ad drattarvextir hafi
lagst ofan 4 skuldina hverju sinni pegar adrettirnir hafi verid framlengdir eftirgjalddaga
peirra. Varnaradili bendir einnig 4 ad vio endurttreikning bankans hafi drattarvextir af
hverjum legg verid virtir sem innborgun innad l4nid og pvi komio til fradrattar fra
hofudstol, soknaradila til hagsbota, 1 samraemi vid 5. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu. Ad 0O60ru leyti hafi framangreind adferd bankans vid
enduratreikning ekki 4 nokkurn hatt pydingu fyrir arlausnarefni malsins.

Med visan til framangreinds telur varnaradili 1jost ad skilyroum
undantekningarreglunnar um fullnadargildi kvittana sé ekki fullnaegt i mali pessu. Leidi
pad til pess ad beita verdi meginreglu krofuréttar um ad krofuhafi sem fengid hafi minna
greitt en hann hafi att rétt til gildi um um 16gskipti malsadila og hafna krofu sdknaradila
um ,,ad upphaflegir samningsvextir standi.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad heimild varnaradila til pess ad notast vid vexti
Sedlabanka Islands samkvaemt 4. mgr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu vid
uppgjor 4 reikningslanalinu nr. X.

Varnaradili krefst pess ad ad krofum soknaradila verdi visad fra & grundvelli e-
lidar 6. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. I
akveedinu kemur fram ad nefndin fjalli ekki um pau mal sem eru pad 6lj6s, illa upplyst
eda krofur adila svo oskyrar ad pau eru ekki tek til trskurdar. Nefndin leggur pann
skilning 1 krofu soknaradila ad hann telji sig eiga krofu a4 hendur varnaradila 1 kjolfar
endurttreiknings 4 umreddum vidskiptasamningum par sem ad varnaradila hafi borid
a0 byggja & upphaflegum samningsvoxtum sem adilar somdu um en ekki vexti
Sedlabanka fslands samkvamt 4. mgr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.
Enda pott krofugerdin hefoi getad verid skyrari telur nefndin ad pessi skilningur hafi
komid fram og ad malatilbunadur varnaradila hafi tekid mid af honum. Verdur pvi ekki
fallist 4 ad visa mali s6knaradila fra urskurdarnefndinni.
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[ domum Hestaréttar i malum nr. 600/2011, 464/2012, 50/2013 og 337/2013
reyndi a rétt krofuhafa til ad krefjast viobotargreidslna vegna vaxta af gengistryggdum
lanum fyrir lidna tid. Samkvaemt framangreindum doémum gildir st meginregla ad
krofuhafi sem hafi fengid minna greitt en hann hafi att rétt til i 16gskiptum adila eigi
krofu 4 hendur skuldara um pad sem vangreitt hafi verid. Frd meginreglunni séu po
undantekningar. Pau skilyrdi sem purfi ad vera uppfyllt svo til greina komi ad beita
undantekningar séu samkvaemt domum Heestaréttar ad skuldari hafi verid 1 goori tri um
l6gmeeti skuldbindingarinnar og par med ad greidslur hafi falid i sér fullar og réttar
efndir af hans halfu. Einnig sé 1itid til pess hvort adstodumunur hafi verid med adilum.
ba sé¢ jafnframt liti0 til lanstima og pess hvort festa hafi verid komin i framkvemd
endurgreidslna sem og pess viobotakrafa um vexti fyrir lidna tid teljist ,,umtalsvero*
samanborid vid upphaflegan hofudstol lansins. Soknaradili byggir & pvi ad par sem festa
hafi verid komin 4 framkvamd lansins beri ad beita undantekningum fra meginreglunni.

Nefndin telur hafid yfir vafa ad pegar metid er hvort festa s¢ komin &
framkvemd lanasamnings verdi ad lita til pess hvort greidslur hafi i raun og veru verid
inntar af hendi 4 fleiri gjalddogum 1 samremi vid efni samnings. Pott einstakir
samningshlutar gjaldfalli og beri eftir pad drattarvexti, geti pad ekki falid 1 sér festu i
framkvaemd. ba er til pess ad lita ad umraddur vidskiptasamningur fol ekki i sér
greidsluloford skuldar um endurgreidslu heldur var um margar minni skuldbindingar ad
reeda samkvamt hverjum og einum adreetti, sbr. grein 3.1. 1 samningnum. Verdur pvi ad
skoda hvern og einn adratt pegar metid sé hvort skilyrdi undantekningarreglunnar séu
uppfyllt. St festa i framkvaemd endurgreidslna sem naudsynleg er til ad réttleta fravik
fra framangreindri meginreglu var pvi aldrei fyrir hendi. P4 hefur sdknaradili ekki synt
fram 4 ad onnur skilyrdi undantekningarreglunar séu uppfyllt. I 1josi alls framangreinds
er krofu soknaradila pvi hafnad.

Urskurdarord:
Krofu soknaradila M, a hendur varnaradila, F, er hafna0.

Reykjavik, 18. desember 2015
Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Johann Tomas Sigurdsson
Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdéttir
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