URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2016, fostudaginn 11. mars, er fundur haldinn i arskurdarnefnd um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Haukur Gudmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hildigunnur
Hafsteinsdottir, Unnur Erla Jonsdottir og Elisabet Juliusdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 66/2015:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar og F, hér eftir
nefndur varnaradili, hins vegar.

Malio barst urskurdarnefndinni 30. desember 2015, med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Med tolvuposti nefndarinnar, dags. 5. januar 2016, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi dags. 25. jantiar 2016. Var bréfid sent soknaradila,
med tolvuposti nefndarinnar, dags. 18. februar 2016, og honum gefinn kostur 4 ad koma
a framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir soknaradila barust med bréfi, dagsettu
3. mars 2016.

Malid var tekid fyrir 4 fundi nefndarinnar 11. mars 2016.

II.
Malsatvik.

Soéknaradili atti annars vegar pann 11. april 2008 stofnfé i Sparisjodi D ad
fjarhaed 1.907.915 kr. sem hann eignadist eftir utbod i jantar sama ar. Hins vegar festi
soknaradili kaup & stofnfjarhlutum ad fjarhaed 93.149.111 kr. i desember 2007 med lani
fra FF og voru hinir keyptu hlutir settir ad vedi til tryggingar fyrir laninu. Lanid var
merkt Y (yfirlan) en skuldabréfid sjalft var nr. X.

bann 11. april 2008 greiddi FD sparisjodur ard af hinum &vedsettu
stofnfjarhlutum, 775.524 kr. og var peim fjarmunum radstafad til leekkunar lans pess
sem ad framan er getio.

Sama dag greiddi FD 38.678.010 kr. i ard af hinum vedsettu hlutum og var peim
fjarmunum varid til lekkunar sama lans. Soknaradili seldi sidan ad eigin frumkvadi
stofnfjarhluti 1 tvennu lagi til lekkunar skuld vid FF. Greiddust pannig 18.690.421 kr.
pann 3. juali 2008 og 23.351.428 kr. pann 28. agust 2008.

Med hlidsjon af nidurstodu Heestaréttar i malum nr. 117/2011, 118/2011 og
119/2011 akvad varnaradili ad fella nidur eftirstodvar flestra ldna sem tekin voru af
einstaklingum til kaupa & stofnfjarhlutum i desember 2007. P4 var einnig dkvedid ad
endurgreida par greidslur sem inntar h6fou verid af hendi til varnaradila inn 4 lanin.

Med bréfi dags. 15. oktober 2015 krafdi soéknaradili varnaradila um
endurgreidslu & ardi sem hafdi verid rddstafad innd l4nid. Varnaradili hafnadi
endurgreidslukrofu soknaradila med svarbréfi dags. 20. oktober 2015. Séknaradili telur
sig hafa haft uppi munnlega kréfu um hid sama a arinu 2009.
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Soéknaradili gerir pa krofu ad varnaradili endurgreidi sér ard vegna peirra bréfa i
hans eign sem ekki voru vedsett FF og ekkert h6fou med samning hans vid FF ad gera.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess 1 fyrsta lagi ad varnaradili endurgreidi 755.534 kr. sem
greiddar hafi verid inn 4 lan nr. X pann 11. april 2008. I 63ru lagi krefst soknaradili pess
a0 varnaradili endurgreidi 21.236.842 kr. sem greiddar hafi verid inn 4 lan nr. X pann 3.
juli 2008. I pridja lagi krefst soknaradili pess ad varnaradili endurgreidi 21.236.842 kr.
sem greiddar hafi verid inn & lan nr. X pann 28. agust 2008.

Soéknaradili visar til pess ad vegna fyrstu krofu sinnar hafi hann gert ymsar
tilraunir til pess ad fa fjarhaedina endurgreidda: Hann hafi fundad med utibusstjora
varnaradila og tjad honum ad fjarhagsstada hans stefndi i gjaldprot og bedid um ad
fjarhedin yrdi endurgreidd en hafi engar undirtektir fengid. Hann hafi sidar sent
bankanum bréf um sama mal og ekki fengid svar. A fundi 4rid 2010 hafi honum verid
bent 4 ad snua sér til slitastjornar FD sparisjods, og gera kréfu, sem hann hafi og gert.
Slitastjornin hafi sidar hathad kr6funni & peim forsendum ad pessi greidsla hefdi laekkad
skuld soéknaradila, en skuldin hafi sidan verid felld nidur med hlidsjon af domum
Hzestaréttar. b4 hafi soknaradili sent bréf til A pann 15. oktober 2015. I svarbréfi hafi
krofunni verid hafnad.

Soéknaradili bendir 4 ad pann 11. april 2008 hafi hann o6umdeilanlega att
endurreiknad stofnfé ovedsett ad fjarhaed 1.907.915. kr. A peim tima hafi FD
sparisjoour greitt 44% ard af stofnfé til stofnfjareigenda. Ardur af hinu vedsetta stofnfé
soknaradila hafi verid greiddur inn 4 ofangreint lan samkvamt samningi, en ardurinn af
hinu 6vedsetta stofnfé sem hafi verid éumdeilanlega i hans eign, ad fradregnum 10%
fjirmagnstekjuskatti, 755.534 kr. hafi hins vegar ekki borist honum og hafi hann ekki
gefid leyfi til ad peningunum yrdi radstafad a neinn hatt.

Soknaradili bendir einnig 4 ad pessum ardi hafi verid radstafad inn a lan nr. X,
sem varnaradili hafi sidar verid demdur til ad fella nidur. Soknaradili telur pvi ad pad sé
réttmeet krafa hans ad f4 umraedda innborgun & 1anid endurgreidda og séu tver astedur
fyrir peirri krofu hans: 1) 755.534 kr. hafi verid radstafad a4 hans sampykkis og pvi hafi
verid um eignarndm ad raeda. Nidurfelling varnaradila a4 lani soknaradila hafi pvi verid
pessari upphad lagri. 2) Varnaradili hafi endurgreitt peim, sem hofou greitt inna eda
greitt upp lan pau, sem i desember hafi verid tekin til stofnfjaraukningar. { bréfi, sem
hafi fylgt peim endurgreidslum segi: ,,Med hlidsjon af nidurstooum Hcestaréttar i
framangreindum malum hefur F dakvedio ad fella niour eftirstoovar eftirfarandi lans
pins sem tekio var til ad kaupa a stofnfjarhlutum og endurgreida pcer greidslur sem
greiddar hafi verio inn a lanid.”“ Séknaradili telur ad i pessum ordum sé ekki neinn
fyrirvari um ad endurgreidslur nai einungis til innagreidslna sem gerdar hafi verid eftir
ad varnaradili hafi tekio vio krofunni af FF, enda hafi varnaradili tekid vid krofunni med
peim gaedum og gollum sem hafi fylgt, samkvemt akvaedum skuldabréfsins. Greinilegt
s¢ ad Heestiréttur liti einnig pannig 4 malid, par sem hann hafi demt varnaradila til ad
fella nidur pad sem eftir hafi verio af laninu pegar FD sparisjodur hafi verid blinn ad
greida ardgreidsluna inna 14nid. bPessi domur hafi fallid vegna mistaka sem FF hafi gert,
en ekki varnaradili, sbr. hrd. nr. 117/2011.

Soknaradili bendir & a0 hann hafi lent i sdému stéou sem stofnfjareigandi ad
Sparisj6oi D en par hafi malin verid afgreidd & annan hatt. Ardur af vedsettum bréfum
hafi verid greiddur inn 4 lan fra FC, samkvamt samningi en ardur af dvedsettum bréfum
verid greiddur varnaradila beint eins og edlilegt hafi verid.
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Soéknaradili bendir 4 ad hann sé ekki loglerdur og geti pvi ekki borid fyrir sig
lagabokstaf, en heilbrigd skynsemi segi honum ad FD sparisjodur hafi radstafad an
heimildar fjarmunum hans til FF. Par sem skuldin hafi sidan verid nidurfelld af
varnaradila s¢ edlilegt ad soknaradili fai pessa fjarhed til baka.

Séknaradili vill einnig koma pvi & framferi ad hann hafi ekki gert athugasemd
vi0 radstofun FD & ardi af dvedsettu stofnfjarbréfunum par sem ad hann hafi verid mjog
dahugasamur um ad greida nidur ofangreint lan. Pegar hins vegar eftirstoovar lansins hafi
verid felldar nidur samkvemt domi Haestaréttar hafi hlutirnir breyst verulega.

Hvao vardar adra og pridju kréfu soknaradili pa visar hann til pess ad 14nid sem
hann hafi tekid hja FF i desember 2007 hafi verid a0 upphad 93.149.111 kr.
Manadartekjur hans hafi 4 pessum tima verid 200.000 kr. og pvi hafi verido émogulegt
fyrir hann ad greida lanid med eiginaflafé, enda hafi stjérnarmenn FD og starfsfolk FF
stadheeft a0 1anid yroi greitt med ardi af vedsettu stofnfé. Eftir fyrstu og einu ardgreidslu
FD inna 1anid hafi ramlega helmingur verid 6greiddur af laninu og hafi soknaradili pvi
s€d fram 4 gjaldprot. Hann hafi pvi gripid til peirra rada ad selja vedsett og dvedsett
stofnfjarbréf og reyna 4 pann hatt ad greida nidur lanid. Pad hafi tekist pannig ad pann
3. juli 2008 hafi hann greitt innd 1anid 21.236.842 kr. og 24.679.096 kr. pann 28. adgust
2008. Soknaradili telur ad hann hefdi reynt fleiri sélur ef stjorn FD hefdi ekki lokad
fyrir vidskipti med stofnfjarbréf pann 29. september 2008.

Soknaradili bendir 4 ad hann hafi lagt mikla vinnu i ad leekka skuld sina vid FF
og hafi haft af pvi verulegan fjarhagslegan kostnad, en engan fjarhagslegan hagnao, pvi
skuldin hafi sidan verid felld nidur. Umraddar sélur hafi verid algjorlega ad hans
frumkvaedi og FF banki hafi ekki haft nein afskipti af peim 6nnur en ad taka vid
greidslunum. Su skuld sem varnaradili hafi fellt nidur haustid 2011 hafi verid pessum
greidslum legri, eda um 15 milljonum og telur sdknaradili pvi réttmeett ad varnaradili
endurgreidi pessar greidslur 4 sama hatt og hann hafi endurgreitt 66rum sem hoéfou
greitt inn 4 lan sin eda greitt pau ad fullu.

Soknaradili vidurkennir ad krafa hans sé seint a ferdinni en bendir po jafnframt &
ad varnaradili hafi einnig brugdist skyldu sinni med pvi ad upplysa hann ekki um rétt
sinn, pvi nidurstodur Heestaréttar hafi verid per ad fella nidur eftirstodvar sem eftir
hofou verid af lanunum pegar FD hafoi greitt ard af vedsettu stofnfé. Pad sé pvi edlileg
krafa ad allar innagreidslur verdi endurgreiddar.

Soéknaradili gerir ymsar athugasemdir vid greinargerd varnaradila. Hann bendir &
ad pad sé ekki rétt ad hann geri krofu um ad varnaradili endurgreidi sér paer fjarhadir
sem FD sparisjodur hafi radstafad inn 4 1anid i kjolfar ardsuthlutunar heldur geri hann
einungis krofu um endurgreidslu a ardsuthlutun vegna peirra bréfa i hans eign sem ekki
hafi verid veodsett FF og hafi ekkert haft med samninga hans vid FF ad gera.

Soknaradili métmeelir pvi ad um adildarskort sé ad reeda. FD hafi radstafad an
heimildar ardi af évedsettum stofnfjarbréfum hans inn & lan hja FF/varnaradila. bessi
greidsla sé ni hjd varnaradila i formi innagreidslu innd nidurfellt lan og pvi hafi
varnaradili fulla adild ad pessu mali.

b4 telur soknaradili ad fyrningarregla st sem varnaradili beri fyrir sig standist
ekki skodun. Innagreidslan sem greidd hafi verid FD sparisj6di pann 11. april ad
upphed 755.534 kr. hafi verid innheimt pann 15. september 2009 a fundi med
utibusstjora og par med hafi fyrningarfresturinn verio rofinn. Pessi innheimta hafi sidan
verid itrekud & fundi pann 16. juni 2010, par sem vidstaddir hafi verid bankastjori
varnaradila og logfredingar. P4 telur soknaradili ad ekki séu fyrningarreglur um skil a4
fé, sem lanastofnun hafi fengid greitt & 6loglegan hatt. Greidslur paer sem soknaradili
hafi framkvemt 3. jali 2008 og 28. agust 2008 hafi verid gerdar longu adur en
varnaradili hafi dkvedid ad endurgreida innagreidslur & lanin. Fyrsta dagsetningin par
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sem bankinn hafi gefid petta til kynna hafi verid i bréfi til stofnfjaradila dags. 29.
desember 2011. Hugsanlegur fyrningartimi gaeti pvi midast vid pessa dagsetningu og sé
pvi 29. desember 2015 og s¢ pvi bréf soknaradila sem dagsett hafi verid 15. oktdber
2015 rof 4 fyrningu og innan fyrningarfrests.

A0 lokum bendir soknaradili & ad varnaradili fari rangt med mal pegar hann
haldi pvi fram ad sdknaradili krefjist ards af vedsettum bréfum, pad sé ekki rétt. Hvad
vardi ,,0réttmaeta audgun® bendir soknaradili & stdduna eins og hun sé i dag. Ef hann
hefdi ekki selt stofnfjarbréf sumarid 2008, pa hefdi varnaradili afskrifad skuld sem veeri
45.915.938 kr. harri en raunin hafi ordid. Soknaradili spyr pvi hvort pad sé ésanngjarnt
a0 halda pvi fram ad varnaradili hafi hagnast um pessa upphad og skilid hann eftir med
allan kostnadinn. Krafa soknaradila um endurgreidslu & inndgreidslum inn & 1anid
byggist 4 peirri akvordun varnaradila ad endurgreida pessar innagreidslur. Hvort
innagreidslan s¢ gerd til FF eda varnaradila geti ekki skipt mali, pvi hér s¢ um sama
14nid ad raeda.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad Ollum krofum soéknaradila verdi hafnad vegna
adildarskorts. Varnaradili telur ad soknaradila beri ad beina krofum sinum ad slitastjorn
(slitabui) FD sparisjods. Med akvordun Fjarmalaeftirlitsins (FME) 22. april 2010 hafi
Ollum eignum og skuldum FD sparisjods verid radstafad til FD hf. FD hf. hafi sidan
sameinast varnaradila og hafi samruninn tekid gildi pann 29. ndévember 2011.
Umreaddar greidslur hafi farid fram allnokkru fyrir stofnun varnaradila og 40ur en FD
hf. sameinadist varnaradila. bar af leidandi hafi greidslunum ekki verid veitt vidtaka af
halfu varnaradila og verdi hann pvi ekki krafinn um endurgreidslu peirra. Gildi pad
badi um ard af 6vedsettum sem vedsettum stofnfjarhlutum.

Varnaradili visar til pess ad yfirtaka bankans & eignum og rekstri FD eftir
sampykki fjarmalaeftirlitsins par ad Iatandi hafi ekki tekid til hugsanlegrar
endurgreidslu- eda skadabdtakrafna sem stofnast hofou i tid sparisjodsins, sbr. hrd.
546/2013.

Soéknaradili bendir 4 ad innborganir FD og soknaradila sjalfs hafi att sér stad
pann 11. april 2008, 3. juli 2008 og 28. agust 2008. Hafi fyrningarfestur endurkréfu
soknaradila 4 hendur varnaradila pvi hafist & peim dogum sbr. 1. mgr. 2. gr. laga um
fyrningu kréfuréttinda nr. 150/2007. Um fyrningartima slikra krafna fari eftir 3. gr.
laganna og teljist fyrningarfrestur peirra pvi vera fjogur ar, sbr. fjolmarga ddéma
Hestaréttar um fyrningu endurgreidslukrafna.

Endurkréfur sdknaradila 4 hendur varnaradila hafi af peim sokum fyrnst pann
11. april 2012, 3. juli 2012 og 28. agust 2012, skv. 3. gr. laga um fyrningu kréfuréttinda,
en krafa um endurgreidslu sem mogulega gaeti rofid fyrninguna hafi fyrst komid fram
pann 30. desember 2015.

Verdi ekki fallist & ad um adildarskort sé ad raeda telur varnaradili ljost ad
endurgreidslukrafa séknaradila sé fyrnd og beri pvi ad hafna henni.

Loks byggir varnaradili 4 pvi, ad su nidurstada sem soknaradili 6ski eftir myndi
leida til oréttmaetrar audgunar af hans halfu. Séknaradili s¢ ad sakjast eftir pvi ad sleppa
og halda, p.e. ad pratt fyrir ad kaup a stofnfé hafi talist 6skuldbindandi, vilji hann halda
peim ardi sem af hlutunum hafi verid greiddur, sem og séluandvirdi peirra, an tillits til
pess ad skuld hans hafi leekkad af sama skapi. Krofugerd af pessu tagi standist engin rok
samninga- og krofuréttar. Pa sé einnig til pess ad lita ad peir domar sem soknaradili visi
til leggi ekki pa skyldu 4 varnaradila ad endurgreida pad sem greitt hafi verid af
vidkomandi lanum med ardgreidslu eda vid fullnustugerd, eda eins og segi 1 nidurstédu
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héradsdoéms sem stadfestur hafi verid af Heestarétti 1 mali nr. 119/2011: ,,Pegar litid er
til framangreindra atrioa, er luta ad atvikum vio samningsgerdina og stoou adila, efni
lanssamningsins og atvika sem sidar komu til, er pad nidurstada domsins ad
osanngjarnt sé af stefnanda ad bera lanssamninginn fyrir sig ad pvi leyti sem hann felur
[ ser rétt til ad leita fullnustu a greidsluskyldu stefnda i 60ru en hinum vedsettu
stofufjarbréfum og ardi af peim. bvi er rétt ad beyta efni hans pannig ad stefnanda sé
einungis unnt ao leita fullnustu i stofnfjarbréfunum og ardi af peim.* Af ddminum megi
draga somu alyktun hvad vardi pa fjarmuni sem fengist hafi fyrir sélu soknaradila sjalfs
a stofnfjarhlutum, eins og FD hef0i verid heimilt ad leita fullnustu i peim, pé standi 611
rok til pess ad sparisjodnum hafi einnig verid heimilt ad taka vid andvirdi peirra eftir
frjalsa s6lu, enda hafi pad andvirdi verid vedsett eins og hlutirnir sjalfir.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad pvi hvort varnaradila beri ad endurgreida soknaradila
ardsuthlutun sem greidd hafi verid inn 4 lan nr. X pann 11. april, 3. jali og 28. agust arid
2008.

Varnaradili krefst pess ad krofum soknaradila verdi hafnad vegna adildarskorts
par sem krofunni sé ranglega beint ad bankanum en ekki slitastjorn forvera hans. Hafi
verid um ad reda greidslur inn 4 lan soknaradila sem framkvaemdar voru med
saknemum og 6logmetum hetti og an hans heimildar eda vitneskju, likt og soknaradili
heldur fram, er um ad raeda skadabotakrofu. Ljost er af akvordun Fjarmalaeftirlitsins 22.
april 2010 ad krofu vidskiptavina forvera varnaradila um skadabatur & hendur
fjirmalastofnuninni voru ekki medal peirra skuldbindinga sem fluttust yfir til
varnaradila med peirri akvordun. Pad sama gildir um adrar endurgreidslukrofur
samkvemt 7. — 9. 110 1 umraeddri dkvordun. Getur sdéknaradili pvi ekki beint krofu sinni
a0 varnaradila.

Verdur samkvaemt pessu fallist & pad med varnaradila ad um adildarskort sé¢ ad
raeda og krofum soknaradila hathad pegar af peirri astaedu.

Urskurdaroro:
Krofum soknaradila, M, a hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 11. mars 2016
Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Elisabet Juliusdottir
Hildigunnur Hafsteinsdottir Unnur Erla Jonsdottir
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