URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2016, fostudaginn 26. agist, er fundur haldinn i Grskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Haukur GuOmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hrannar Mar
Gunnarsson, Unnur Erla Jonsdéttir, Oddur Olason.

Fyrir er tekio mal nr. 22/2016:

M f.h. danarbus MM

gegn
F.

og kvedinn upp svohljodandi

uarskurour:

L.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, f.h. danarbu MM, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar
og F, hér eftir nefndur varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefndinni 22. mars 2016, med kvortun soknaradila, dags.
sama dag. Med tolvuposti nefndarinnar, dags. 29. mars 2016, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi dags. 4. mai 2016. Var bréfid sent soknaradila, med
tolvuposti nefndarinnar, dags. sama dag og honum gefinn kostur 4 ad koma & framfaeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir soknaradila barust med bréfi, dags. 19. agust
2016.

Malid var tekid fyrir a fundi nefndarinnar 26. agust 2016.

IL.
Malsatvik.

bPann 18. april 2005 gaf MM, eiginkona soknaradila, ut vedskuldabréf nr. X,
upphaflega ad fjarhaed kr. 10.800.000. Var lanstiminn dkvedinn 40 ar, fjoldi afborgana
485, gjalddagi 1. afborgunar 15. mai 2005, grunnvisitala 241,5 stig, fastir vextir 5,05%
og fastir vextir m.t.t. vaxtaafslattar 4,15%. 1 1. gr. vedskuldabréfsins sagdi: ,, Ldn petta
ber ad greida med jofnum greidslum afborgana og vaxta (annuitet), p.e. afborgun og
vextir eru avallt sama upphedin. Lanio er bundio visitolu neysluverds til
verotryggingar. Hofudstoll skuldarinnar breytist 1 hlutfalli vio breytingar a visitolunni
fra grunnvisitolu til gjalddaga d hverjum tima. Pannig skal greida til viobotar hverri
einstakri greidslu afborgana og vaxta, verouppbot a hverjum gjalddaga, sem midast vio
heekkun visitolu frd grunnvisitolunni til gjialddaga. Afallnir vextir og verdbeetur greidast
eftir 4, & somu gjalddogum og afborganir.“ 1 3. gr. vedskuldabréfsins var meelt fyrir um
a0 utgefandi skuldabréfsins nyti vaxtaafslattar sem nemi 0,9% svo lengi sem utgefandi
uppfyllti skilyrdi lanveitingarinnar um tiltekin vidskipti og pjonustupaetti hja
varnaradila.

bPann 22. april 2005 undirritadi MM skjal merkt: , Fasteignalanareiknir® sem
innihélt greidsludetlun fyrir lanid. Umraett skuldabréf var tryggt med vedi i A.
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Sampykkti soknaradili, umraedda vedsetningu sem maki pinglysts eiganda. Pann 20.
september 2005 var framkvaemdur vedflutningur frad A yfir 4 B.

MM Iést pann 24. juli 2015 og pann 7. oktdber 2015 fékk soknaradili leyfi til
setu i oskiptu bui eftir hana. 1 kjolfarid seldi soknaradili fasteignina B, og var umratt
vedskuldabréf greitt upp, med tveimur greidslum, annars vegar pann 13. oktober 2015,
ad fjarhad kr. 1.242.468 og hins vegar pann 2. ndvember 2015, med greidslu ad fjarhaed
kr. 13.715.779.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad skuldabréf nr. X, fai réttan Utreikning samkvemt
16gum nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Krafist er leidréttingar og endurgreidslu
mismunar, endurgreidslu vaxta og endurgreidslu kostnadar.

Soknaradili krefst pess fyrir sina hond og danarbus eiginkonu sinnar, MM, ad
urskurdarnefndin svari spurningu sem soknaradili telur nefndin geti ventanlega svarad.
Spurningin vardi 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu pvi ad sdéknaradili telur ad
varnaradili rangtalki 16g nr. 38/2001 og dskar pvi eftir pvi ad nefndin faeri 1j6s & pad
hvernig skilja megi pessi 16g.

Soknaradili telur ad eftirstodvar af umraeddu lani séu alltof hdar. Soknaradili
fékk til lids vid sig radgjafa sem hafi reiknad 1anid samkvemt 16gum nr. 38/2001, peim
somu og varnaradili beri fyrir sig, en s& s¢ mismunurinn ad samkvaemt utreikningi
radgjafans atti eftirstandandi skuld samkvaemt laninu ad vera um pad bil kr. 7.000.000,
en ekki rimar kr. 14.000.000, likt og varnaradili haldi fram.

bvi ber soknaradili fram tveer spurningar: ,, Hvert er dlit Urskurdarnefudar um
vioskipti vio fjarmalafyrirteki @ ofannefndum logum?* og ,, Hvor utreikninganna telur
Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmdlafyrirteeki séu réttari? “. ba bendir soknaradili 4
ad samkvaemt neytendaldgum @ttu vafaatridi ad vera talkud neytenda i vil.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad krofu soknaradila verdi visad fra. Til vara sé
pess krafist ad krofu séknaradila verdi hafnad.

Varnaradili krefst pess a0 malinu verdi visad fra nefndinni, sbr. 6. gr. sampykkta
fyrir trskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtzeki fra 8. juni 2000. [ 4durnefndri 6.
gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd er kvedid a um hvers konar mal nefndin fjalli ekki
um. Samkvamt e-1id greinarinnar fjalli nefndin ekki um mal sem eru pad 6lj6s, illa
upplyst eda krofur adila svo oOskyrar ad pau eru ekki taek til urskurdar. Ad mati
varnaradila sé krofugerd soknaradila i heild svo 6skyr ad hun sé ekki taek til urskurdar.
bannig gerir sOknaradili kr6fu um ad vedskuldabréf fai ,réttan utreikning samkvaemt
16gum nr. 38/2001% og krefst ,leidréttingar og endurgreidslu mismunar, endurgreidslu
vaxta og endurgreidslu kostnadar an pess ad tilgreina nokkra fjarhaed i pvi sambandi.
ba bendir varnaradili 4 ad soknaradili hafi hvorki utskyrt pa ttreikninga sem hann hafi
lagt fram til studnings krofu sinni né hafi gert skyra og rokstudda krofu um ad einhver
tiltekin atridi i utreikningum varnaradila & vedskuldabréfinu og 4 hverjum gjalddaga
bess verdi reiknud med 6d0rum hatti en varnaradili hafi gert. Leggi soknaradili pad i
hendur nefndarinnar ad meta hvorir utreikninganna séu réttari. Jafnframt séu engar
lagatilvisanir eda malsastedur i kvortun soéknaradila til studnings krofu hans um
leidréttingu og endurgreidslu og pvi 6mogulegt fyrir varnaradila ad taka til varna i
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malinu. Telur varnaradili ad krofugerd soknaradila s€¢ svo 6skyr ad nefndin geti ekki
ordad nidurstodu sina i samraemi vid hana. Ad mati varnaradila séu pvi skilyrdi akvadis
1. malsl. e-lidar 6. gr. sampykkta fyrir nefndina uppfyllt i malinu.

Verdi ekki fallist &4 krofu um fravisun malsins krefst varnaradili pess ad kréfum
soknaradila verdi hafnad. Soknaradili byggir krofu sina 4 pvi ad varnaradili hafi
rangtilkad 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

Varnaradili hafi adur haftnad krofum soknaradila med bréfi dags. 7. september
2015. I bréfinu hafi komid fram ad utreikningur varnaradila & verdtryggdum lanum
byggi a 16gum nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og akvaedum reglna Sedlabanka
fslands nr. 492 fra 2001 um verdtryggingu sparifjar og lansfjar. [ bréfinu sé einnig visad
til 4. gr. reglna Sedlabankans par sem fjallad s€¢ um verdtryggo lan og utreikning & peim,
sem fjarmalafyrirtekum ber ad fylgja vid ttreikning 4 verdtryggdum utldnum. bar segir
a0 hofudstoll lans breytist i1 hlutfalli vid breytingar a4 visitélu neysluverds fra
grunnvisitolu til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & visitolunni milli
gjalddaga. ba segir enn fremur ad hofudstoll lans skuli breytast & hverjum gjalddaga
adur en vextir og afborgun séu reiknud ut. { bréfinu segir jafnframt ad i samremi vid
ofangreindar reglur Sedlabankans, komi fram i dkvaedi umredds vedskuldabréfs 1 1.
tolulid pess, ad ,, [lanio sé] bundio visitolu neysluverds til verdtryggingar. Hofudstoll
skuldarinnar breytist 1 hlutfalli vio breytingar a visitélunni fra grunnvisitolu til
gjalddaga a hverjum tima. “ Loks segir 1 bréfinu ad utreikningar varnaradila taki mid af
Ollu framangreindu og pvi s¢€ ekki fallist 4 ad reikna 1anid med 6d0rum heetti en adur hafi
verio gert.

Varnaradili itrekar framangreind sjonarmid og bendir 4 ad soknaradili hafi ekki
rokstutt ad tiltekin atridi 1 utreikningum varnaradila & vedskuldabréfinu séu i andstodu
vid 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, reglur Sedlabanka Islands nr. 492 fra
2001 um verdtryggingu sparifjar og lansfjar eda akvadi vedskuldabréfsins.

b4 motmelir varnaradili utreikningum séknaradila sem rongum enda séu peir 1
O6samraemi vid akvaedi laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, reglur Sedlabanka
fslands nr. 492 fra 2001 um verdtryggingu sparifjar og lansfjar og samning adila, p.e.
vedskuldabréfid sjalft. I deemaskyni skuli 4 pad bent ad upphaflegur hofudstéll lansins
s¢ rangur en hann hafi verid kr. 10.800.000, en ekki kr. 10.000.000. P4 séu vextir
lansins ranglega tilgreindir i Gtreikningi soknaradila pvi réttir vextir i upphafi hafi verid
4,15% vegna vaxtaafslattar sem skuldari lansins hafi notid. Einnig s¢ 1anid reiknad med
jofnum afborgunum en 14nid hafi borid ad greida med jofnum greidslum afborgana og
vaxta. Jafnframt hafi utreikningur soknaradila ekki gert rad fyrir afollnum ogreiddum
verdbotum sem s¢ grundvallaratridi i verdtryggingunni. Enn fremur hafi atreikningur
soknaradila einungis ndd til mars 2012 en lanid hafi verid gert upp i névember 2015.
Loks bendir varnaradili 4 ad samkvaemt greidsludetlun sem skuldari lansins hafi
undirritad dags. 22. april 2005 hafi 1anid ekki att ad byrja ad lekka fyrr en pann 15.
oktober 2026 og hafi pa att ad standa i kr. 15.182.631. Pad liggi pvi 1 augum uppi ad
utreikningur soknaradila séu algjorlega a skjon vid pad sem samid hafi verid um i
upphafi. Eftirstodvar lansins samkvemt greidsludetlun hafi ekki verid langt fra stodu
skuldabréfsins sem soknaradili hafi kvartad undan.

Med visan til alls framangreinds telur varnaradili ad hvorki lagar6k né umreett
vedskuldabréf stydji krofu soknaradila og pvi beri ad hafna krofu hans.
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V.
Nidurstada.

Agreiningur adila Iytur ad talkun laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu
asamt utreikning & verdtryggdu lani skv. somu 16gum. Séknaradili telur ad eftirstéovar
lansins nr. X séu mun laegri en varnaradili telur skv. Utreikningum sinum og visar
soknaradili pvi til studnings i utreikning sem sdknaradili lagdi fram.

Krofugerd soknaradila er verulega 6skyr ad pvi leyti ad ekki er gerd frekari grein
fyrir pvi hver grundvollur krofugerdarinnar soknaradila sé€. begar deilt hefur verid um
endurutreikning lana sem greidd hafa verid med afborgunum hefur nefndin talid
naudsynlegt ad gerd sé¢ skyr fjarkrafa sem studd sé skyrum og glogglega fram settum
utreikningum 4 pvi sem soknaradili telur vera rétta stodu lansins til uppgreidsludags,
eda skyra og rokstudda krofu um ad einhver tiltekin atridi i fyrirliggjandi Utreikningum
varnaradila 4 vedskuldabréfinu og 4 hverjum gjalddaga pess verdi reiknud med 6drum
hatti en varnaradili hafi gert. S6knaradili hefur engan reka gert ad pvi ad ttskyra hvada
munur er 4 fram 16gdum utreikningum hans og utreikningum varnaradila, en 1jost er ad
utreikningarnir eru 6samberilegir 1 verulegum atridum. Eru fram lagdir Utreikningar
soknaradila t.a.m. ekki byggdir 4 somu grunnfjarhed og umrett skuldabréf. Er raunar
helst ad skilja & soknaradila ad hann leiti fremur eftir 16gfraedilegu aliti en Grskurdi um
fjarhagslegan agreining.

[ e-1id 6. gr. sampykkta nefndarinnar er gert rad fyrir ad nefndin visi fra sé
malum ,,sem eru pao oljos, illa upplyst eda krofur adila svo oskyrar ad pau eru ekki teek
til urskuroar. Slik fravisun skal rékstudd. Mal sem visao er fra a pessari forsendu skal
taka til medferdar ad nyju samkvemt malskoti hafi naudsynlegra upplysinga verio aflad
og krofugero skyra. “

Starfssvid nefndarinnar er einkum ad kveda upp uUrskurdi vardandi
réttaragreining milli fjarmalafyrirtaekis eda dotturfyrirtaeki sliks fyrirtaekis annars vegar
og vidskiptamanns hins vegar. Pad er & hinn boginn ekki starfssvid né hlutverk
nefndarinnar ad veita neytendum 4alit 4 16gum eda svara spurningum neytenda.

A0 Ollu ofangreindu samanlogdu er ohjdkvaemilegt ad visa mali pessu fra
nefndinni.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M, f.h. danarbias MM, a hendur F, er visa0 fra.

Reykjavik, 26. agast 2016.
Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Hrannar Mar Gunnarsson
Unnur Erla Jonsdottir Oddur Olason
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