URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Ar 2016, fimmtudaginn 18. aghst, er fundur haldinn i urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirteeki.

Matt eru: Haukur GuOmundsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Hrannar Mar
Gunnarsson, Elisabet Juliusdottir og Unnur Erla Jonsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 23/2016:

gegn

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

I.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar F, hér eftir nefndur
varnaradili, hins vegar. Malid barst urskurdarnefndinni 4. april 2016, med kvdortun
soknaradila, dags. samdagurs. Med tolvupdsti nefndarinnar, dags. sama dag, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tjd sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi dags. 18. mai 2016. Var bréfid sent
soknaradila, med tolvuposti nefndarinnar, dags. 19. mai 2016, og honum gefinn kostur &
a0 koma 4 framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir soknaradila barust med bréfi,
dags. 9. juni 2016.

Malid var tekid fyrir a fundi nefndarinnar 18. agast 2016

IL.
Malsatvik.

bPann 1. mars 2007 tok sdknaradili bilalan hja A. For lanveitingin fram med peim
hatti a0 soknaradili gaf Gt vedskuldabréf ad fjarhao kr. 2.123.677,- par sem soknaradili
vidurkenndi ad skulda A fjarhad skuldabréfsins med tilgreindum skilmdlum. Var 14nio
50% 1 islenskum kréonum og 50% i nanar tilgreindum erlendum hlutféllum; 12,5% USD,
7,5% JPY, 20% EUR og 10% CHEF. [ skilmalum skuldabréfsins kom fram ad lanshluti i
islenskum kronum veeri verdtryggdur midad vid visitolu neysluverds, grunnvisitolu
266,9 stig, og skyldi 1ani0 bera breytilega vexti skv. gjaldskra lanveitanda eins og peir
veeru skrddir 4 hverjum tima, sem voru 7,25% vid utgafu skuldabréfsins. Lanshlutar i
erlendum gjaldmidlum, skv. skilmalum bréfsins, baru LIBOR/EURIBOR vexti skv.
skilgreiningu i gjaldskra A, eins og peir voru skradir & hverjum tima, ad vidbattu fostu
vaxtaalagi.

Samkvemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins pann 14. oktober 2008 um radstofun
eigna og skulda FF. yfir til F tok varnaradili vid krofum & hendur soknaradila skv. hinu
umpreatta skuldabréfi.

Med skilmalabreytingu, dags. 25. noévember 2008, var greidsluskilmalum
skuldabréfsins breytt og kvedid & um ad a4 gjalddogum fra 3. desember 2008 til 3. mars
2009 yrou adeins greiddir vextir af skuldabréfinu en ekki afborganir auk pess sem
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lanstiminn var lengdur og yroi sidasti gjalddagi pann 3. juli 2014. Pann 16. mars 2009
var skilmalum skuldabréfsins breytt i annad sinn pannig ad 4 gjalddogum fra 3. april
20009 til og med 3. ndvember 2009 yrou greiddar fastar greidslur ad fjarhad kr. 28.500
auk pess ad lanstiminn var lengdur pannig ad sidasti gjalddagi yrdi 3. ndovember 2014.
Fra gjalddaga 3. desember 2009 til gjalddaga 3. jini 2010 var greitt af l[aninu i samraemi
vid skilmala skuldabréfsins.

[ Heestarétti féllu domar pann 16. juni 2010 i malum nr. 92/2010 og 153/2010,
par sem komist var ad beirri nidurstddu ad oOheimilt vaeri ad gengistryggja
lansskuldbindingar i islenskum kronum. Pann 16. september 2010 kvad Heestiréttur upp
dom 1 mali nr. 471/2010 par sem komist var ad peirri nidurstoou ad bein og orjufanleg
tengsl veeru 4 milli akvaeda samninga um gengistryggingu peirra og akvada peirra um
LIBOR og/eda EURIBOR vexti og ef um 6loglega gengistryggoda skuldbindingu veeri ad
reeda yroi ad lita med 6llu hja dkvaedum vidkomandi samnings um slika vexti. [ malinu
var jafnframt komist ad peirri nidurstodu ad i stad hinna erlendu vaxta beri slik
skuldbinding vexti skv. 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu
(vaxtalog).

Med 16gum nr. 151/2010 um breytingu 4 vaxtalogum meelti 16ggjafinn fyrir um
uppgjorsadferd ologlegra gengistryggdra lana sem byggdi 4 peirri adferdafredi sem
16gd var til grundvallar i nidurstodu Heestaréttar i mali nr. 471/2010. Jafnframt var
kvedid & um ad slikt uppgjor skyldi fara fram & Ollum lanssamningum og
eignaleigusamningum sem einstaklingar hofou gert vid fjarmalafyrirteki sem ad
einhverju leyti tengdust erlendum gjaldmidlum.

Engar greidslur voru inntar af hendi vegna lans soknaradila fra gjalddaga 3. juni
2010 og par til ad varnaradili framkvemdi enduratreikning 4 ldninu i samraemi vid
fyrirmeli laga nr. 151/2010 pann 16. mars 2011. A arinu 2012 féllu domar i Haestarétti
um gildi fullnadarkvittana fyrir greiddum voxtum. A grundvelli nidurstodu hinna
svokolludu kvittanadéma framkvemdi varnaradili enduratreikning i annad sinn 4 lani
soknaradila pann 4. jali 2013. Med kvortun soknaradila fylgdu ttreikningar og kvittanir
vegna framangreindrar endurutreikninga.

Lanid var greitt upp pann 31. juli 2014 med so6luandvirdi hinnar vedsettu
bifreidar.

Med bréfi dags. 8. febriiar 2016 gerdi soknaradili endurkrofu & varnaradila vegna
enduratreiknings. Krafdist soknaradili pess ad varnaradili myndi endurgreida
soknaradila fjarhaedina 238.528 asamt voxtum fra 31. jali 2014. Erindi soknaradila var
ekki svarad af halfu varnaradila.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili endurgreidi sér kr. 238.528 med
drattarvoxtum skv. 1. mgr. 6. gr. sbr. bradabirgdaadkvadi X. laga nr. 38/2001 fra 31. juli
2014 til greidsludags. Verdi ekki fallist & adalkrofu krefst soknaradili pess til vara ad
varnaradili verdi gert ad greida sér 238.528 med voxtum samkvaemt 4. gr., sbr. 18. gr.
vaxtalaga samkvemt 1. mgr. 6. gr. vaxtalaga fra 31. juli til uppkvadningu urskurdar i
mali pessu og med drattarvoxtum til greidsludags.

Krofur soknaradila byggja & pvi ad hid umpretta lan hafi ekki verid
endurreiknad med fullnegjandi haetti skv. logum nr. 151/2010 og & grundvelli
svokalladra kvittanadoma. Vegna pess gerir soknaradili endurkrofu vegna ofgreidslu a
bilalani sem soOknaradili tok hja varnaradila. Soknaradili visar til pess ad nidurstada
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enduratreikningsins sé su ad med tilliti til framangreindrar uppgreidslu af s6luandvirdi
hinnar vedsettu bifreidar hafi pann 31. juli 2014 verid ofgreiddar kr. 238.528 af laninu.

Soknaradili telur ad endurutreikningar varnaradila hafi ekki verid réttilega
framkvemdir, og framsetning & sundurlidun beirra jafnframt verid 6skyr og villandi
fyrir sig sem almennan neytanda. Af pessum sokum hafi soknaradili leitad til 6hads
adila og 1atid gera fyrir sig nyjan endurutreikning 4 lanin, skv. 16gum nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu sbr. 16g nr. 151/2010 um uppgjoér ldna med oOlogmaeta
verdtryggingu, og med hlidsjon af ddmum sem sidar hafa fallid um bann vid afturvirkni
peirra laga og endanlegt gildi svokalladra fullnadarkvittana fyrir greiddum voxtum.

Vi0 enduruatreikninginn hafi verid lagt til grundvallar ad fra upphafi lanstimans i
mars 2007 og allt fram til gjalddaga pann 3. jani 2010, hafi s6knaradili getad borid fyrir
sig fullnadarkvittanir fyrir voxtum sem greiddir hafi verid af laninu & hverjum
gjalddaga, og peim verdi ekki breytt med afturvirkum haetti. Jafnframt séu afborganir af
gengistryggda hluta lansins dregnar frd upphaflegum hofudstél. Enn fremur sé
verdtryggoi hluti lansins endurreiknadur pannig ad afborganir af peim lanshluta 4 sama
timabili, ad fradregnum verdbotum & hverjum gjalddaga, séu dregnar fra upphaflegum
hofudstél. A timabilinu fra 3. juni 2013 til uppgreidslu lansins pann 31. juli 2014, hafi
endurttreikningnum verid hagad i samraemi vid fyrirmeali 18. gr. sbr. 4. gr. laga nr.
38/2001, pannig ad af verdtryggda hluta lansins hafi verid reiknadar verdbatur
samkvemt breytingum 4 visitdlu neysluverds auk verdtryggdra vaxta sem Sedlabanki
fslands birti, en af overdtryggda (adur gengistryggda) hluta lansins hafi verid reiknadir
peir dverdtryggdu vextir sem Sedlabanki Islands hafi birt hverju sinni. Afborganir hafi
svo verid reiknadar med pvi ad draga hina endurreiknudu vexti og verdbetur fra hverri
greioslu af laninu, og peirri afborgun svo verid deilt nidur & hvorn lanshluta um sig i
hlutfalli vid eftirstodvar peirra hverju sinni.

Nidurstada endurttreikningsins hafi verid st ad med tillit til framangreindrar
uppgreidslu af séluandvirdi hinnar vedsettu bifreidar, hafi pann 31. juli 2014 verid
ofgreiddar kr. 238.528 af laninu. Soknaradili krafdist pess vid varnaradila ad pessi
fjarhaed yroi endurgreidd asamt voxtum, og jafnframt ad endurgreidslan yrdi 16g0 inn &
bankareikning sdknaradila.

[ vidbotarathugasemdum soknaradila byggir soknaradili 4 pvi ad i pagildandi 2.
malsl. 1. mgr. 14. gr. laga nr. 38/2001 sé kvedid 4 um ad su visitala sem reiknud vari og
birt 1 tilteknum manudi, gilti um verdtryggingu lansfjar naesta manud par a eftir. bar af
leidandi hafi i mars 2007 gilt su visitala sem hafdi verid reiknud og birt i febriar.
Samkveemt tilkynningu Hagstofu Islands hafi visitalan pé stadid i 268,0 stigum en ekki
266,9. bannig s¢ 1jost ad vid lanveitinguna hafi verid notud rong grunnvisitala, og sé
mikilvaegt ad pad s¢ haft i huga vegna peirra malsastedna sem soknaradili leggur til
grundvallar i mali pessu.

[ malatilbunadi varnaradila virdist adallega vera byggt 4 pvi ad hid umprztta lan
hafi pegar verid endurreiknad ad fullu i samremi vid vaxtalog. Hins vegar s¢ enginn
fotur fyrir peirri fullyrdingu pvi rong visitala hafi verid notud i skuldabréfinu og hafi
pad verid soknaradila i 6hag. Sa lanshluti sem pessi skilmali eigi vid um hafi ekki verid
endurreiknadur midad vio rétta grunnvisitdlu i samraemi vid vaxtalog, og sé hvergi vikid
ad pessu atridi i malatilbiinadi varnaradila. Soknaradili hafnar pvi pessum malatilbunadi
og krofum varnaradila sem & honum hafi verid byggt.

b4 visar soknaradili til fyrri endurttreikningsins fra mars 2011 og telur ad lysing
varnaradila sé ekki i samraemi vid framsetningu endurutreikningsins. bar faist ekki betur
s€d en ad allir gjalddagar lansins hafi verid endurreiknadir fra upphafi midad vid vexti
samkvemt 4. gr. vaxtalaga og auk pess hafi verid reiknadir vextir af fjarhedum peirra
frd hverjum gjalddaga allt fram til 16. mars 2011 og pannig hafi verid akvordud

129



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

heildarfjarhaed sem hafi att ad koma til greidslu pann dag. Jafnframt hafi verid reiknadir
vextir & raungreidslur soknaradila fram til somu dagsetningar, og pannig akvoroud
heildarfjarhad innborgunar séknaradila. bPessum tveimur fjadrhadum, p.e. heildarfjarhaed
til greidslu og raungreidslum dsamt voxtum af hvorutveggja, hafi svo verid skuldajafnad
i utreikningum midad vido umraedda dagsetningu 16. mars 2011. Med pessari adferd
(,,uppgjorsadferd) hafi ekki verid tekio tillit til pess ad sdknaradili hafdi i raun greitt
alla hina umraeddu gjalddaga en eins og gefi ad skilja s¢ 6heimilt ad reikna vexti, hvad
péa vaxtavexti, 4 krofu sem buid sé¢ ad greida. Enn fremur sé pad rangt sem varnaradili
hafi haldid fram um ad hin svokallada uppgjorsadferd sé i samraemi vid fyrirmali laga
nr. 151/2010 heldur sé hiin pvert & moéti 1 andstéou vid pau fyrirmaeli sem med peim
l6gum voru ferd i 3. malsl. 5. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 par sem segir: ,, Fra
hofudstol og afolinum voxtum skal draga peer fjarheedir sem inntar hafa verio af hendi
fram ad uppgjorsdegi | vexti, hvers kyns vanskilaalogur og afborgarnir midad vio hvern
innborgunardag. “ Samkvamt hljédan dkvadisins beri pvi ad draga heildarinnborgun
skuldara & hverjum innborgunardegi fra afollnum voxtum og eftirstodum hoéfudstols
midad vid pann dag. Med peirri adferd (,,greidslufledisadferd”) telst greidslu afallinna
vaxta vera lokid med hverri innborgun og eftir pad reiknast pvi ekki frekari vextir 4
endurreiknada afborgun frd og med pvi timamarki. Pessari adferd s¢ lyst med demi i
athugasemdum vid akvadid i greinargerd med frumvarpi til laga nr. 151/2010 og visast
til pess um nénari skyringar 4 adferdinni. bPessari adfero, p.e. greidslufledisadferd hafi
verid beitt 1 utreikningum séknaradila.

b4 visar soknaradili til pess ad 1 tilkynningu til sdéknaradila um
enduratreikninginn fré varnaradila hafi ekki verid gerdur greinarmunur a verdtryggda og
gengistryggda hluta lansins likt og varnaradili hafi visad til i athugasemdum sinum.
bvert 4 moti sé ekki hagt ad rada annad af peirri sundurlidun en ad utreikningurinn hafi
nagd til lansins 1 heild. Ad minnsta kosti hafi sundurlidun ttreikningsins ekki gefid annad
til kynna. ba hafi soknaradili lagt dherslu &4 ad ekkert hafi komid fram i peirri
tilkynningu eda sundurlidun utreikningsins um ad hann hafi falid i sér neina leidréttingu
a pvi ad upphaflega hafi verid midad vid ranga grunnvisitolu vid lanveitinguna. Petta sé
sérstaklega mikilvaegt vegna dkvada laga nr. 151/2010 um hvernig skyldi fara med
skuldbindingar pegar skilmalar um verdtryggingu peirra teldust 6gildir.

Hvad vardi seinni utreikninginn frad 4. juli 2010 pa bendir sdknaradili 4 ad i
enduratreikningi soknaradila sé¢ einmitt tekid mid af domum sem varnaradili hafi visad
til og forsendum peirra og lagt til grundvallar ad fjarhed peirra vaxta sem hafi verid
greiddir 4 hverjum lidnum gjalddaga sé i raun endanleg fjarhaed peirra vaxta sem skuli
mida vid i endurttreikningum, allt fram ad pvi timamarki sem skuldara hafi matt vera
ljost um oOlogmaeti peirra skilméla lédnsins vardandi verdtryggingu sem um reedir.
Almennt hafa fjarmalafyrirteki, par & medal varnaradili, kosid a.m.k. pegar um sé ad
raeda bilalan, ad mida pad timamark vid jini 2010 pegar démar hafi fallid um 616gmaeti
skilmdla um gengistryggingu i ldnasamningum. Petta sama timamark sé¢ lagt til
grundvallar i peim utreikningi sem séknaradili hafi lagt fram pannig ad fram ad pvi
timamarki sé litid svo 4 ad fullnadarkvittanir fyrir greiddum voxtum gildi, en til
einfoldunar sé ekki 1atid skipta mali hvort vextir samkvemt fullnadarkvittun hafi verid
harri en reiknadir vextir samkvamt 4. gr. laga nr. 38/2001 heldur sé¢ fullnadarkvittun
latin gilda fyrir alla gjalddaga fram ad pvi. Eftir pad timamark sé utreikningum aftur &
moti hagad 1 samraemi vid fyrirmeeli laga nr. 38/2001 eins og peim hafi verid breytt med
16gum nr. 151/2000, pannig ad reiknadir séu vextir samkvamt 4. gr. laga nr. 38/2001 til
hvers gjalddaga og innborgun dregin fra samanlag0ri fjarhaed eftirstodva hofudstols og
afallinna vaxta hverju sinni til ad dkvarda nyjar eftirstodvar lansins a0 peim gjalddaga
lionum. Pannig sé enduratreikningur soknaradila raunverulega byggdur 4 sOmu

130



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

forsendum ad pessu leyti og varnaradili hafi visad til vardandi seinni enduratreikning
sinn dags. 4. juli 2013, ad 60ru leyti en pvi ad i endurttreikningi soknaradila hafi
fullnadarkvittanir fyrir greiddum voxtum verid latnar gilda fyrir bada lanshlutana.

Soknaradili hafnar peirri  fullyrdingu varnaradila ad endurttreikningur
soknaradila sé¢ orokstuddur. Soknaradili byggir 4 pvi ad visad hafi verid til akvada laga
nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu eins og peim hafi verid breytt med 16gum nr.
151/2010 sem og déomafordema um fullnadarkvittanir. Krafa soknaradila byggir & pvi
ad ekki beri einungis ad endurreikna gengistryggda hluta lansins heldur einnig pann
hluta sem hafi verid verdtryggdur i islenskum krénum. Med visan til pess sem ad
framan greinir um ad 60logmat grunnvisitala hafi verid notud og sett i pad skuldabréf
sem lanveitingin hafi byggt 4, hafnar séknaradili peim malatilbtinadi varnaradila ad
einungis beri ad endurreikna gengistryggda hluta lansins. Samkvemt 2. malsl. 2. gr.
laga nr. 38/2001 séu akvaedi peirra ofravikjanleg nema til hagsbota fyrir skuldara. bar
sem pad sé ipyngjandi fyrir skuldara ad mida vid legri grunnvisitolu en pa sem hafi
verid 1 gildi 4 lantkudegi sé pvi ljost ad pessi skilmali lansins um verdtryggingu sé
0logmetur og verdi pvi ad mati sOknaradila ad teljast ogildur. Jafnframt bendir
soknaradili a ad 1 3. gr. lansskilmala skuldabréfsins s¢ kvedid & um ad hofudstoll
skuldarinnar sé verdtryggdur og breytist i hlutfalli vio breytingar a visitélu neysluverds
fra grunnvisitélu lansins, sem hafi verid rong eins og fyrr segir. P4 sé€ hvergi i 16gum nr.
38/2001 veitt heimild fyrir slikum skilmdla um verdtryggingu hofudstols, heldur naer st
heimild samkvamt 13. gr. laganna adeins til pess pegar umsamid eda askilid s¢ ad
greiOslurnar skuli verdtryggodar. Hvergi i skuldabréfinu sé umsamid eda askilid ad
greidslurnar skuli verdtryggdar, heldur einungis hofudstéllinn. Samkvaemt pvi sem ad
framan greinir um 6logmeta skilmala um verdtryggingu, sem verdi par af leidandi ad
teljast ogildir. I 1. mgr. 18. gr. laga nr. 38/2001 sbr. 1. gr. laga nr. 151/2001 segir ad ef
samningur kvedur 4 um verdtryggingu skuldar samhlida vaxtadkvedum, og annad
tveggja sé ogilt, skuli pa badi dkvaedi samningsins um vexti og verdtryggingu fara eftir
pvi sem kvedid sé 4 um i 4. gr. og pvi sem greinir ndnar 1 18. gr. Soknaradili métmeelir
pvi ekki ad samid hafi verid um ad helmingur lansins yrdi verdtryggdur en leggur 4 hinn
boginn dherslu 4 ad slik verdtrygging verdi ad vera i samremi vid 16g. Pess vegna tekur
utreikningur sa sem krafa sdéknaradila byggist 4 einmitt mid af pessum forsendum, og
nar til beggja lanshlutanna pannig ad sd gengistryggdi sé reiknadur i samremi vid
fyrirmali 1. mals. 4. gr. laga nr. 38/2001, en s& verdtryggdi s¢ reiknadur med laegstu
voxtum 4 nyjum almennum verdtryggdum utlanum skv. 2 mals. 4. gr. og eigi greidslur
en ekki hofudstol 1 samremi vid 14. gr. sbr. 1. malsl. 13. gr. somu laga. b4 sé i bAdum
tilvikum tekid mio af domafordemum vardandi fullnadarkvittanir fyrir peim voxtum
sem greiddir h6fou verid fram til junimanadar arid 2010. Pessa reikniadferd telur
soknaradili vera i fullu samremi vid framangreind akvadi laga sem og vidhlitandi
démafordemi. Verdi fallist & pad sé jafnframt bent 4 ad varnaradili hafi ekki gert neinar
athugasemdir vid hinar tolulegu nidurstodur utreikninganna heldur eingéngu vid
forsendur peirra.

bvi telur sOknaradili a0 s& agreiningur sem uppi sé felist i pvi hvort ad
enduratreikningur 4 hinu umpreetta 1ani skuli eingdngu taka til pess hluta lansins sem
hafi verid kvedid 4 um i lanssamningi/skuldabréfi ad etti ad vera gengistryggdur, eda
hvort hann eigi einnig ad na til pess lanshluta sem hafi verid samid um ad skyldi vera
verdtryggour i islenskum kronum. b4 telur soknaradili ad badir lanshlutanir séu bundnir
o0logmatum skilmalum um verdtryggingu, sem verdi par af leidandi ad teljast ogildir.
Af halfu varnaradila virdist vera dumdeilt og gengistryggdi lanshlutinn hafi verid
0logmatur og hann beri pvi ad endurreikna og leidrétta, en af halfu soknaradila sé par
a0 auki teflt fram peirri malsastaedu ad sa hluti lansins sem hafi att ad vera verdtryggdur
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i islenskum kronum hafi einnig verid 6logmeetur. Utreikningar soknaradila taki mid af
badum pessum forsendum og sé hagad i samreemi vid 16g og domafordemi.

A0 lokum visar soknaradili til vaxta og byggir a pvi ad fjarmalafyrirteeki krefji
neytendur almennt um vexti af skuldbindingum sinum vid pau, og undantekningarlaust
s¢ krafist drattarvaxta pegar um vanskil s¢ a0 reda. bPad sama hljoti ad eiga vid pegar
fjarmalafyrirtaeki hafi ekki stadid skil 4 krofu vidskiptavinar enda bryti annad i baga vid
heilbrigda vidskiptahetti. Til studnings krofum sinum um vexti bendir séknaradili
jafnframt & ad skv. fyrirmalum vaxtalaga hefdi varnaradili att ad leidrétta 1anid innan 90
daga fra gildistoku laga nr. 151/2010 sbr. bradabirgdadkvaedi X laga nr. 38/2001. Réttur
soknaradila til leidréttingar 4 umraeddu lani hafi pvi verid fyrir hendi allt fra peim tima.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6lum kréfum sdknaradila verdi hathad.

Byggir varnaradili kr6fu sina 4 pvi ad lan soknaradila hafi pegar verid
endurreiknad ad fullu i samremi vid vaxtaldog og fordemi Hastaréttar um gildi
fullnadarkvittana vid endurttreikning 6l6glegra gengistryggora lana. Byggir varnaradili
jafnframt 4 pvi ad utreikningar & krofu soknaradila séu ekki i samremi vid fyrirmeli
laga né fordemi Heastaréttar auk pess sem varnaradili telur kréfu um vexti af krofu
soknaradila haldlausa.

Med kvortun sdknaradila hafi sdknaradili lagt fram sundurlidada utreikninga
vegna peirra enduratreikninga sem varnaradili hafoi framkvemt & lani soknaradila.
Annars vegar s¢ um ad reda endurttreikning 4 gengistryggdum lanshluta lansins a
grundvelli laga nr. 151/2010 um breytingu 4 vaxtaldgum, dags. 16. mars 2011. |
samraemi vid fyrirmeli laga nr. 151/2010 og dom Hastaréttar i mali nr. 471/2010, hafi
upphaflegur hofudstoll skuldarinnar verid vaxtareiknadur samkvamt akvedum 4. gr.
vaxtalaga og frd hofudstol og afollnum voxtum hafi verid dregnar fra peer fjarhadir sem
greiddar hofou verid fram ad uppgjorsdegi i vexti, hvers kyns vanskiladlogur og
afborganir midad vid hvern innborgunardag. Pannig hafi Utreiknud fjarhed myndad
eftirstodvar skuldarinnar eftir enduratreikninginn. I tilkynningu til séknaradila um
endurttreikninginn, sem hafi fylgt med kvortun sdknaradila, sé jafnframt tekid fram ad
ef hluti af upphaflegu fjarskuldbindingunni hafi verid verdtryggdur midad vid visitolu
neysluverds verdi s hluti ébreyttur.

Hins vegar s¢ um ad raeda endurutreikning, dags. 4. juli 2013, sem hafi farid
fram 1 kjolfar doma Heestaréttar um gildi fullnadarkvittana fyrir greiddum voxtum, en
par megi helst nefna dom i mali nr. 464/2012. Endurttreikningur varnaradila a
gengistryggdum lanshluta hins umpratta lans, pann 4. juli 2013, hafi byggt a
framangreindri nidurstodu domsins. Sem fyrr hafi jafnframt verid tilgreint ad ef hluti af
upphaflegu fjarskuldbindingunni hafi verid verdtryggdur midad vid visitolu neysluverds
yroi sa hluti obreyttur. 1 endurttreikningnum hafi falist ad 1itid hafi verid svo 4 ad
lantaki hefdi fullnadarkvittanir fyrir 6llum greidslum vaxta sem inntar hofou verio af
hendi. Hafi greiddir vextir fyrir dkvedid timabil verid lagri en vextir reiknadir skv. 4.
gr. vaxtalaga hafi verid talid ad vextir fyrir pad timabil veru ad fullu greiddir og krafa
varnaradila um vidbotarvexti fyrir lidna tid felldir nidur. Ef greiddir vextir hafi verid
harri en reiknadir vextir hafi mismuninum hins vegar verid radstafad til laekkunar a
hofudstol. Hafi su adferd verid soknaradila i hag og ad hluta umfram skyldu af halfu
varnaradila. A grundvelli doms Hestaréttar i méli nr. 50/2013 hefdi ofgreiddum véxtum
fyrst att ad radstafa til greidslu 4 vangreiddum voxtum og ekki komid til leekkunar &

132



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

hofudstol nema lantaki hefdi ad 6llu samanlogdu ofgreitt vexti. Varnaradili hafi hins
vegar kosid, sem fyrr segir, ad fella nidur vangreidda vexti.

[ skyringum med seinni enduritreikningi lansins, sem hafi fylgt kvortun
soknaradila, s¢ adferdarfraedinni lyst en jafnframt hafi verid bent 4 vef varnaradila til
enn frekari skyringa. Telur varnaradili ad lan soknaradila hafi verid endurreiknud ad
fullu 1 samraemi vid fyrirmeaeli laga og fordemi Heestaréttar og beri pvi ad hafna kréfum
soknaradila.

Utreikningur 4 krofu soknaradila fai pvi ekki stadist. b4 sé jafnframt 6rokstutt i
kvortun sdknaradila & hvada forsendum beri ad beita peirri adferd vid endurttreikning
sem par sé lyst. Sé malatilbunadur sOknaradila svo o6skyr ad pessu leyti ad mati
varnaradila ad pad geti vardad fravisun malsins fra Grskurdarnefndinni. P4 sé krafa
soknaradila byggd a pvi ad einnig beri ad endurttreikna pann hluta lansins sem hafi
verid verotryggdur og i islenskum krénum pannig ad sa lanshluti beri vexti skv. 18. gr.,
sbr. 4. gr. vaxtalaga. Samkvemt 1. mgr. 18. gr. vaxtalaga beri hins vegar eingdngu ad
reikna lanshluta ed slikum heetti ef samningsakvadi um vexti eda annad endurgjald fyrir
lanveitingu eda umlidun skuldar eda drattarvexti teljast 6gild.

Af hélfu varnaradila sé pvi alfarid hafnad og moétmalt ad varnaradila beri ad
endurreikna pann hluta lansins sem hafi verid verdtryggdur i islenskum krénum fra
utgafu skuldabréfsins. Svo sem skyrlega hafi komid fram i skuldabréfinu sjalfu og lyst
hafi verid hér ad framan hafi skuldbinding soknaradila verid ad 50% hlutfalli i
islenskum kronum, verdtryggd midad vid visitolu neysluverds. I 3. gr. skilmala
skuldabréfsins sé pvi lyst hvernig verdtryggdi hluti lansins tekur breytingum 1 takt vid
breytingar & visitdlu neysluverds og i 5. gr. skilmala skuldabréfsins s¢ tilgreint ad
lanshluti i islenskum krénum beri breytilega vexti 1 samraemi vid gjaldskré lanveitanda
eins og peir hafi verid skradir 4 hverjum tima og hafi verid 7,25% vid lanveitinguna.

Akvadi skuldabréfsins um vexti og verdtryggingu lanshluta lansins i islenskum
kréonum séu skyr og i samremi vid 13. og 14. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. b6 svo ad akvadi skuldabréfsins um gengistryggingu lanshluta i
erlendum gjaldmidlum geti talist 6gild eda ad vettugi virdandi skv. réttarframkvaemd,
séu engin efni til pess ad xtla ad dkvadi um vexti og verdtryggingu pess lanshluta sem
hafi verid 1 islenskum kronum haldi ekki efni sinu. Ad mati varnaradila halda akvaedi
skuldabréfsins um vexti og verOtryggingu ad gildi sinu ad ollu leyti pratt fyrir
enduratreikning gengistryggdra hluta lansins, enda hafi akveadi lansins um vexti af peim
lanshluta verid sjalfsted og 6had dkvaedum bréfsins um vexti af ldnshlutum i erlendum
gjaldmidlum. S¢ krafa soknaradila um adra vexti af lanshluta i islenskum krénum
orokstudd med 6llu og stydjist hvorki vid 16g, venju né samninga adila.

Samkvemt lysingu 4 utreikningum soknaradila sé farin su leid vid utreikning &
krofu soknaradila ad reikna upp 4 nytt afborgunarhluta greidslna med tilliti til
endurreiknadra vaxta i stad pess ad nota paer fjarhaedir sem sdknaradili innti af hendi 1
afborganir i reynd. bvi fai varnaradili ekki betur séd en ad med slikum hetti sé
soknaradili i endurreikningi sinum ad lekka hofudstol lansins um afborgunarhluta sem
hafi ekki verid greiddur. Sé st adferd med ollu o6rdkstudd af héalfu sdknaradila og faer
varnaradili ekki sé0 ad slikir utreikningar séu i samremi vio akvadi 18. gr. vaxta laga,
sbr. 16g nr. 151/2010, né fordemi Haestaréttar um endurutreikning gengistryggora lana,
sbr. sérstaklega dom Hastaréttar i mali nr. 50/2013.

Samkvaemt framansdgou fai grundvollur fyrir fjarkrofu soknaradila pvi ekki
stadist.

Loks telur varnaradli ad hafna beri krofu um drattarvexti eda adra vexti af krofu
soknaradila, jafnvel po fallist yroi 4 krofu soknaradila ad 60ru leyti. Samkvemt 3. mgr.
5. gr. vaxtalaga er eingdngu heimilt, pegar ekki er samid um gjalddaga krofu, ad reikna
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drattarvexti frd& og med peim degi pegar lidinn er manudur fra pvi ad krofuhafi
sannanlega krafoi skuldara med réttu um greidslu. Krafa soknaradila um drattarvexti fra
31. juli 2014 faist pvi ekki stadist og telur varnaradili ad soknaradili hafi ekki synt fram
4 ad hafa beint krofunni ad varnaradila fyrr en i februar sl. Af pvi leidi ad framangreind
krafa s6knaradila um drattarvexti sé haldlaus og beri pvi ad hafna henni.

V.
Nidurstada.

Agreiningur adila lytur ad enduritreikningi bilalans soknaradila sem gefid var it
med vedskuldabréfi til forvera varnaradila dags. 1. mars 2007. Skuldabréfid var 50% i
islenskum kronum og 50% 1 erlendum hlutfollum.

Soknaradili krefst pess ad bilalanid verdi endurttreiknad badi a4 gengistryggda
hluta lansins sem og pess hluta lansins sem var verdtryggdur i islenskum krénum.
Soknaradili hefur lagt fram enduratreikning fyrir nefndina og visar til pess ad
samkvemt Utreikningnum hafi verid ofgreiddar kr. 238.528 af bilalani bifreidarinnar og
krefst pess ad varnaradila verdi gert ad greida soOknaradila umraedda fjarhed asamt
voxtum.

Varnaradili krefst pess ad ollum krofum soéknaradila verdi hafnad par sem
enduratreikningar 4 krofu soknaradila séu ekki i samraemi vid fyrirmeli laga né fordemi
Hestaréttar auk pess sem varnaradili telur krofu um vexti af krofu soknaradila
haldlausa.

Vardandi pann hluta lansins sem tengdur var gengi erlendra mynta hefur nefndin
borid saman utreikninga varnaradila og pa utreikninga sem soknaradili hefur lagt fram.
Ekki er ad fullu 1j6st 1 hverju télulegur mismunur liggur. Skyringar soknaradila & peim
mismun sem hann telur vera & ,,uppgjorsadferd” og ,,greidslufledisadfero* duga ekki til
a0 varpa skyru ljosi a4 pad tolulega misremi sem er 4 utreikningum adila. Visanir
soknaradila til dkvada laga nr. 151/2010 duga ekki til ad hnekkja pvi meginatrioi i
malatilbunadi varnaradila ad utreikningar hans séu i samraemi vid pa utreikninga sem
doémstolar hafa lagt til grundvallar i urlausnum sinum. Ad pessu virtu hefur séknaradila
ekki tekist ad syna fram 4 ad hann eigi krofu til frekari endurgreidslna vegna pessa
lanshluta en pegar hafa verid inntar af hendi.

Vardandi verdtryggda hluta lansins krefst s6knaradili pess ad lagdur verdi til
grundvallar endurttreikningur hans par sem eru reiknadar verObetur samkvaemt
breytingum 4 visitélu neysluverds auk verdtryggdra vaxta sem Sedlabanki Islands birti.
A pessa krofu verdur ekki fallist. Pessi lanshluti Iytur umsomdum skilmalum m.a. um
vexti, og skyldi 14nid bera breytilega vexti skv. gjaldskréd lanveitanda eins og peir veru
skradir & hverjum tima, en peir voru 7,25% vid utgafu skuldabréfsins. Soknaradili hefur
engan reka gert ad pvi ad syna fram a ad pessir samningsbundnu vextir séu 6edlilega
hair eda af hverju atti ekki ad byggja 4 umsémdum véxtum vid uppgjér bréfsins. An
skyringa a pessu er utilokad ad ad vikja pessu samningsakveedi til hlidar og breytir 1 pvi
efni engu ad akvaedid byggir samkvamt efni sinu 4 einhlida akvordunum kréfuhafans.
Fer pessi nidurstada stod 1 domi Haestaréttar nr. 734/2013

Med 16gum nr. 51/2007 var gerd breyting a 16gum um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001. Med pessum breytingalogum var 16gfest svohljodandi akvaedi. ,,Visitala sem
reiknuo er og birt i tilteknum manudi gildir um verdtryggingu sparifjar og lansfjar fra
fyrsta degi par neesta manadar*. bessi breyting tok po ekki gildi fyrr en 1. jantar 2008.
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Vid utgafu skuldabréfsins var pvi 1 gildi upphafleg 2. mgr. 14. gr. vaxtalaga,
svohljodandi ,, Visitala sem reiknud er og birt 1 tilteknum manudi gildir um
verdtryggingu sparifiar og lansfjar neesta manud a eftir. 1 skyringum med frumvarpi
a0 breytingarldgum 51/2007 kemur fram af hverju pessi breyting var gerd og dkvedinn
skilningur 16ggjafans 4 hinni eldri framkvemd. Han folst i pvi ad verdupplysingum var
safnad saman tvo fyrstu virku daga hvers manadar. Visitalan var svo gefin ut nagilega
snemma i framhaldi af pvi til ad unnt var ad leggja hana til grundvallar strax um nastu
manadamot 4 eftir. begar umrett skuldabréf var gefid Ut pann 1. mars 2007 atti
samkvaemt pessu ad mida grunnvisitdlu pess vid utgetna visitolu Hagstofunnar i februar
2007, p.e. 268,0 stig en ekki 266,9 stig svo sem gert var. Voru pannig gerd mistok vid
utgafu skuldabréfsins sem hofou ahrif & uppgjor adila. betta haggar pd ekki nidurstéou
nefndarinnar ad pvi er vardar vexti verotryggda lanshlutans.

bad er 1jost ad fjarhagsleg pyding pess ad rong visitala var notud var mjog
overuleg i samhengi vid heildarlansvidskipti adila. Hefur petta valdid upphaflegri
skekkju sem nam innan vid 5.000 kronum a grundvelli lans sem nam yfir 2 milljonum
kréna.

Heimild til endurheimtu ofgreidds fjar vegna pegar uppgreiddra
samningssambanda felur 1 sér roskun 4 peirri réttarstodu, sem 4 ad skapast vid
fullnadargreidslu og hefur pvi 1 framkvaemd sett takmorkunum. Pegar 1itid er til pess
um hve 6verulega hagsmuni er ad tefla, pess langa tima sem lidinn er fra pvi samid var
um ranga grunnvisitolu bréfsins og hvernig pessi grunnvisitala hefur verid notud um
margra ara bil og loks 16g0 til grundvallar vid uppgreidslu lansins, pykir nefndinni 6feert
ad kveda a4 um ad pessi lanavidskipti skuli tekin upp & ny, 1 pvi skyni einu ad leidrétta
petta atridi.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M, um fjargreidslu ar hendi varnaradila, F, er hatnad.

Reykjavik, 18. agast 2016
Haukur Guomundsson

Geir Arnar Marelsson Elisabet Juliusdottir
Hrannar Mar Gunnarsson Unnur Erla Jonsdottir
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