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Mal nr. 236/2010

Maélskotsadili M

0g
Vatryggingarfélagio V, v/stjéornendaabyrgdartryggingar

Agreiningur um skilmala stjérnendadbyrgdartryggingar v. tjonsatburdar p. 27. agust 2007.

1. Malskot méttekid p. 12. 4gust 2010 asamt fylgiskjélum 1-15.

2. Tolvupdstur M til nefndarinnar, dags. 16. agust 2010.

3. BréfV, ddagsett, dsamt fylgigdgnum.

4. Tolvupostur V til nefndarinnar, dags. 24. september 2010 asamt fylgigbgnum.
5. Bréf M, dags. 28. september 2010.

6. Tolvupdstur M til nefndarinnar, dags. 1. oktber 2010.

Malsatvik.

Agreiningur er med malsadilum um tdlkun skilmala stjornendaabyrgdartryggingar, Directors* and
Officers* Liatility Insureance, og héfnun V 4 ad vidurkenna rétt M til béta ar tryggingunni.
Fjarmalafyrirtekid F hafoi keypt stjérnendadbyrgdartryggingu hja V. M stofnadi til vidskipta vio
F hinn 2. oktober 2006 med kaupum & skuldabréfunum X sem tengdust tilteknu verkefni. Um var
ad raeda Overdtryggo skuldabréf tryggd med 1. vedrétti i fasteign. Voru bréfin 6ll a gjalddaga 15.
september 2007. Nafnvirdi bréfanna nam kr. 92.000.000 og greiddi M fyrir pau kr. 80.529.739. |
agust 2007 var M radlagt af halfu F ad kaupa svonefnd Y skuldabréf og nota andvirdi X
skuldabréfanna til ad fjairmagna kaupin. Pann 27. 4gust 2007 festi M kaup & Y bréfunum. Bréfin
voru tryggd med 2. vedrétti i landi Y. Bréfin voru Gtgefin af fjarfestingarfélaginu B og tengdust
akveonum framkvemdum i landi Y. Nafnvirdi bréfanna nam 105.300.000 og voru pau &
gjalddaga pann 20. agust 2008 en M greiddi kr. 89.524.929 fyrir bréfin. begar leid ad gjalddaga
var M tjad ad F myndi ekki geta stadid i skilum. [ névember 2008 for fram bradabirgdauppgjor
sem M var 6sattur vid og lagdi hann malid fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki
i febrdar 2009. Nefndin taldi ad skort hefdi a edlilega upplysingagjof til M adur en til
vidskiptanna med Y bréfin kom. Dotturfélag F, var eigandi ad 28% hlutafjar i Gtgefanda Y
skuldabréfanna. Taldi nefndin ad F hefdi att ad gera M itarlega grein fyrir hagsmunum sinum af
umreeddum verdbréfavidskiptum. P& hafi einnig skort & upplysingar um hvernig vinnu vid
skipulag landsins Y var héttad eda hversu langt hin veeri komin og ad uppbygging pess gati tekid
20 ar. Nefndin taldi ad F hefdi fario & svig vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og hagsmuni
M, sbr. 4. gr. pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 og 19. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Med Urskurdinum var F gert ad greida M beetur vegna tjons hans
sem midudu ad pvi ad gera M eins settan og ef aldrei hefdi ordio af kaupum hans & Y bréfunum.
F og M gerdu med sér samning um uppgjor & bétum samkvamt Urskurdinum en pegar til kom
greiddi F ekki samkvemt samningnum. Pann 3. mars 2010 skipadi Fjarmalaeftirlitio
bradabirgdastjorn yfir bankann og var F sidan tekid til formlegrar slitamedferdar med Urskurdi
Héradsddms Reykjavikur pann 9. april 2010. M gerdi kroéfu i ofangreinda svokallada D&O
tryggingu sem F hafdi hja V sem veitir stjornendum og stjérnarménnum tryggingu vegna
personulegrar skadabotadbyrgdar peirra vegna starfa sinna. begar V hafnadi botaskyldu ar
tryggingunni lagoi M malid fyrir Grskurdarnefnd i vatryggingamalum.

Fyrir nefndinni byggir M & pvi ad fyrrverandi forstjori F og fyrrverandi varaformadur og sidar

stjornarformadur F hafi synt af sér hattsemi sem leida eigi til skadabdtaskyldu peirra gagnvart sér

0g par med til réttar sins til greidslu ir D&O tryggingunni. Hattsemi si sem M sakar adurnefnda
adila um skiptist i prennt:

1. Fjarfestingafélagid B gaf ut skuldabréf pau sem M keypti. F atti 28% i

fjarfestingarfélaginu B i gegnum détturfélag sitt Z en annad fjarfestingarfélag b atti 72%.

Ollum hafi verid pad 1jost og ekki sist stjornendum F ad pad var nefndur adili A sem hafi
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verid forsvarsmadur fjarfestingarfélagsins P og par med fjarfestingarfélagsins B, madur
med marga refsidoma & bakinu. Fullyrdir M ad hann hefdi aldrei att vidskipti sem
tengdust fjarfestingarfélaginu B ef hann hefdi vitad pessar stadreyndir malsins.

2. M kvedur verulega hafa verid farid ad halla undan feeti hja F sumarid 2007 adur en kom
ad gjalddaga X bréfanna og hafi verkefnid m.a. verid komid i miklar 6géngur. Hafi pvi
verid reynt med flestum tilteekum radum ad fa eigendur X bréfanna til ad skipta peim upp
i Y bréfin. Upplysingunum um pessi vandreedi hafi hins vegar verid haldido leyndum.
Bendir M & ummali paverandi adallogfreedings F i greinargerd fyrir Urskurdarnefnd um
vidskipti vid Fjarmalafyrirtaeki en par segi m.a.: ,,I lok &gust 2007 poétti ljost ad skuldari X
bréfanna myndi ekki geta stadid i skilum skv. dkvaeedum vedskuldabréfanna og akvad
varnaradili pvi ad kaupa 6ll bréf sem tryggd voru med vedi i landinu X og leysa til sin
eignina & uppbodi. Voru 6ll bréfin keypt af krofuhéfum & fullu verdi. Varnaradili situr
enn uppi med stéran hluta fasteignarinnar X Ppessar upplysingar kvedur M vera i
algjorri andstdou vid pad sem stjdrnendur og almennir starfsmenn héféu gefid til kynna
sumarid 2007. Hér hafi pvi skort mjog & alla edlilega varud og upplysingaskyldur og pvi
hafi verid um vitaverda vanrakslu ad reda og pa sérstaklega hja aedstu stjornendum F.

3. Pa bendir M & afstddu Urskurdarnefndar um vioskipti vid fjarmalafyrirteki og abyrgd
stjornenda & skorti a upplysingagjof ad pvi er vardandi eignarhlut dotturfélags F i
fjarfestingarfélaginu B, utgefanda Y skuldabréfanna.

M kvedst hafa gert kréfu um beetur & hendur nefndum stjérnendum innan edlilegra timamarka og
visar m.a. til 2. mgr. 3. gr. laga um vétryggingasamninga og visun peirrar greinar til 46. gr. somu
laga.

V hefur hafnad bétaskyldu ar D&O tryggingunni & peim grundvelli ad han hafi verid fallin ar
gildi pegar krafan kom fram af halfu M. Samkvamt gégnum malsins féll tryggingin ar gildi pann
22. juni 2009 en formlegt krofubréf var sent af halfu M pann 10. juni 2010 til fyrrverandi forstjora
og fyrrverandi varaformanns og sidar stjérnarformanns F. bvi haldid fram af halfu V ad engin
botaskylda sé til stadar af halfu V par sem skilmalar tryggingarinnar meeli fyrir um ad krafa verdi
ad koma fram & hendur vatryggdum 4 gildistima tryggingarinnar og krafa hafi ekki verid sett fram
af halfu M fyrr en eftir ad gildistiminn var lidinn. Ppratt fyrir ad reglur vatryggingasamningalaga
nr. 30/2004 séu adrar vardandi gildistima og framsetningu krofu pa séu akvaedi sem pessi séu
heimil i vatryggingaskilmalum par sem adilar geti vid akvedin skilyrdi samid sig undan akvaedum
laganna vid akvedin skilyrdi skv. 2. mgr. 3. gr. peirra. V hafnar einnig bétaskyldu Ur ofangreindri
vatryggingu a peim grundvelli ad ekki hafi verid synt fram & skadabdtadbyrgd nafngreindra
stjornenda F. EKKi liggi fyrir hvada hattsemi stjornenda sé saknem og auk pess sé 6sannad ad
orsakatengsl séu & milli peirrar mégulegu hattsemi og pess tjéns sem M kunni ad hafa ordid fyrir.

Alit
Skilmalar vatryggingar peirrar sem um raedir eru & ensku. [ upphafi skilméalanna segir ad krofu
purfi ad gera & hendur stjornendum og stjérnarménnum & gildistima tryggingarinnar. 1 11. kafla

skilmélanna i lid A er svo skilgreint hvad felist i krofu. Hugtakid krafa er skilgreint mjog rumt i
skilmalunum, sbr. lid A iv) any administrative or regulatory proceeding or official investigation
0g V) an arbitration proceeding. Mead tilliti til pess ad sdknaradili leitadi til Fjarmalaeftirlitsins
pann 18. desember 2008 og skaut mali sinu til Urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki pann 16. febriar 2009 telur nefndin ad krafan hafi komid fram nagilega snemma
i skilningi skilmalanna. 1 pessu tilliti er hallinn af vafaatridum vid tdlkun skilmalanna metinn
varnaradila i 6hag.

Nefndin telur ad M hafi ekki synt fram & orsakatengsl & milli samstarfs F vid nafngreindan adila A
og tjons M. Hins vegar telur nefndin ad verulega hafi skort & alla upplysingagjof til M af halfu
starfsmanna og stjérnenda F vardandi vidskipti med Y bréfin svokélludu. Nefndin telur ad
forstjora F hafi borid ad gera vidhlytandi radstafanir til pess vidskiptavinum vaeru veittar
fullnaegjandi upplysingar vardandi vidskiptin med Y bréfin par sem F hafdi verulega hagsmuni af
peim vidskiptum og sérlega mikilvaegt ad upplysa vidskiptavini um pa hagsmuni i samraemi vid
19. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. V, og um leid forstjori F, hafa ekki synt fram & ad
forstjorinn hafi gert paer radstafanir sem honum bar ad gera sem abyrgum stjérnanda samkvaemt
akveedum laga um hlutaféldg nr. 2/1995. Getur forstjori ekki visad & starfsmenn sina ad pessu
leyti og friad sig 4byrgd. Um veigamikil vidskipti var ad reeda & tima par sem stada fyrirtekisins
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var versnandi. Hlaut forstjora ad vera kunnugt um pessi vidskipti. Nefndin telur liklegt midad vio
gOgn malsins ad M hefdi ekki gengist i vidskipti med Y bréfin hefdi hann fengid peer upplysingar
sem F bar ad veita honum. Sem stjérnandi ber forstjori F abyrgd & peim skorti & upplysingagjof
sem leiddi til tjons M og telur nefndin M pvi eiga krofu i stjornendadbyrgdatryggingu hja V.
Nefndin telur ekki unnt ad leggja sambarilega skyldu & stjornarformann enda eru starfsskyldur
hans annars edlis en forstjora og varda ekki daglegan rekstur med sama haetti.

Nidurstada.
M & rétt & botum Ur stjornendadbyrgdartryggingu hja V.

Reykjavik, 2.11.2010

Rénar Gudmundsson, hdl.

Olafur L. Einarsson, hdl. iris Osp Ingjaldsdottir, hdl.



